WARUNKI SUBSKRYPCJI
AKCJI SERII G
SPOLKI

Vistula & Wélczanka S.A.
(,,Warunki Subskrypc;ji”)

Wstep

Niniejsze ogtoszenie zostato opublikowane w formie raportu biezacego, zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”) i
nie stanowi prospektu emisyjnego lub memorandum.

W dniu 6 grudnia 2007 r. walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki Vistula & Wolczanka S.A. z
siedzibg w Krakowie (,Spétka”) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spofki poprzez emisje do 7.882.215 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,20 z
kazda i tacznej wartosci nominalnej do 1.576.443 zt, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (,Akcje”).

Oferta akcji

Akcje zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej w ramach subskrypcji prywatnej (,Oferta”) w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spétek handlowych (,KSH").
Na podstawie art. 7 ust. 3 pkt 1) oraz ust. 4 pkt 1) Ustawy o Ofercie, w zwigzku z Ofertg i
wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (,GPW”) nie zostang sporzgdzone zadne dokumenty informacyjne.

Oferujacy

Podmiotem oferujgcym akcje w publicznej ofercie jest Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w
Poznaniu (,Oferujacy”).

Podmioty uprawnione do udziatu w Ofercie

Oferta jest kierowana do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Ofercie
(“Uprawnieni Inwestorzy”).

Charakterystyka Akcji

Akcje w liczbie do 7.882.215 sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg do nich przywigzane zadne
szczegllne uprawnienia i obowigzki, ponad wynikajagce z przepisow KSH. Akcje majg prawa i
obowigzki tozsame do istniejgcych akcji Spotki wprowadzonych do obrotu na GPW i notowanych na
rynku oficjalnych notowan, oznaczonych kodem PLVSTLA00011. Akcje uczestniczg w dywidendzie,
do ktérej prawo powstanie nie wczesniej niz w dniu pierwszego zapisania akcji na rachunkach
subskrybentéw.

Po podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego Akcje stanowi¢ bedg maksymalnie 9,83% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnia¢ beda do 9,83% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spofki. Przed rozpoczeciem Oferty Spétka zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
S.A. umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji. Akcje nie bedg miaty formy dokumentu
(dematerializacja akcji).

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy, Spoétka niezwtocznie ztozy wniosek o
dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego na GPW. Nie przewiduje sie notowania praw do Akcji.



Terminy Oferty

10.12.2007 1. publikacja .r.aportu biezacego zawierajgcego niniejsze Warunki
Subskrypcji
13.12.2007 r. Rozpoczecie budowania ksiegi popytu
zakonczenie budowania ksiegi popytu ( zakonczenie o g. 15:00)
14.12 2007 r. ustalenie Ceny Emisyjnej
wstepny przydziat akcji, stworzenie listy Uprawnionych Inwestoréw
17.12.2007 r. otwarcie subskrypcji
zawarcie Umow
19.12.2007 r. zamkniecie subskrypcji
dokonanie przydziatu akgc;ji

Spotka zastrzega sobie prawo do zmiany kazdego z powyzszych terminéw, w tym réwniez do
skrécenia terminu budowania ksiegi popytu, jesli zgtoszony popyt pozwoli na ustalenie
satysfakcjonujgcej ceny emisyjne;j.

Spotka ogtosi informacje o zmianie terminu w drodze raportu biezacego, najpdzniej w dniu roboczym
poprzedzajgcym termin, ktérego zmiana dotyczy. O zmianie polegajacej na wydtuzeniu terminu
budowania ksiegi popytu lub o zmianie terminu zawarcia Uméw i zamkniecia subskrypcji, Spétka
moze ogtosi¢ w formie raportu biezacego w dniu, w ktérym uptywa termin podlegajacy zmianie.

Budowanie ksiegi popytu i ustalenie ceny emisyjnej

Oferujacy, dziatajac z upowaznienia Spotki, zaprosi wybranych Uprawnionych Inwestoréw do
skfadania deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji (,Deklaracja”), w ktérych wskazg oni w
szczegolnosci liczbe Akcji, ktérg zamierzajg naby¢ oraz cene, po ktdrej zamierzajg naby¢ Akcje.
Zaproszenie moze zosta¢ skierowane do inwestora w dowolnej formie.

Na podstawie ksiegi popytu, Zarzad Spétki, w oparciu o rekomendacje Oferujgcego, ustali cene
emisyjng Akcji (,Cena Emisyjna”). Cena Emisyjna nie bedzie mogta by¢ nizsza od pomniejszonej o
5% s$redniej arytmetycznej ceny jednej akcji Spoétki z okresu szesciu miesiecy notowan na GPW
wedtug kursu zamkniecia w systemie notowan ciggtych do dnia 5 grudnia 2007 r., tj. z okresu od dnia
5 czerwca 2007 do dnia 5 grudnia 2007 roku wtgcznie.

Spotka na podstawie rekomendacji Oferujgcego, wedtug jej wytacznego uznania, okresli liczbe Akcji
wstepnie przydzielong kazdemu z Uprawnionych Inwestoréw, z zastrzezeniem zdarn nastepnych.
Uprawnionym Inwestorom, ktérzy w swojej deklaracji zainteresowania wskazg cene nizsza niz Cena
Emisyjna, nie zostang przydzielone Akcje.

Przewidziane jest prawo pierwszenstwa w przydziale akcji dla akcjonariuszy Spotki. Kazdy
Uprawniony Inwestor bedacy akcjonariuszem Spétki na koniec dnia poprzedzajgcego dzien ustalenia
przez Zarzad ceny emisyjnej Akcji (,Dzien Wlasnosci Akgji), ktérego data zostata wskazana przez
Zarzad w drodze raportu biezacego, bedzie miat prawo pierwszenstwa objecia Akcji w liczbie jednej
Akcji za kazde dziesie¢ akcji Spotki wczesniejszych emisji posiadanych w Dniu Wiasnosci Akcji. W
zwigzku z powyzszymi preferencjami w przydziale Akcji, inwestor planujgcy skorzystanie z prawa
pierwszenstwa, jest zobowigzany w momencie skiadania Deklaracji, udowodni¢ podstawe do
skorzystania z preferencyjnego przydzialu. Jako dowdd uznaje sie zaswiadczenie bycia
akcjonariuszem Spotki w Dniu Wtasnosci Akcji wydane przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych (,,Zaswiadczenie”). Podpisanie Umowy za réwnoczesnym okazaniem powyzszego
Zaswiadczenia uprawni Inwestora do skorzystania z prawa pierwszenstwa. Wzér Zaswiadczenia jest
podany w zafgczniku. Dopuszcza sie rowniez mozliwosé przedstawienia innego dokumentu niz
Zaswiadczenie, o ktérym mowa powyzej, jednakze dokument ten w sposob jednoznaczny powinien
wskazywac dane inwestora oraz stan posiadania przez niego akcji w Dniu Wiasnosci Akcji.



Spétka stworzy liste Uprawnionych Inwestoréw, ktérym wstepnie przydzielono Akcje (,Lista”). Do
Uprawnionych Inwestorow wpisanych na Liste, Oferujacy w imieniu Spétki wystosuje oferte objecia
Akgciji. Jezeli Uprawniony Inwestor nie przyjmie oferty objecia Akcji w terminie wskazanym w ofercie lub
nie dokona wpfaty na Akcje w wyznaczonym terminie, Spétka ma prawo wystosowac oferte do innego
Uprawnionego Inwestora, w ktérej rowniez wskaze termin na przyjecie oferty oraz na dokonanie
wptaty na Akcje.

Deklaracje, od momentu przekazania Uprawnionym Inwestorom oferty objecia Akcji, majg dla
Uprawnionych Inwestoréw charakter wigzacy. Wykonaniem tego zobowigzania jest zawarcie umowy
objecia Akcji oraz dokonanie wptaty na Akcje. Sktadajgc Deklaracje Uprawniony Inwestor powinien
zatem wzig¢ pod uwage fakt, ze jesli cena wskazana przez niego w deklaracji nie bedzie nizsza niz
Cena Emisyjna, moze on takg oferte otrzymaé.

Spotka zastrzega sobie prawo do odmowy wstepnego przydziatu jakichkolwiek Akcji lub do ich
przydziatu w mniejszej liczbie niz okreslona przez danego Uprawnionego Inwestora w jego Deklaraciji,
bez podania przyczyn. Ksiega popytu nie zostanie publicznie udostepniona.

Jesli po przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu Spétka podejmie decyzje o odstapieniu od
subskrypcji lub o jej przesunieciu — Cena Emisyjna nie zostanie ustalona po zakonczeniu procesu
budowy ksiegi popytu oraz nie zostanie dokonany wstepny przydziat Akcji, a w konsekwencji
subskrypcja nie zostanie otwarta w terminie wskazanym w tabeli powyzej.

Zapisy na Akcje

W celu ztozenia zapisu na Akcje Uprawniony Inwestor, ktéry otrzymat oferte objecia Akcji, zawrze ze
Spotkg wyzej wymieniong Umowe objecia akcji. Umowa nie podlega negocjaciji.

Ptatnosé za Akcje

Ptatnosci za Akcje w kwocie i terminie okre$lonych w ofercie objecia Akcji nalezy dokonywac w ztotych
polskich na rachunek Oferujgcego wskazany w ofercie objecia AKciji.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatlu Spotki

Jezeli podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg Akcji nie zostanie
zarejestrowane przez sad, zwrot srodkéw pienieznych zostanie dokonany na rachunki wskazane
przez inwestoréw. Zwrot powyzszych kwot nastepowaC bedzie bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowania.

Zobowiagzanie Spoétki dotyczace przysztych emisji akcji

Spotka zobowigzata sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia przydziatu Akcji nie zaproponuje emisji
nowych akcji lub innych papieréw wartosciowych zamiennych na akcje, bez uprzedniej pisemnej
zgody Oferujgcego. Oferujacy nie odméwi udzielenia takiej zgody bez uzasadnienia, jezeli w ocenie
Oferujgcego nie wptynie to negatywnie na kurs gietdowy akcji.

Zastrzezenia prawne

Oferta przeprowadzana jest wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Niniejsze Warunki
Subskrypcji nie zostaty i nie zostang zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego lub inng
instytucje nadzoru w innym panstwie.

Oferujacy dziata w imieniu Spdtki, a nie odbiorcy niniejszych Warunkéw Subskrypcji. Oferujacy
informuje, ze jest zwigzany ze Spotkg umowg o przeprowadzenie emisji Akcji i Swiadczenia ustug
doradczych w zwigzku z transakcjami kapitatowymi.

Nie wyklucza sie, ze w przysziosci Oferujacy bedzie swiadczy¢ inne ustugi na rzecz Spétki oraz
nabywac¢ lub zbywac¢ papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke lub ktérych warto$¢ zalezna jest
od wartosci papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spétke, a takze ze bedzie udziela¢
rekomendaciji dotyczgcych instrumentéw wyemitowanych przez Spotke.



. ZALACZNIKNR 1
WZOR UMOWY OBJECIA AKCJI

Niniejsza umowa objecia akcji (,Umowa”) zostaje zawarta dnia 19 grudnia 2007 r., w Warszawie,
pomiedzy:

Firma [,Vistula & Wélczanka Spoétka Akcyjna”, z siedzibg w Krakowie, mieszczaca sie pod adresem
30-527 Krakow ul. Nadwislanska 13], dalej zwang ,Spotka”, reprezentowang przez

[Rafata Bauera — Prezesa Zarzadu]
a

[...], z siedzibg /zamieszkalym/ w [...], wpisanym/g do [...], pod numerem [...] /PESEL/, dalej zwanym/g
.Inwestorem”, reprezentowanym/q przez

[..]

dalej tacznie zwanymi ,Stronami”, a kazdy z nich indywidualnie “Strona”.

Zwazywszy, ze:

a) W dniu 6 grudnia 2007 roku walne zgromadzenie akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate nr 3 o
podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spoéiki (,Uchwata”), poprzez emisje do 7.882.215 szt. akcji
zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,20 ztoty kazda (,Akcje”);

b) Zgodnie z Uchwalg, Akcje zostang zaoferowane inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu art. 8
ust. 1 ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o
ofercie”) (,Uprawnieni Inwestorzy”);

c) Spotka zamierza ziozy¢é wniosek o dopuszczenie Akcji do obrotu gieldowego na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW”);

d) W dniu 14 grudnia] 2007 roku Zarzad Spotki ustalit cene emisyjng Akcji na kwote [...] ztotych
(,Cena Emisyjna”);

e) Spotka zaoferowata Inwestorowi objecie Akcji w liczbie [...] za Cene Emisyjng na warunkach
okreslonych w niniejszej Umowie (,Oferta Nabycia”).

f) Pojecia nie zdefiniowane w Umowie nalezy rozumie¢ zgodnie ze znaczeniem wynikajgcym z
Warunkéw Subskrypciji.

Biorac powyzsze pod uwage, Strony postanowity co nastepuije:

§1

1. Inwestor niniejszym akceptuje Oferte Nabycia i niniejszym obejmuje akcje w liczbie [...] (,Akcje
Objete”), zgodnie z postanowieniami art. 431 § 2 ust. 1 ustawy kodeks spétek handlowych.

2. taczna Cena Emisyjna za Akcje Objete przez Inwestora wynosi [...]. Inwestor zobowigzuje sie
zaptaci¢ taczng Cene Emisyjng zgodnie z postanowieniami Oferty.



3.

Inwestor wskazuje rachunek papierow wartosciowych [...] prowadzony przez [...] jako rachunek
papieréw wartosciowych, na ktérym Akcje Objete powinny zosta¢ zdeponowane. Jednoczesnie
inwestor wskazuje rachunek nr [...] jako rachunek, na ktéry zostang zwrécone srodki pieniezne
przekazane na optacenie Akcji Objetych, w przypadku nie zarejestrowania przez sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg AKciji.

Jezeli Inwestor nie wykona zobowigzania do zapfaty wynikajacego z ust. 2 powyzej, niniejsza
Umowa ulega rozwigzaniu bez koniecznosci wypowiedzenia, a Spétka nie bedzie zobowigzana
do wydania zadnych Akcji na rzecz Inwestora.

§2

Inwestor oswiadcza i potwierdza, ze:

(@)

(b)
(€)
(d)
(e)

(f)

akceptuje, ze Oferta Nabycia zostaje ztlozona na mocy przepiséw prawa polskiego zezwalajacych
na przeprowadzenie Oferty i dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym bez obowigzku
sporzadzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego;

jest Uprawnionym Inwestorem;

akceptuje warunki Oferty, ktére zostaly przedstawione w Warunkach Subskrypcji z dnia [10
grudnia] 2007 r.;

przeczytat i wyraza zgode na brzmienie statutu Spofki;

posiada wiedze i doswiadczenie w kwestiach finansowych i gospodarczych, pozwalajagcg mu na
ocene zasadnosci oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Akcje, a takze, ze jest zdolny do
poniesienia ryzyka gospodarczego zwigzanego z inwestowaniem w Akcje;

nie dziatat na podstawie zadnego przyrzeczenia, o$wiadczenia lub zapewnienia, ani nie zostat
zachecony do zawarcia niniejszej Umowy zadnym przyrzeczeniem, oswiadczeniem Ilub
zapewnieniem, zaréwno wyrazonym jak i dorozumianym oraz dotyczacym przesztosci lub
przysztosci, z wylgczeniem postanowieh zawartych w niniejszej Umowie.

§3

Spoditka niniejszym odwiadcza i zapewnia, ze:

(@)

(b)

(©)

(d)

jest osobg prawng nalezycie utworzong i dziatajgcq zgodnie z przepisami prawa Rzeczypospolitej
Polskiej;

wszystkie akcje Spétki, z wyjatkiem Akcji oferowanych, zostaty prawidtowo wyemitowane i sg w
petni optacone;

Uchwata zostata prawidiowo podjeta i stanowi wazne upowaznienie dla Zarzadu do realizacji
Oferty;

nie sg jej znane powody uniemozliwiajgce przeprowadzenie Oferty, a sytuacja prawna i finansowa
Spoiki jest prezentowana inwestorom w sposob rzetelny, poprzez publikacje raportéw biezacych i
okresowych, zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami.

§4
Wszelkie zmiany i uzupetnienia do niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej, pod rygorem
niewaznosci.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszej umowie znajdujg zastosowania powszechnie
obowigzujace przepisy prawa polskiego.

W przypadku zaistnienia sporéw, Strony poddadzg sie rozstrzygnieciu ich przez sady powszechne
wiasciwe rzeczowo w miejscu siedziby Spotki.

§5

Niniejsza umowa zostata sporzadzona i podpisana w dwoch jednakowo brzmigcych egzemplarzach,
po jednym dla kazdej ze Stron.



za Inwestora za Spotke




ZALACZNIK NR 2
ZASWIADCZENIE

Miejscowosé, data

(Nazwa podmiotu prowadzacego rachunek papieréow wartosciowych
wystawiajgcego zaswiadczenie)

.................................................................................................................. zaswiadcza, iz:
(Nazwa podmiotu wystawiajgcego zaswiadczenie)

(Petna nazwa i adres inwestora)

NI REGON/PESEL INWESIOIA. ... .ttt ettt e e e e e e e e aenas
byt w Dniu Wtasnosci Akciji, tj. w dniu poprzedzajgcym dzien ustalenia przez Zarzad
Vistula&Wdlczanka S.A. ceny emisyjnej (data........................ ) akcjonariuszem spotki

Vistula&Wdlczanka S.A. z siedzibg w Krakowie, a na jego rachunku papieréw wartosciowych

na koniec wyzej wymienionego dnia zapisanych byto tacznie...............o
(SHOWINIE). e s akgiji tej spotki.

Zaswiadczenie wystawia sie na prosbe klienta celem przedtozenia go jako dowdd istnienia podstawy
do preferencyjnego przydziatu Akcji Serii G spdtki Vistula&Wadlczanka S.A. oferowanych w publicznej
ofercie Akcji w formie subskrypcji prywatnej o ktdérej mowa w Raporcie Biezgcym spofki
Vistula&Wlczanka S.A. z dnia 10 grudnia 2007.

(pieczatka adresowa podmiotu pieczatka imienna i podpis
Wystawiajgcego zaswiadczenie) osoby wystawiajgcej zaswiadczenie



