ZALACZNIK DO UCHWALY NR 5 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W KRAKOWIE Z DNIA 7
KWIETNIA 2016 R.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej w 2015 roku dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Vistula Group S.A w Krakowie

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki Vistula Group
S.A. w Krakowie (,,Spétka”) wchodzily nastepujace osoby:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michal Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Lukasz Magiera - Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Panek - Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Petru - Czlonek Rady Nadzorczej

[V T RO S

Skiad Rady Nadzorczej Spétki w ciagu 2015 roku podlegat nastepujacym zmianom:

W okresie od dnia 01.01.2015 roku do dnia 15.04.2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spéiki
przedstawiat si¢ nastepujaco:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ilona Malik - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Michat Mierzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Jedrzejewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Panek - Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wojtowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

AN

W dniu 15.04.2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie
finansowe Spélki za rok obrotowy 2014 dokonato wyboru Rady Nadzorczej na okres nowej
wspolnej kadencji.

W okresie od dnia 15.04.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawial si¢ nastgpujaco:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Lukasz Magiera - Czionek Rady Nadzorczej

Mirostaw Panek - Cztonek Rady Nadzorczej

ML

Ryszard Petru - Czlonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej Spélki w roku obrotowym 2015 dziatal wewnetrzny Komitet
Audytu jako staly organ kolegialny Rady Nadzorczej. Komitet Audytu powotany zostal
uchwala Rady Nadzorczej Spotki z dnia 14 maja 2012 roku, na podstawie art. 86 Ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Rada Nadzorcza
poprzedniej jaki i obecnej kadencji ustalila liczebnos¢ Komitetu Audytu na trzy osoby.



Sktad Komitetu Audytu w ciggu 2015 roku podlegal nastgpujacym zmianom wynikajacym ze
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej jakie mialy miejsce na podstawie uchwal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15.04.2015 roku w sprawie wyboru czlonkow Rady
Nadzorczej Spétki na okres nowe] wspolnej kadencji:

W okresie od dnia 01.01.2015 do dnia 15.04.2015 roku w skiad Komitetu Audytu wchodzili
nastepujacy czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

Pan Mirostaw Panek — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Pani Ilona Malik — Czlonek Komitetu Audytu,

Pan Michal Mierzejewski — Czlonek Komitetu Audytu.

W okresie od dnia 20.04.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku w sklad Komitetu Audytu
wchodzili nastgpujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spoltki:

Pan Mirostaw Panek — Przewodniczacy Komitetu Audytu

Pan Lukasz Magiera — Czlonek Komitetu Audytu,

Pan Ryszard Petru — Czlonek Komitetu Audytu.

W sklad Komitetu Audytu w roku 2015 wchodzil przynajmniej jeden czlonek Rady
Nadzorczej spelniajacy warunki niezaleznosci i posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub rewizji finansowej. W Radzie Nadzorczej, a zarazem w Komitecie Audytu
w 2015 roku zasiadaly w wymaganej liczbie osoby, ktére spelniaty kryteria niezaleznosci
wskazane w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW?” oraz byty niezalezne
od Spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze Spoétka, a jednoczesnie
posiadaty kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw spétek publicznych.

Komitet Audytu doradza Radzie Nadzorczej w kwestiach wlasciwego wdrazania zasad
sprawozdawczosci budzetowej i finansowej, kontroli wewngtrznej Spotki oraz w sprawach
zwiazanych ze wspolpracy z bieglymi rewidentami Spotki.

W szczegdlnosci do zadan Komitetu Audytu nalezy:

(a) wskazywanie Radzie Nadzorczej bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdan finansowych Spétki wraz z uzasadnieniem,

(b) analizowanie i monitorowanie pracy bieglych rewidentéw Spdlki oraz
przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia
bieglych rewidentow Spoiki,

(c) omawianie z bieglymi rewidentami Spoiki, przed rozpoczeciem kazdego badania
rocznego sprawozdania finansowego, charakteru oraz zakresu badania, a takze
dokonywanie biezacej analizy i monitorowanie prac biegtych,

(d) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spélki, przeglad okresowych
i rocznych sprawozdan finansowych Spoiki, jednostkowych i skonsolidowanych,



(e) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezef, ktére moga wynika¢ z badania
sprawozdan finansowych,

(f) analiza uwag kierowanych do Zarzadu sporzadzonych przez biegltych rewidentow
Spotki oraz odpowiedzi Zarzadu,

(g) akceptacja programu audytu wewnetrznego,

(h) przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi,

(i) przeglad stosownosci i konsekwencji stosowania metod rachunkowosci przyjetych
przez Spotke 1 jej grupe kapitatowa,

() przeglad skutecznosei systemu kontroli wewnetrznej Spotki, audytu wewnetrznego i
zarzadzania ryzykiem,

(k) analiza raportow audytoréw wewnetrznych Spétki oraz odpowiedzi Zarzadu na te
spostrzezenia,

()  badanie niezaleznej pozycji audytoréw oraz obiektywizmu w przedstawianych przez
nich ocen,

(m) wspolpraca z komoérkami organizacyjnymi Spoéiki odpowiedzialnymi za audyt i
kontrolg oraz okresowa ocena ich pracy,

(n) podejmowanie decyzji we wszelkich innych kwestiach zwigzanych z audytem
Spéiki, na ktére zwrdcit uwage Komitet Audytu lub Rada Nadzorcza.

W roku 2015 Komitet Audytu odby? cztery posiedzenia (w tym dwa w trybie telekonferencji),
ktérych gldownym tematem byla szczegblowa analiza projektow jednostkowych i
skonsolidowanych raportéw okresowych Spolki, dyskusja na ich temat z Zarzadem Spotki

oraz identyfikacja potrzeb wprowadzenia ewentualnych poprawek. W szczegolnosci
przedmiotem prac Komitetu Audytu byly:

a)

b)

przeglad i analiza projektu jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego Spotki
za rok obrotowy 2014 przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 17
marca 2015 roku oraz oméwienie z biegtymi rewidentami Spotki spraw zwiazanych z
przebiegiem badania tych sprawozdar;

przedstawienie Radzie Nadzorczej Vistula Group S.A. rekomendacji dotyczacej wyboru
audytora do przeprowadzenia przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Vistula Group S.A. w roku 2015;

przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu pétrocznego Spétki, przed jego
przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 31 sierpnia 2015 roku;

przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spotki za okres I

kwartatu 2015 r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 14 maja
2015 roku;

przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spétki za okres III
kwartalu 2015 r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 12 listopada
2015 roku.



Rada Nadzorcza Spolki prowadzi dziatalno$é w oparciu o przepisy obowigzujacego prawa, a
w szczegdlnosei Kodeksu spotek handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki. Sposob dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostal okreslony postanowieniami Statutu
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

W trakcie 2015 roku Rada Nadzorcza odbyla trzy posiedzenia plenarne, w trakcie ktorych
podjeta szesnascie uchwal. Poza plenarnymi posiedzeniami Rady Nadzorczej w glosowaniach
pisemnych zarzadzonych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej podjetych zostalo
dodatkowo jedenascie uchwal. Rada Nadzorcza w 2015 roku wykonywata swoje podstawowe
zadania zgodnie z wymaganiami Kodeksu Spétek handlowych w zakresie statego nadzoru nad
dzialalno$cia Spotki, w tym w szczegdlnosci dokonywaniem ocen i analiz biezgcych
wynikéw finansowych Spolki oraz jej grupy kapitatowej, wielkosci sprzedazy w kanale
detalicznym, hurtowym oraz w kanale online, efektywnosci gtéwnych marek Spotki w ujeciu
segmentowo-produktowym,  struktury i poziomu kosztow finansowych i operacyjnych,
zarzadzania poziomem zapaséw. Rada Nadzorcza zapoznawata si¢ rowniez z przyjetym przez
Zarzad skonsolidowanym i jednostkowym budzetem Spoétki na rok 2015, a nastgpnie
dokonywala oceny jego wykonania w ciggu roku obrotowego. Szczegblnym obszarem
zainteresowania Rady Nadzorczej byly efekty dziatan rozwojowych Spotki w zakresie
rozbudowy wlasnej sieci detalicznej oraz starania o poprawe jej rentownosci. Ponadto
przedmiotem prac Rady Nadzorczej w 2015 roku bylo stwierdzenie spelnienia si¢ kryteriow
programu motywacyjnego za rok 2014. Rada Nadzorcza Spétki dzialajac na podstawie
upowaznienia udzielonego w Uchwale Nr 15/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 18 czerwca 2014 roku w sprawie zgody na zbycie zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa Spoélki zwiazanej z marka W.KRUK na rzecz spolki zaleznej od Spétki, w
ktorej Spotka posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym, w oparciu o stosowny wniosek
Zarzadu Spélki oraz po zapoznaniu si¢ z przedstawionymi przez Zarzad dokumentami
zawierajacymi oszacowanie wartosci rynkowej zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
W.KRUK oraz opinie niezaleznego bieglego rewidenta w zakresie stwierdzenia czy wartos¢
godziwa przedmiotu aportu zostala okreslona poprawnie - zaakceptowala ceng zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spolki, tj. czesci dziatalnosci operacyjnej Spotki
zwiazane] z branza jubilerska prowadzona pod marka ,,W.KRUK” do spétki zaleznej, .
spolki pod nazwag W.KRUK SA z siedziba w Krakowie.

W ramach swoich podstawowych uprawniefi wynikajacych z Kodeksu spétek handlowych
oraz Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonala migdzy innymi oceny sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej Spotki w roku obrotowym 2014 oraz sprawozdaii
finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Spolki za rok obrotowy 2014 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym. W wyniku tej oceny
uwzgledniajacej opinie i uzupelniajace raporty audytora Pro Audit Kancelaria Bieglych
Rewidentéw 0.0., Rada Nadzorcza rekomendowala Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zwotanemu na dzief 15 kwietnia 2015 roku zatwierdzenie tych sprawozdafi oraz przyjecie
wniosku Zarzadu, co do sposobu podziatu zysku wykazanego przez Spotke za rok obrotowy



2014. Na posiedzeniu odbytym w dniu 10 marca 2015 roku Rada Nadzorcza dziatajac
zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, po zapoznaniu si¢ z zatozeniami i celami
proponowanej przez Zarzad Spotki  emisji akcji  serii N w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego zwigzanego z realizacja w latach 2015-2017 programu
motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spoétki, kluczowych menedzeréw lub innych os6b o
istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spétek z jej grupy kapitatowej), pozytywnie zaopiniowata
wniosek Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyczacy podjecia uchwaly w sprawie
przyjecia zatozefh wyzej wymienionego programu motywacyjnego oraz wyrazita pozytywna
opinie w kwestii dokonania Walne Zgromadzenie proponowanych przez Zarzad Spotki zmian
w postanowieniach § 9 Statutu Spoétki, bedacych konsekwencja planowanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonujacy swoje obowiazki w 2015 roku posiadali
nalezyte wyksztatcenie oraz do$wiadczenie zawodowe, w tym rowniez w zakresie nadzoru
spotek kapitatowych. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki pos$wigcali réwniez niezbgdna
ilo§é czasu, pozwalajaca im w nalezyty sposob wykonywa¢ swoje funkcje w Radzie

Nadzorczej. Majac powyzsze na uwadze dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2015 roku mozna
oceni¢ jako prawidtowa i zgodna z obowigzujacym stanem prawnym.

Podpisy czlonkow Rady Nadzorczej

Jerzy Mazgaj

Artur Malek

Lukasz Magiera

Ryszard Petru




