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VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanie inansowe za 20135 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedaZy 1,2 517 892 443 388 163133 140 620
Koszt whasny sprzedaly 4 241 408 205705 14137 63293
Zysk {strata) brutto ze sprzedazy 276 284 237 683 88 036 77 327
Pozostale przychody operacyine 1 1134 2649 520 54
Zysk ze zbycia niefinansowych aklywdw 1 X . 60 i
irwalych

Koszly sprzedaly 4 174 126 158 457 50775 45635
Koszty ogétnego zarzadu 4 §2 807 43022 15030 11571
Pozostale koszty operacyine 4 3510 2021 2157 744
igit? nf;% ilg]ma niefinansowych akiy- 101 35 ; 22
Zysk {strata) na drziatsinobci eperacyjne] 46 874 36797 21628 15 868
Przychody finansowe 5 1818 1484 67 1289
Zysk ze sprzedady spolek zaleinych 244 - - -
Koszty finansowe 8 13 256 12 808 2743 3043
Strata na sprzedazy spdlek zaleznych - - - -
Zysk (strata) brutio 35686 25452 18952 17 215
Podatek dochodowy 7 7480 5167 3929 3043
Zysk (strata} roku ohrotowsgo 28225 20285 15 023 14 172
Przypisany do podmictu dominujgcego 28325 20285 15023 14172
Przypisany do kapitafow mniejszosci - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 174 323 093 173861625 174 720 991 173 861 625
S;i:':m?yﬁ"a rozwodniona iezba 179900 905 163298 625 182054 330 183 298 625
Zysk {strata) na jedng akeje zwykia0,09

- podstawowy (16 0,12 0,08 .08
- rozwodniony 0,16 0,11 0,08 0,08

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto roku obrotowego

inne calkowite dochody, w tym

Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy zwigzany z pozycii
prezentowanymi w innych calkowitych
dochodach

Calkowity dochdd

28225

20285

15023

14172
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VISTULA GROUP SA ~ Skensclidowane sgrawozdanie finansowe za 2015 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2015 roku

Aktywa

Aktywa trwaie 424 606 420 243
Wartosé firmy 1 242 550 244143
Inne wartodci niematerialne 12 115152 115 060
Rzeczowe aklywa irwale 13 56962 52 038
Nigruchomoéci inwestycyjne 14 874 874

Aktywa przeznaczone do sprzedaty - .

Nateznodci dugoterminowe 18 1080 574
Udztaly i akcje 15 3 139
Inne inwestycie diugoterminowe 6 4 4
Aktywa z tytulu odroczanego podatku dochodowego 25 7881 7360
Pozosiale aktywa rwale 24 28 48
Aktywa obrotowe 212720 225088
Zapasy 18 240 587 196 672
Natetnodei 2 tytulu dostaw | ustug oraz pozostale naleznosce 20 15203 14 470
Udzielone poZyczki krdtkoterminowe 20 - -
$rocki pienigZne i ich ekwiwalenty 2 15 558 13 163

Inne inwestycie krotkoterminowe - -

Pozostale aklywa obrotows 24z $ 372 13563
Aktywa razem 697 326 645 331
Pasywa

Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujacego 458 530 430624
Kapital podstawowy 2 37175 37 003
Pazostale kapitaly 33 11478 625

Kapitat 2 przeficzenia jednostek zagranicznych - -

Zyski zatrzymane 34 381652 362711

Wynik finansowy roku biezacego 28225 20285

Kapitaly mniejszosciowe R -

Kapital wlasny razem 458 530 430 624

VISTULA GROUF SA - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 praygofowane zgodnie 7 MSSF prayietymi przez Unig Europgjsha 4



VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanie finsnsowe za 2015 rok

Zohowigzania diugoterminowe 89 848 106 524
Zobowigzania z tytuhs zakupu Srodkdw trwatych 138 157
Zohowigzania z tytuls leasingu 28 1874 7it
Kredyly | pozycrki dugoterminowe 22 08 085 -
Zobowigzania 2 fytulu emisji dkznych papieréw wartosclowych {obligacie) - 107 857
Rezerwa z tytulu odroczonego podatky dochodowego 25 816 724
Rezerwy diugoterminowe 28 373 314
Zohowigzania i rezerwy dlugoterminowe razem 101 687 109 562
Zobowigzania krdtholerminowe 131 024 190 103
Zobowiazania z tylulu leasingu 26 451 236
Zaobowiszania z tylulu dostaw | usiug oraz pozostale zobowigzania 27 114 922 83688
Kredyly | pozyczki krotkoterminowe 22 5854 6022
Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek diugoterminowych 22 9797 -
Zobawizzania z tytiu emisjt dluznych papierdw wartosciowych (obligacje) . 0147
Rezerwy kritkolerminows 28 6 685 5042
Zobowigzania | rezerwy krotkoterminows razem 137708 105 145
Zobowigzania | rezerwy razem 238796 214707
Pasywa razem 897 326 645 331
Warlodt ksiegowa 458 530 430 624
Liczha akeji 174720 991 173861625
Wartodé ksiggowa na jedng akcje 2562 2,48
Rozwodniona liczba akefi 182 054 330 183298 625
Rozwodnionas wartosé ksiegowa na jedng akeje 252 2,35
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VISTULA GROUP SA - Skonsofidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku

Saldo na 01.01.2014 3roas 10478 362 710 - 410 191

Zmiany w kapitale wiasnym w 2014 roku

Korekia konsclidacyjna 1 1 i

Spizedaz $rodkow Irwatych - -

Objgcie udziatow - -

Podziat zysku netto - -

Zysk (strata) netlo za rok obrotowy 20285 20 785 20285

Wycena programu opeyinego 147 147 147

Emisja akeji -

Wyemitowane opcie na akcie - .

inne - .

Saldo na 31.12.2044 37063 10 625 362 996 430624 - 430 624

Korekta biedu podstawowego -

Zmiana zasad rachunkowosci -
Saldo na 31.12.2014 po korek-

tach 7603 10 625 382996 430 624 - 430 624
Saldo na 01.01,.2015 3r 603 0 625 382996 430624 - 430 624
Zmiany w kapitale whasnym w 2015 roky

Korekta konsolidacyjna -2046 -2045 -2 046
Sprzedak srodkdw frwalych

Obigcie udziatow

Podzial zyskd netto

Zysk {strata) nefto za rok obrotowy 28225 28225 28225
Wycena programu opeyjnega 853 853 853
Emisia akeji 172 02 874 874
Wyemitowane opcie na akeje

Inne

Salde na 31.12.2015 37178 11478 409 877 458 530 . 458 530
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VISTULA GROUP SA ~ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialatnodci operacyjnej

Zysk (strata) netto 28 225 20285
Korekly:
Amottyzacia 12519 11 349

Zyski (straty) z tylutu rdznic kursowych - _ .

Zysk {strala) na inwestycjach 101 35
Koszty z tytulu odsetek 5591 8080
Zmiana slanu rezeny 1794 587
Zmiana sianu zapasow - 44515 - 24922
Zmiana stanu naleznodcl - 2285 - 163
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 34 536 12610
inne korekly (olrzymane odsetid | dywidendy, podwyiszenie kapitalu, wycena opeji ) - 785 33
Srodki pleniezne wygenerowane w dzialalno$ci operacyjnej 35171 27 534
Podatek dochodowy zaptacony -3 875 - 868
Odsetki zaplacone -5 591 -3 080
Przeplywy pienieZne netto 2 dziatalnodei operacyinej 25705 18 846

Przeplywy srodkdw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnei

Olrzymane odsetki 7 11

Dywidendy ofrzymane z tylulu inwestycji dostepnych do sprzedazy A1t -

Wphywy ze sprzedazy inwesiycji przeznaczonysh do obrotu - -

Wplywy ze sprzedazy inweslycji dostepnych do sprzedaty - -

Wptywy ze sprzedazy jednostek zakeinych 1 -

Wholywy ze sprzedaty rzeczowych akiywow trwatych 1 846 435

Winlywy 2 tytudu splaty udzielonych poZyczek - .

Nabycie inwestycji przeznaczonych do sprzedazy - -

Nabycie jednostki zaleinej . .

Nabycie wartosci niematerialnych - 468 -138

Nabycie rzeczowych aklywéw trwatych -14 437 -12512

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
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VISTULA GROUP SA ~ Skonselidowane sprawozdanie finansows za 2015 rok

Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach pozostalych - -

Nabycie aktywow finansowych w jednosikach zaleinych - - 105

Wydatki z tytulu sprzedaiy spitki zalezne - -

Preeplywy pienigZne netto z dziatalnodcei Inwestycyinej -{2 840 -12 308

Przepfywy srodkéw pleniginych z dziatalnoscei finansowe]

Wplyw netto z emisji akeji {wydania udzialow) : innych insirumentéw kapitafowych 874

oraz dopiat do kapitalow

Wptywy 2 tyluiu zaciagniecia kredyidw | pofyczek 124 871

Splaty ivedylow i pozvczek - 16 800 -781
Wykup dluznych papierbw wartodciowych -119 000 - 10500
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego - 347 - 268
Karekia konsolidacyjna wiaczenie | wylaczenie spdlek zaleZnych z konsolidacj: -298

Przeplywy plenicine netto z dzizlalnoéel finansowej - 10 780 =11 557
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkdw pienieinych i ekwiwalentdw 2965 5019
Srodkdw pieniggnych

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 193 18212
Zmiana stanu §rodkow plenieznych z iyl roznic kursowych 3 ¥\
Srodki pleniezne | lch ekwiwalenty na konies okrest 21 15 558 13193

Na warto$¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” w kwocie - 785 tys. 71, sklada sig:

-~ podwyZszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcjl - 853 tys. zt.
~  $rodki trwale - odpis aktualizujacy - likwidacie - -13321ys. 2
— olrzymane odsetki - -7 ys. 2
— ofrzymane dywidendy - - 411 tys. 2zt
— nabycie udzistow - 5tys. 7k
-~ strata na sprzedazy udziatow . 107 tys. zt.
Razem: . - 785 tys. =,
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VISTULA GROUP SA - Informagje | objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowege za 2015 rok

INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalno$ci

Vistula Group Spétka Akcyjna Vistula Group Spolka Akcyjna (dalej rowniez jako ,Sp6ika dominujaca” fub
Emitent”) z siedziba w Krakowie, ul. Pilotow 10, kod: 31-462.

Spolka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia Krakowa Srodmiescia, X1 Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082,

Przedmiotem przewaZajacej dziatalnosci Spolki wy Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD) jest sprzedaZ deta-
liczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, kidrego nastepca prawnym jest Spolka Vistula Group S.A.
mozna uzna 10 pazdziemika 1948 roku - date wydania zarzadzenia Ministra Przemyslu | Handlu w sprawie
utworzenia przedsigbiorstwa pafistwowego pod nazwa Krakowskie Zaklady Przemystu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiedcia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztalcenie przedsiebiorstwa paristwowego w Jednoosobowa Spotke Skarbu Paristwa,
Spolka jest jedng z pierwszych firm, kidre zadebiutowaly na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A,
Debiut gieldowy Vistula Group S.A. miat migjsce 30 wrzednia 1993 roku,

Czas frwania Emitenta jest nieoznaczony

1.2 Struktura Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A.

Wediug stanu na koniec 2015 roku w skiad Grupy Kapitatowe] Vistula Group S.A. wchodza nasiepujace podmioty
gospodarcze:

1. Vistula Group S.A. - Jednostka dominujgea

2. WKRUK 8.A. z siedziba w Krakowie przy ulicy Pilotow 10; kod 31-462. Spdlka zarejestrowana w Sadzie
Rejonawym dla miasta Krakowa Srodmiescia, X! Wydzial Gospodarozy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS)
pod numerem KRS 0000500269,

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz detaliczna markowych produk-
tow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkow.
Udzial w kapitale 100,0%, — 100,0% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3. DCG S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bystrzyckiej 81a, kod 04-807. Spolka zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, Wydziat XXI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000285675.

Przedmiot dziaialnosci spotki stanowi handel detaliczny odzieza,
Udziat w kapitale 100,0%. - 100,0% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

4, Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy uficy Pilofow 10, kod: 31-462. Spéi-
ka zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dia
Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 6000538838,

Przedmiotem dziatalnosei spolki jest konfekejonowanie wyrobdw odziezowych na zlecenie podmiotu dominu-
facego, w szczegblnosci obejmujacych koszule marki Wolezanka, Lambert, Vistula i Lantier. Spatka zajmuje
sie rowniez realizacjg ustug konfekcjonowania koszul i bluzek damskich w ramach eksportowych kontrakibw
przerobowych zawartych przez Vistula Group S.A.

Udzial w kapitale 100,0%. — 100,0% glosow w zgromadzeniu Wspdinikow
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VISTULA GROUP SA - Informacie | ohjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok

5. VG Property Sp. z 0.0, z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Pilotow 10; kod 31-462. Spblka zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla miasta Krakowa Srodmiedcia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS} pod numerem KRS 0000505973.

Przedmiot dzialalnodci spolki sianowi wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierZzawionymi.
Udzial w kapiiate 100,0%. — 100,0% glosow w zgromadzeniu Wspdinikow.
Udziat w kapitate 100,0%. - 100,0% gloséw w zgromadzeniu Wspdinikow.

Poza ww. podmiotami zaleZnymi wehodzacymi w skiad grupy kapitatowej Vistula Group S.A. posiada udziaty w
innych podmiotach powigzanych, nad ktérymi nie sprawuje jednak kontroli

a) 100% glosdw na zgromadzeniu wspdlnikbw Vistula Market Sp. 7 0.0. 7 siedziba w Krakowie — utrata konfroli
na skutek ziozonego wniosku o cgloszenie upadiosci oraz braku zarzady,

b) 100% gloséw w Zgromadzeniu Wspdinikow Spolki "Vipo” z siedzibg w Kaliningradzie — utrata kontrali na
skutek postepowania upadiodciowego,

¢} 100% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki "Young™ z siedzibg w St Petersburgu - utra-
ta kontroli na skutek postepowania likwidacyjnego,

Vistula Group S.A. posiada ponadio udzialy w nastepujcych podmiotach:

- Andre Renard Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wolskiej 88 wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Sadu Rejonowego dia M. ST. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000236694,
Udziat w kapitale 70,0%. -- 70,0% glosdw w zgromadzeniv Wspdinikow.
Spotka Andre Renard Sp. 7 0.0. nie zostala objeta konsclidacja. Dane finansowe tej spdfki nie majg istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok obejmuje dane Jednostki dominujace] oraz spolek zalez-
nych: W.KRUK S.A, DCG S.A., Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0., VG Property Sp. z 0.0..

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowei w okresie 2015 roku.

- W dniu 27 stycznia 2015 roku Vistula Group S.A. zbiyla 1 udzial spotki Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0
na rzecz spoiki zaleznej VG Property Sp. z 0.0,

- W dniu 20 marca 2015 roku Vistula Group S.A. nabyla 100% udzialow spolki Wolczanka Shirts Manufacturing
Sp. 2z 0.0, od spdlki zaleine] VG Properly Sp. 2 0.0

- w dniu 28 czerwea 2015 roku Vistula Group S.A. zawarla umowe sprzedazy 100 % udzialdw posiadanych w
spoice W Production Sp. z 0.0

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok obejmuje wynik finansowy spolki W Production Sp. z 0.0.
na 31 marca 2015 roku.

1.3  Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzadl

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku skiad Zarzadu Vistula Group S.A. byt nastepujacy:
- Grzegorz Pilch Prezes Zarzadu

- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

- Erwin Bakalarz Czlonek Zarzadu

W 2015 roku w skladzie Zarzadu VISTULA GROUP 8§ A. zaszly nastepuiace zmiany:

a) zdniem 31 marca 2015 roku Pan Radostaw Jakociuk ziozyt rezygnacje z udzialu w Zarzadzie Spoiki t funk-
cit Wiceprezesa Zarzadu.

by  z dniem 1 kwietnia 2015 roku Pan Erwin Bakalarz na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 10
marca 2015 roku objal stanowisko Czionka Zarzadu Spoiki

W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu
nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza
W okresie 01.01.2015 do 15.04.2015 roku sklad Rady Nadzorczej Spolki przedstawiat sie nastepujaco:

- Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- fiona Malik Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
- Michal Mierzejewski Czlonek Rady Nadzorczej

- Artur Jedrzejewski Czlonek Rady Nadzorcre

- Miroslaw Panek Czlonek Rady Nadzorcze)

- Grzegorz Wojtowicz Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 15.04.2015 do 31.12.2015 i na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spolki przed-
stawiaf sie nastepujgco:

- Jerzy Mazgaj Przewadniczacy Rady Nadzorczej

- Michal Mierzejewski Wiceprzewodniczaey Rady Nadzorczej
- Lukasz Magiera Czlonek Rady Nadzorczej

- Mirostaw Panek Czlonek Rady Nadzorczej

- Ryszard Petru Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skiadzie
Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. zaszly nastepujace zmiany:

- Z dniem 6 marca 20186 roku Pan Miroslaw Panek zlozyt rezygnacie z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spdiki z
powodi powolania na inne stanowiska,

14  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosialo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Jednostki Dominujace] w dniu 21 marca 2015 roku.

1.5  Kontynuacja dziatainosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A, (dalej réwnie? jako ,Grupa Kapi-
talowa” fub ,Grupa Vistula Group”) zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuacji dziatainosci gospodarcze
przez spolki Grupy Kapitalowej w niezmienionej formie | zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na
kidry sporzadzone sprawozdanie finansowe, §f. 31 grudnia 2015 roku, W opinii Zarzadu Jednostki Dominujgeej na
dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie isthiejg przestanki i okoliczno-
ci wskazujace na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez Spolki Grupy Kapitalowe] w dajacej sie przewidzieC
przyszinsci.

2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawczdania finansowego stanowi rozporzadzenie Mini-
sira Finansdw z dniz 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii bieZzacyeh | okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim {Tekst jednolity Dz.U.2014.1334.1).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami Miedzynarodo-
wych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska (UE), a
w zakresie nieuregulowanym powyZzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowoéci (Dz. U, z 2013, poz. 330, z pdZniejszymi zmianami} | wydanych na jej podsiawie przepistw
wykonawczych,

Niniejsze skonsofidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 koncepecje wartosct godzi-
wej za wyjatkiem pozych rzeczowych aktywdw trwalych, warlosci niematerialnych wycenianych wedlug cen naby-
¢ia lub kosztdw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz
odpisdw z tytulu utraty wartosei,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzadzone zosialo w ziotyeh polskich z zaokragleniem
do pelnych tysigcy (tys, 1),
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i na
dzien 31 grudnia 2015 roku. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Pordwnywalne dane finansowe
prezentowane sa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczo-
§¢i Finansowsj (MSSF).

Zaprezentowane dane finansowe Spolki Dominujacej oraz spbiek zaleZznych W.KRUK 8.A. z siedziba w Krakowie
i DCG 5.A. z siedziba w Warszawie na dzieft 31 grudnia 2015 reku oraz za okres dwunastu miesiecy zakoficzony
tg datg podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta. Opinia i raport z badania bieglego rewidenia sg zalaczone
do ninigjszego sprawozdania. Pordwnywalne dane finansowe na dzieft 31 grudnia 2014 roku zawarte w ninigj-
szym sprawozdaniu finansowym podiegaly badaniu audytora w sprawozdaniu za 2014 rok.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawezdad finansowych w zakresie jednostkowego | skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 rok byta Spétka PRO AUDIT Kancelaria Bleglych Rewidentow Sp. 2 0.0, 2
kibra w dniu 28 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa na badanie i przeglad iednostkowego t skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego. Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych w zakresie jed-
nostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok byia rowniez spdlka PRO AUDIT Kan-
celaria Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0.. Laczne wynagrodzenie, wynikajace z zawartych umow za przeglad i
badanie sprawozdan finansowych za 2015 rok wyniosto 70 tys. 2t a za 2014 rok wyniosto 56 tys. zt. Ponadio w
dniu 22 maja 2015 roku Spoka dominujgea oraz sphtka zalezna W.KRUK S.A. zawarly umowy na weryfikacje
oswiadczen o zgodnodci wskaZnikdw finansowych wskazanych w umowie kredylowej o kredyt Ai Bz PKO BP 22
EAL BEDIV kwartat 2015 roku (spotka WKRUK za Bl HI i IV kwartal), taczne wynagrodzenie za ustugl wyniosio 24
tys. zh.

Skonsofidowane sprawozdanie finansowe za 2015 | jak i dane pordwnywalne za rok ubiegly obejmuia dane doty-
czace Spdlki dominujacej oraz Spolek zaleinych jako jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania. W
skiad przedsiebiorstwa Spoiki jak 1 Spdlek zaleznych objetych konsolidacja nie wehodza jednostki organizacyjne
sparzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie 2 MSSF wymaga od Zarzadu Spdtki dokonania szacunkdw, ocen oraz przy-
jecia zalozen, kidre maja wplyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane kwoty akiywow i
pasywow oraz koszibw i przychodow. Szacunki i zaloZenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych histo-
rycznych, a takie w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wiasciwe. Wyniki tych dzialaft two-
rza podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywaw i pasywdw, ktérych
nie mozna jednoznacznie okreslic na podstawie innych Zrédel. ZasadnoS¢ powyiszych szacunkow i zalozen jest
weryfikowana na bieZaco.

Korekly dotyczace szacunkdw sg ujmowane w okresie, w ktdrym dokonano zmian w przyietych szacunkach, ped
warunkiem, 7e korekia dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kidrym dokonano zmian | w okresach nastep-
nych (wecie prospektywne), jesli korekia dotyczy zardwno okresu biezaceqo jak i okresdw nastepnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 2015 roku, w kidrym nie miato miejsca po-
laczenie spolek.

Przyjete w ninlejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady (polityka) rachunkowoéct stosowane
byly w sposdb ciagly | 53 one zgodne z zasadami rachunkowoéci stosowanymi w ostatnim rocznym skonsolide-
wanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie dokonane w Grupie Kapitatlowe] zmiany przyie-
tych zasad rachunkowosci | sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyiete przez Grupe Kapitaio-
wa zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciggly w odniesieniu do wszystkich okresow prezentowa-
nych w sprawozdaniu finansowym.

W roku Grupa nie dokonala zmian okredlonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowoscl, zmiany wartodcl
szacunkowych i korygowanie bledow’, w zwigzku z tym nie przekszialcano retrospektywnie danych dotyczacych
wczesniejszych okresdw.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe za rok zakofczony 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzedzone zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Siandardami Sprawozdawczosel Finansowej (MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
(,UE"), obowiazuiacymi na dzien bilansowy niniejszego skonsolidowanege sprawozdania finansowego.

Zmiany do standardbw | inferprefacje zastosowane po raz plerwszy w roku 2015

Nastepujace zmiany do istnigjacych standardow | interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w Zycie w roku 2015:

»  Zmiany do roznych standarddw ,Poprawki do MSSF {cyid 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach proce-
dury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40} ukierunkowane
gléwnie na rozwigzywanie niezgodnodcl | uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014
roku {obowiazujace w odniesienil do okresGw rocznych rozpoczynaigeych sie 1 stycznia 2015 roku lub po te]
dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty publiczne®, zatwierdzona w Uk w dniu 13 czerwca 2014 roku {obowigzujgca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwea 2014 roku fub po tej dacie).

Powyisze zmiany do standardow i interpretacie nie mialy istolnego wplywu na dotychezas stosowang palityke
rachunkowosci Grupy.

Zmiany do standardow jakie zostaly juZ opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajge niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych zmian
standarddw, kidre zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale kidre nie weszly jeszcze w 2y-
cie:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”™ ~ Rozliczanie nabycia udzialow we wspainych operacjach
{obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej da-
cie),

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdaf finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawniery (obowig-
zujgee w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku fub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe akiywa trwale” oraz MSR 41 Rolniciwo” ~ Rolnictwo: uprawy rosfinne (obo-
wigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po te] dacie),

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aklywa trwale” oraz MSR 38, Aktywa niematerialne” — Wyjadnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych {obowigzujace w odniesieniu do okresGw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 stycznia 2016 roku fub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 18 Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych Swiadczen: skladki pracownicze,
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku {(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tef dacie),

e Zmiany do MER 27 _Jednostkowe sprawozdania finansowe” ~ Meloda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych {obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
siycznia 2016 roku iub po tej dacie),

e Zmiany do roZnych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach proce-
dury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF {MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR
24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtbéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci | uscilenie sfownictwa, zatwier-
dzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

& Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF {cyki 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach proce-
dury wprowadzania dorocznych poprawek do M3SF (MSSF &, MGSF 7, MSR 18 oraz MSR 34) ukierunko-
wane glownie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazuiace w odnigsieniu do okre-
sOw roczaych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2016 tub po tej dacie).

Grupa postanowila nie skorzystaé z moZiiwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardéw,
Wedlug szacunkow Grupy, powyZsze zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdZnig sig obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow oraz
zmian do standarddw, ktore wedlug stanu na dzies 10 marca 2016 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowa-
nia:

o MSSF ¢ Instrumenty finansowe™ {obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po te] dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z reguiowane] dziatalnosci” {proces zatwierdzania przez UE zostal wstrzymany),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami® oraz Zmiany do MSSF 15; data wejécia w zycie MSSF 15 (obo-
wigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 Leasing” (ohowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspdinym przedsiewzieciem (proces zatwiardzania przez UE zostal bez-
terminowo wsirzymany),

+  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych | wspélnych przedsiewzie-
ciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji {obowigzujgce w odniesieniu do
okres6w racznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

¢ Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie 2 przeplywdw plenigznych” ~ Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obo-
wigzujace w odniesteniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

«  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Rozpoznanie aktywa z tyiulu podatku odroczonego od niezreali-
zowanych strat (chowigzujace w cdniesieniu do okresdw roczaych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 ro-
ku lub po tej dacie),

Wedlug szacunkéw Grupy, ww. standardy, interpretacje | zmiany do standardow nie mialyby istotnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jeZeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1 Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Spolke dominujaca.
Sprawowanie kontroli ma migjsce wiedy, gdy Spdlka posiada zdolnost do kierowania polityka finansowa i opera-
cying danej spdiki w celu uzyskiwania korzysci pynacych z jej dzialalnodcl,

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Koszt przejecia ustala sig jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitato-
wych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzied wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio
zwigzane z przejeciem. Moiliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania | zobowigzania warunko-
we przsjgle w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedlug ich wariosci godzi-
wej na dzien przejgeia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia
nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netfo uimuje sig jako
wartosé firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od warlosci godziwej aktywow netto przejete] jednostki zaleznej,
roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Dane finansowe jednostek zaleznych sa wigczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodg
peing peczawszy od daty objecia kontroli nad jednostka do dnia, w kidrym Spéika przestaje sprawowad te kontro-

le.
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleZznych sporzadzane sa za ten sam okres, co sprawozdania finansowe
jednostki dominujgee]. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, fam gdzie
bylo to niezbedne celem zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci Grupy Kapitalowej.

YWylaczenia konsolidacyine

Salda rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcie zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, sa wylaczane w calosci przy sporzadzaniu skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

3.2 Transakcje w walutach obcych

W ciggu roku transakcie w walucie obcej Grupa Kapitalowa ujmuje poczatkowo w walucie polskie), stosujac do
przeficzenia kwoly wyrazonej w walucie obce] sredni kurs NBP cbowigzujacy na dzief zawarcia transakeji uzna-
jac go za natychmiastowy kurs wymiany,

sig w rachunku zyskéw i pozycie pieniezne w walucie ohcej przelicza sie przy zastosowaniu $redniego kursu
NBP na dzien bilansowy uznajac go za kurs zamknigcla. Pozycje nigpieniezne wyceniane wedtug kosziu histo-
rycznego wyrazonego w walucie obcej przeficza sie przy zasiosowaniu kurst wymiany z dnia transakgji oraz
pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucle obesj przeficza sie przy zastosowaniu
kursow wymiany, ktore obowiazywaly w dniu, na kibry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Réinice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycii pienieznych lub z tytulu przeliczania pozycji pienigznych
po kursach innych niz te, po ktorych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym
okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, uimowane sg w wyniku finansowym okresu, w kidrym
powstaja, jako przychody lub koszty finansowe.

Jezell jednak transakeja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, roznice kursowe ujgte w kazdym z naste-
pujacych okresdw, aZ do czasu rozliczenia transakeji ustala sie na podstawie zmian kursdw wymiany, ktore mialy
miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytulu pozycji niepienieinych zostajg ujete bezposrednio w kapitale wlasnym,
wszystkie slementy tych zyskow [ub sirat, dotyczace roZnic kursowych, yjmowane zostaja bezposrednio w kapita-
le wlasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straly z tytuls pozycji niepienieznych zostajg ujete w wyniku finansowym, wszystkie
elementy tych zyskow lub strat, dotyczace roZnic kursowych, ujmowane zostaig w wyniku finansowym,

3.3 Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Klasyfikacja jest oparta o analize cech charaklerystycznych oraz celu nabycia inwestycl.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia. Klasyfikacia instrumentow pochodnych zaleZy od
ich przeznaczenia oraz spelnienia wymogdw stosowania rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii;

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- pozyczki i naleznosa

- aktywa finansowe ufrzymywane do ferminu wymagalnoéei

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
- nozostale zobowigzania finansowse

- instrumenty pochodne zabezpieczajgce.

Alcbywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warosci qodziwe] przez rachunek zyskow i strat

Grupa ta obejmuje aklywa i zobowigzania przeznaczone do obrotu. Aktywa i zobowiazania zaliczane sq do tej
kategorii, jeéli zostaly nabyte w celu sprzedazy w krdtkim terminie.

Aklywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrofu wyceniane sg wediug warlosci godziwe),

Zyski i siraty na skladniku aklywow i zobowigzan finansowych zaficzanych do grupy wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstaly (wycena w warlosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat).
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Aktywa finansowe ulrzyvinywane do ferminu wymagalnosci

Kategoria ta obejmuje aklywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnoéciach i ustalonym termi-
nie wymagalnosci, ktore Grupa Kapitalowa zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagainosci.
Inwestycie utrzymywane do terming wymagalnosci wyceniane sg w wysokosel zamoriyzowanego kosziu przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowsj,

Aklywa finansowe dostepne do sprzedaiy

W kategorit e} ujmuje sie przede wszystkim aktywa finansowe nie majace ustalonege terminu zapadalnosel i
niespeiniajgee wymogbw zaliczenia ich do pozostalych kategoril.

Instrumenty zakwalifikowane do dostepnych do sprzedazy wycenia sie do wartoécl godziwej z odniesieniem wy-
niky wyceny na fundusz z akiualizacji wyceny.

Pofyezki i naleznose

Pozyczki i naleznosei sq aktywami finansowymi o ustalonych fub mozliwych do ustalenia platnodciach, kitre nie
sg notowane na aktywnym rynkis.

Pozyczki | naleznodel o terminie wymagalnosci nie przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zaliczane
sg do aklywow obrotowych. Pozyczki | naleZnosei s3 wyceniane w wysokoscel zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe].

Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe sg wyceniane w wysokodci zamortyzowanego kosziu przy zastosowaniu
efekiywne] stopy procentowej.

Utrata warosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bitansowy Grupa Kapitalowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika
aktywow finansowych fub grupy aktywdw finansowych. Skiadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywow finan-
sowych utracily wartoS¢, 2 strata z tytulu utraly warlodci zostala poniesiona wiedy 1 tylko wiedy, gdy istniejg
chiekiywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
ujeciu skladnika aklywéw a zdarzenie {lub zdarzenia) powodujace strate ma wplyw na oczekiwane przyszie prze-
plywy pienieine, wynikajace ze skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktorych wiary-
godne oszacowanie jest moziiwe,

Do obiektywnych dowoddw utraly warlosci skiadnika aktywow finansowych lub grupy akiywdw zalicza sie uzy-
skane przez posiadacza skladnika aklywow informacie, dotyczace nastepujacych zdarzen powodujacych straty:
znaczaee trudnosci finansowe diuznika, wystapienie na droge sadows przeciwko diuznikowi, zaniku aklywnego
rynku na dany skladnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe; informacjt na temat znacza-
cych negatywnych zmian majacych miejsce w Srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym
fub innym, w kiorym dziala wystawca instrumentu.

W przypadku zaistnienia obieklywnych dowoddw na to, Ze doszio do ufraty warloscl aktywéw finansowych do-
stepnych do sprzedazy, eliminuje sie 2 funduszu aktualizacii wyceny skumulowany odpis aktualizujacy i ujmuje
sie go w wyniku finansowym,

Naleznosci i paZyczki oraz aklywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane w zamorfyzo-
wanym koszcie poddawane sq na kazdy dzien bilansowy indywidualnym testom pod katem wystapienia przesia-
nek wskazujacych na ufrate wartosci. Jesh wystepujg przestanki wskazujace na mozliwost utrafy wartosci doko-
nywany jest odpis aktualizujacy. Kwota odpisu jest ustalana jako réZnica pomiedzy wartodcig bilansowa aktywow,
a warloscig biezacq oszacowanych przyszlych przeplywow pienieznych zdyskontowanych efektywng stopg pro-
centowg dla tych aktywow. Odpis aktualizujacy z fytule utraly wartodci ujmuie sie w rachunku zyskow i sirat,

3.4  Akiywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa frwale dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy | ujmowane
sa w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich wartodci bilansowej lub wartosci godziwe] pomnigjszongj
0 koszly sprzedazy.
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Warunkiem zaliczenia aklywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie prawdopodo-
bienstwo zbycia tych aktywdw w ciag jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnost tych akly-
wow do nalychmiastowe] sprzedazy.

3.5  Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spolke nieruchomosci w celu osiggnigcia przychodow z dzierzawy, czynszoéw lub przyrostu
ich wartosci wyceniane sg na moment nabycia wedlug ceny nabycia (kosziu wytworzenia), na dzien bilansowy
wyceniane 83 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, pomnigjszonych o dolychczasowe umorzenie | zaku-
mulfowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosel,

Zasady amoriyzacji oraz fworzenia odpisow z tytulu utraty wartosci nleruchomoscl inwestycyjnych sg analogiczne
do zasad stosowanych w adniesienit do rzeczowych akiywow trwalych,

3.6  Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aklywa frwale stanowiace budynki, maszyny i urzagzenia wykorzystywang do produkeji, dostarczania
produkidw | Swiadczenia uslug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaly na dzien poczatkowego ujecia w
cenie nabycia jub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aklywa trwale wycenia sie wedlug ceny nabycia fub kosztu wytworzenia, pomniej-
szone o skumulowane odpisy amortyzacyine oraz odpisy z fytulu utraty warlosci,

Srodki trwale amortyzowane sg metoda liniows, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegol-
nych grup Srodkow frwalych. Metoda amorlyzacii oraz stawka podlegaia weryfikacii na kaidy dzied bilansowy.
Grunty nie sg amortyzowane.

Dia poszczegoinych grup rzeczowych aklywdw trwalych przyjeto okresy uytkowania w nastepujacych przedzia-
tach:

- Budynki i budowle 2,5% - 400 fat
- Maszyny i urzadzenia 10-14% - 8,5 at
- Inne rzeczows aklywa trwale 20,0%- 501t

Amontyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy Srodek trwaly jest dostepny do uZytkowania. Podstawe naliczenia
odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia pomniejszona o jego wartos¢ koncowa, Amortyzacie zaprzestaje
sie, gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy lub gdy zostanie usunigty z ewidenci
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania (w zaleznosct kibre ze zdarzen wystapi najpierw).

Wartos¢ bitansowa $rodka frwalego podlega odpisowi z tytulu utraty warto$ci do wysokodci jego wartoéci odzy-
skiwanej, jeZeli warto$¢ bilansowa danego $rodka jest wyZsza od jego oszacowane] wartosci odzyskiwanej,

Naklady na rzeczowe aktywa trwale w terminie pdzniejszym uwzglednia sie w warlosc bilansowej danego $rodka
trwatego tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne, Ze z tytulu te] pozycii nastapi wplyw korzyéci ekonomicznych,
a koszt danej pozycji moZna ocenié w sposdb wiarygodny.

Koszly poniesione po dacie oddania Srodka frwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacii | napraw, obcig-
zaja koszty okresu, w ktdrym zostaly one poniesione.

Aklywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na rowni z pozostatymi
skiadnikami majatku trwalego i podlegaig umorzeniu wediug takich samych zasad. Za okres uzylkowania przyjeto
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci lub okres zawartej umowy najmu,

Wartos¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiofem leasingu finansowego oraz korespondujscych z
nimi zobowizzan zostaly ustalone w kwocie rownej wartodct oplat leasingowych (oplaty wstepne te? stanowig
wyceng). Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawezym zmniejszyly zobowigzania 2 tytulu leasingu
finansowego w wielkosci rownej ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyla w calosci
koszty finansowe okresu.

3.7 Wartosc firmy

Wykazana jako skfadnik akiywOw na dzien nabycia warles¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad warloscig
godziwg nabytych aktywdw, pasywow i zobowiazan warunkowych nabytego przedsiebiorstwa.
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Wartos¢ firmy podlega corocznie testom na ulrate warloSci | jest wykazywana w bilansie w wartosei poczatkowej
pomniejszonej o skumulowane odpisy 2 tytulu utraty wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow
utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.
Wykazana w sprawozdaniu finansowym warte$¢ firmy dolyczaca transakcji nabycia przedsigbiorstwa podlega
testom na uirate wartodci przeprowadzonym na dzien bilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywow netta nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskow i strat roku obrachun-
kowego, w kibrym nastapilo nabycie,

3.8  Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq aktywowane wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Wartoci niematerialne nabyte w ramach transakeji przejecia iednostki gospodarcze] uimuje
sie w aktywach oddzielnie od wartosei firmy, jedli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustalic ich warlo$¢
godziwa,

Na dzief bilansowy wartosci niematerialne wycenia sig w cenie nabycia pomnigjszone] o skumulowana kwotg
odpisow amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartodei.

Skiadniki wartosci niemateriainych o okreSlonym okresie uZytkowania sg amortyzowane metoda liniowa. Metoda
amortyzacji oraz stawka podlegaig weryfikacii na kazdy dzien bifansowy. Skladniki wartoéci niemateriainych o
nieokreslonym okresie utytkowania {znaki towarowe) nie podlegaja amortyzacji. Wartosé sktadnikéw o nieokre-
slonym okresie uzytkowania podiega testom na trwalg utrate wartosci na kazdy dzief bilansowy.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uZzytkowania umarzane sg metoda liniowa przez okres ich szacun-
kowej uzytecznoscl, kidry wynosi przecietnie 5 lal.

3.8  Udzaly i akeje

Udziaty | akcje sg wycenione wedlug ich ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci,

3.16  Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wariodci posiadanych skladnikow rze-
czowego majatku trwatego, wartosci niemateriainych oraz wartosci firmy przeprowadzany jest test na utrate war-
todcl & ustalone kwoty odpisow aktualizujaoych obnizajg wartod¢ bilansowa aklywu, kidrego dotycza i odnoszone
s w rachunek zyskéw i strat,

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniy, koryguja kapital z aktualiza-
cji wyceny do wysokoSci kwot ujetych w kapitale, a poniZei ceny nabycia odnoszone sa w rachunek zyskow i
strat.

Wysakos¢ odpiséw akiualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosei bilansowej tych skiadnikow nad ich wario-
$cig odzyskiwalng, Wartod¢ odzyskiwalna odpowiada wyzsze z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto
lub warlodei uzytkowej.

Niefinansowe aktywa {oprocz wartosci firmy), od ktorych dokonano wezeéniej odpisow aktualizujacych testowane
sg na kazdy dziefi bilansowy pod katem wystapienia przestanek wskazujgeych na mozliwoéé odwrdcenia weze-
$niej dokonanego odpisu. Skutki cdwrocenia odpisdw aktualizujacych odnoszone sa w rachunek zyskaw i strat za
wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajgcych kapitat z aktualizacji wyceny, kiore koryguja ten kapitat do wysokosci
dokonanych jego obnizen.

311 Zapasy
Zapasy obejmujg surowce, materialy, produkeie w toku, wyroby gotowe | fowary.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze skiadnikow zapasow do jego akfualnego miejsca wyceniane sg
w nastepujacy sposob:

- surowee, materialy | towary — cena nabycia

- poiprodukly, produkty w foku i wyroby gotowe — rzeczywisty koszi wyltworzenia.

Rozchéd zapasow wyceniany iest nastepujgco:
- surowce, materialy i towary — ,pierwsze weszio - pierwsze wyszio”
- polprodukty, produkty w foku i wyroby gotowe - wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia
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Zapasy sg wycenione na dzien) bifansowy wedlug ceny nabycia fub kosztu wytworzenia, jednakZe na poziomie
nie wyzszym cd moZliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Jezeli cena nabycia towardw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobdw gotowyeh jest wyZszy niZ przewidywana
cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ki6re Korygujg pozostale koszly operacyine. Ce-
na sprzedazy stanowi cene sprzeda’y dokonywane] w toku zwyklel dzialalnosct gospodarczej, pomniejszong o
szacowane kosziy zakonczenia produkeii | koszly niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.12  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosei z tytulu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnoSci wynost zazwyczaj od 7 do 75 dni, 53 yjmowane
wediug wartosci godziwej (kwo! pierwotnie zafakiurowanych), z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci.
Odpisy aktualizujace dokonywane sg na naleznosci watpliwe od diuznikéw postawionych w stan likwidacii lub
upadiosel fub kwestionujacych naleznoscl, zalegaigcych z zaplalg a ocena dhuznika wskazuje, Ze splata nalezno-
sci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwaoly utworzonych odpisow aktuafizujacych warlodt naleznodci adnoszone s w cieZar rachunku zyskow i strat
w koszly sprzedazy. Kwoly rozwigzanych odpiséw na naleznosci koryguig koszty sprzedazy.

Naleznoéci z terminami wymagainosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aklywow trwa-
tych. Do aktywow obrotowych zaliczane s naleznodel o terminie wymagalnosci w okresie do 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

3.13  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych obejmuja Srodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty krot-
koterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw plenieznych w rachunku przeplywow pienieznych sklada sig z okreslonych powyzej Srodkow pie-
nieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

314  Kapitaly

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie | wpisanej w rejestrze sadowym.

Kapitat zapasowy

Na warto$¢ prezentowang w pozycji Kapital Zapasowy skiadaja sie:

— premia z tyfulu emisji akgji pe cenie przewy:zszajace] ich wartos¢ nominalng, pomnigiszona o koszly emisj,
—  kwoty zyskdw z lat ubieglych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadze Akcjonariuszy.
Kapitat z aktualizacii wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyZzki osiagnietej przy przeszacowaniu skladnikdw rzeczo-
wego majatku trwatego na dzien 1 stycznta 1995 roku.

Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyinego opcii na akcje proporcionainie do czasu
trwania programu,

Zyskilsiraty z lat ubieglych

W pozycji tef prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, aZ do momentu podiecia
decyzji o jego podziale (lub pakryciu) jak rowniez korekly wyniku finansowego dotyczage lat ubieglych, a wynika-
jace z bleddw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zarzadzanie kapiialem

Zarzadzanie kapitaiem w Grupie Kapitaiowej ma na celu zachowanie zdolnoéci do kontynuowania dzialalnogei z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycii, tak aby Grupa Kapitalowa generowala w przysziosci zwrot
oraz korzysct ekonomiczne dla akcjonariuszyfinwestorow.

Wykorzystanie kapitatu jest na bieZzaco monitorowane poprzez analize wskaZnikdw oraz pordwnanie sytuact
Grupy Kapitalowej na tle branzy, w kidrej dziala Grupa Kapitalowa.
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3.15 Zobowiazania

Zobowigzania obejmuja; zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego, zobowigzania z iytuiu
dostaw i ustug, pozostale zobowigzania finansowe oraz pozostale zobowiazania niefinansowe.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania sg ujmowane w wartosci godziwej, W przy-
padku nieistotnych roznic pomigdzy wartoscia godziwg z kosztem historycznym w kwocie wymagajace] zaplaty.

3.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie Kapitatowe] cig?y istniejacy obecny obowiazek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznosé wyplywu radkéw oraz gdy mozna dokenad wiarygodnego oszacowania kwoly tego zobowigzania.

Rezerwy odzwierciedlajg naibardzie] wiadciwy szacunek nakladow niezbednych do wypeinienia obecnego cho-

wigzku na dzier bilansowy. W przypadku istotnej wartoéci pieniadza w czasie, kwota rezerwy odpowiada warlosci
bieZacej nakiadow koniecznych do wypelnienia ohowigzku.

Altualizacji wielkosci rezerw dokonuje sie na dzien bilansowy.

3.17 Leasing

Umowy leasingu finansowego, kidre przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko | wszystkie pozyiki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujgeych
dwach wartosel: wartoscl godziwe] Srodka stanowigoego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych
oplat feasingowych, Oplaly leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszly finansowe | splate rat kapitaiowych w
odniesieniu do zobowigzania. Koszly finansowe sg ujimowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

UZywane na podstawie umdw leasingu finansoweqgo $rodki frwale podlegaja amorlyzacji wedlug zasad stosowa-
nych do wiasnych skladnikbw majgiku. JeZeli brak jest wiarygodnej pewnosci, Ze po zakofczeniu umowy leasin-
gu Spolka ofrzyma prawo wiasnosc, aklywa sg amorlyzowane w okresie krotszym spodréd okresu leasing §
okresu ekonomicznej uzytecznosci,

Umowy leasingu, wedlug kidrych znaczaca czesC ryzyka | pozytkéw z tytuly posiadania pozostaje po stronie
leasingodawcy dotyczq leasingu operacyjnego.

3.18  Przychody

Przychody ujmowane sg w takie] wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Grupa Kapitalowa uzyska korzysci
gkonomiczne zwiazane z dang transakejq oraz gdy kwole przychoddw mozna wycenic w wiarygadny sposob.
Przychody ze sprzedaZy sg ujmowane w wartosci godziwe| ofrzymane] plalnoéci, po pomniejszeniu o podatek
VAT, rabaty i opusty. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace ze zwykiej dziatalnosc
operacyjnej Grupy Kapitalowej, §. sprzedaZy wyrobdw, fowardw | maleriatw, z uwzglednieniem udzielonych
rabatéw oraz innych zmniejszef cen sprzedazy.

Koszty finansowania zewneliznego

Koszty finansowania zewnetrznego (odsefki oraz inne kosé%y zwigzane z uzyskanym finansowaniem) s odno-
szone w koszty okresu, kidrego dotycza,

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg wediug zasady memorialowe] metoda efektywnej stopy procentowe;.
Dywidendy

Dywidendy sg uimowane w momencie przyznania praw do ich otrzymania.

Przychedy z tviulu naimu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosct inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu w
stosunku do trwajacych umbw.
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3.19 Koszty

Koszty ujmuie sie w rachunku zyskow i strat, jeZeli nastapilo uprawdopodobnione zmniejszenie przysziych korzy-
sci ekenomicznych zwigzane ze zmniejszeniem stanu aklywow lub zwiekszeniem stanu zobowigzan, ktérych
wielkost moizna wiarygodnie ustalic.

Kosziy ujmuije sie w rachunku zyskow i strat na podstawie bezpobredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosz-
tami a osiggnieciem konkretnych przychodow, tzn. stosujac zasade wspdimiernoscl.

W razie, gdy przewiduje sig osigganie korzysci ekonomicznych przez kilka okresow obrotowych, za$ ich zwigzek
z przychodami moze by okreslony tylko ogdinie i posrednio, koszly uimuje sie w rachunku zyskow i strat drogg
systematycznego i racjonalnego roziozenia w czasie.

3.20 Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i sirat obeimuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowiazanie podatkowe 7 tytttu opodatkowania dochodu za
dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na
dany dzien bilansowy, oraz ewertualne korekly podatku dochodowego dotyczacego lat ubleglych. Biezgce zobo-
wigzanie z tyiuls podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczeny ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyigtkiem pozycii rozliczanych
bezposrednio z kapitalem wiasnym. W takie] sytuacjt podatek odroczony ujmuje sig rowniez w odpowiednigj po-
zycji w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metoda bilansows, na podstawie r6Znic przejéciowych pomiedzy war-
todcig aklywow i pasywow wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich wartoscig dia celéw podatkowych. Wyso-
kost wykazanego podatku dochodowego odroczonego uwzglednia planowany sposéb realizacii roznic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, ktdra bedzie obowigzywaé w momencie realizacji 1oz
nic, biorac za podstawe stawki podatkowe, kidre obowiazywaly prawnie [ub byly zasadniczo uchwalone na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysckosci kwoly przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatke dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przyszioci zmniej-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warlesé bilansowa sktadnika aktywow z iytulu odraczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzieft bilansowy i podlega odpisowi w przypadkuy, kiedy za-
chodzt waipliwos¢ osiagniecia przez Spblke korzyscei ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aklywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego twarzona jest od dodatnich réénic przejéciowych pomigdzy
wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscia bifansowa w sprawozdaniu finansowym.

3.21 Platnosci w formie akcji (opcje na akcje)

Przyznang czionkom Zarzadu i kluczowym menedZerom opcje na akcje (warranty) stanowig fransakcje rozliczane
w instrumentach kapitalowych, Koszt transakefi rozliczanyeh w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzief przyznania praw. Przy wycenie nie sg uwzgledniane Zadne warunki
dotyczace efekiywnoscl wynikow, poza zwiazanymi z ceng akcji.

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest uimowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
wartoéci kapitatu wiasnego w okresie, kidrego dotycza warunki nabywania uprawnien dotyczace efeklywnodc
wynikow, koficzacym sie w dniu, w ktdrym czionkowie Zarzadu i kiuczowi menedZerowie zdobeda pelne upraw-
nienia do Swiadczen {dzien nabycia praw). Skumulkowany koszt ujely z tytultl fransakeii rozliczanych w instrumen-
tach kapitalowych na kazdy dzief bilansowy do dnia nabycia praw, odzwierciedia stopien uplywu czasu nabywa-
nia praw oraz liczbe opcii, do kidrych prawa zostang ostiatecznie nabyte,

Wartos¢ godziwa przyzranych opcji jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w korespondencji z kapitalem re-
zerwowym. Warlodé godziwa opcji jest mierzona na dzied przyznania uprawnien oraz jest ujmowana w okresie
nabywania uprawniefl. Warto$¢ ta jest mierzona w oparciu o model wyceny Monte Carlo, kidry jest rozwinieciem
modelu wyceny Blacka - Scholesa, uwzgledniajac terminy | warunki przyznania opcji na akeje.

Rozwadniajacy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku przypadajacego na
jedng akeje, jako dodatkowe rozwodnienie akejl.
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3.22 Segmenty dzialalnosci

Grupa Vistula Group specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskisj i
damskiej pozycjonowanej w Srednim | wyzszym segmencie rynku oraz luksusowe] bizuterii i zegarkow. W zwigz-
Kt z powyZszym Grupa Vistula Group rozpoznaje dwa podstawowe segmenty dzialalnosci - sprzeda? detaliczna
i hurtowa wyrobbw odzieZowych oraz sprzedaz detaliczna { hurtowa wyrobdw jubilerskich i zegarkéw.

Seament odzieiowy

Grupa Vistula Group koncentruje sig przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detaliczne
klasyczne] odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowa oferte
stanowi formalna | nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wiasnymi. Grupa Vistula Group posiada
wyksztalcone kompetencie w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekeji formalnych oraz smart casual. Grupa Vi-
stula Group poprzez swoje czolowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowsj $redniej | wyzszej
klasy. Odziez ta wykonana z wysckiej jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest jednoczesnie bardzo
konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentow.

Czolowe marki wlasne linii biznesowej Vistula stanowig:

Vistula — Na poiskim rynku od 1967 roku, jest podstawows formaing linig mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokg oferte gamiturow, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriéw komplementamych.

Lantier - Marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkly nig sygnowane kojarzone sg z odziezg pachodza-
£a Z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier mialo na celu poszerzenie oferty Spotki o produkiy skiero-
wane do najbardziej wymagajacych Klientdw, wykorzystujace najnowsze trendy mody $wiatowe] i najlepszej jako-
$ci materialy. Oprocz oferty gamiturdw klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcie marki Vistula,
obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, plaszcze oraz szercki zakres arykulow komplementarnych,

Vistula Red ~ Jest marka wprowadzong w 2009 roku, kidra sygnowane sa produkty typu fashion & smart casual.
Produkty marki Vistula Red charakteryzujq sie wysoka jakoscia oraz wzomictwem zgodnym ze Swiatowymi fren-
dami mody. Marka skierowana do klientéw miodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casuatowych
stylizacji.

Vesari — Marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycying markq mody meskiej, kiorej produkty inspiro-
wane sg wloskim stylem i elegancja. W ramach oferty tej marki sprzedawane sg kolekcje garnituréw oraz wyroby
komplementame. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcow huriowych, sprzedajacych w swoich sklepach
odziez réZnych producentow, Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientow poszukujacych wyrobdw tanszych,
przy jednoczesnym utrzymaniu parametrow jakoSciowych,

Czolowe marki wiasne linii biznesowej Wélczanka stanowia;

Wolczanka — Jest marka istniejaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie, a od sezonu Jesien-
Zima 14 rowniez damskie zardwno formalne jak | typu casual.

Lambert - Jest ekskluzywna, marka koszulowa, Produktami sygnowanymi tq marka sa koszule wykonane z naj-
wyzszej jakosci fkanin, ktorych wzomictwo podaZa za najnowszymi trendami $wiatowsj mody.

Wiasna dziatalnost produkeyjna w czeécel odziezowej w 2015 roku w ramach trwajagcego procesu restrukiuryzacii,
kidrego pierwszym etapem bylo przeniesienie aktywdw w postaci zakladu produkeyjnego w Ostrowcu Swigto-
krzyskim do spoiki zaleznej VG Property Sp. z 0.0., zostala ulokowana w nowe] spoice w 100% zaleznej od spolki
dominujgce], dziatajace] pod nazwa Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wiasnym zakladem Spélka
dominujaca wspdlpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, kidrzy gwarantujg zapewnienie ustug
szycia i konfekejonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe,

Deni Cler — OdzieZ te] marki skierowana jest do wyZszego segmentu rynku mody damskiej. Produkty tej marki
zostaly wprowadzone na polski rynek na poczatku lat 90-tych.

Oferta sygnowana znakiem Deni Cler szyta jest z wloskich tkanin, réwniez wiekszost wykorzystywanych dodat-
kow jest pochodzenia wioskiego. Materialy, kitre sq wykorzystywane do produkcji ubran igj marki to przede
wszystkim kaszmir | welna z jedwabiem. Asortyment marki obejmuje glownie: spodnice, Zakiety, spodnie, bluzki,
plaszeze 1 sukienki,
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Wiascicielem wywodzace] sie z Mediolanu marki Deni Cler jest spotka zaleZna DCG S.A. z siedziba w Warsza-
wie. Podstawowa dzialaino$¢ DCG S.A. skupia sie na projektowaniu, produkcii | dystrybuci ekskluzywnej odziezy
damskigj.

Grupa Vistula Group systemalycznie poszerza asoriyment artykulow komplementarnych w swoich salonach fir-
mowych obejmujacy migdzy innymi oferte produktow smari casual , ekskluzywng galanterig skorzang oraz obu-
wie. Oferowane akcesoria sa aktualnie jedna z najszybciej rosnagych kategorii towarowych i Zarazem cechujg sig
wysoks marzg handlowa,

Segment jubilerski

Zakres dziatalnosci Grupy Vistula Group w zakresie marki W.KRUK zarzadzane] aktualnie przez spolke zaleing
W.KRUK S.A. w Krakowie obejmuje zardwno projektowanie, wytwarzanie jak i sprzedaz deialiczng markowych
produktow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkow.

W. KRUK jest marka o jednej z najwyZszej rozpoznawalnodci w pordwnaniu do innych przedsigbiorstw dziatajg-
cych na rynku jubilerskim w Polsce. Kazdego roku ped markg W.KRUK wprowadzane sg na rynek nowe autor-
skie kolekcie bizuterii, Gidwnym rynkiem zbytu marki W.KRUK pozostaje Polska, Oferfa W.KRUK obejmuje bizu-
terig ze Ziota i platyny, w ramach kiorej podstawowg kategorie pradukiéw stanowi bizuteria z brylantami | kamie-
niami naturalnymi. Pod marka W.KRUK sprzedawana jest takze hizuteria wykonana ze srebra oraz innych metali.
Asortyment te] marki jest uzupetniony ponadto o upominki i akcesoria, np. spinki, brefoki do kluczy itp.

Oprocz kKlasycznej bizuterii, W.KRUK oferuje kolekcle pod markg KRUK Fashion podaZajace za aktualnymi tren-
dami w modzie. Wprowadzenie kolekeji KRUK Fashion w 2001 roku stanowilo przetamanie wielu stereotypow
wzorniczych panujacych na polskim rynku jubllerskim. Przynajmniej kilkukrotnie w roku wprowadzane sa na rynek
unikatowe kolekcje wizerunkowe, projektowane | wykonywane w pracowni W.KRUK, Zastosowanie nowatorskich
rozwigzan w zakresie doberu materialow | formy wyréznia w ten sposob marke na rynku polskim.

Poprzez wyselekcjonowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sie takZe dystrybucia luksusowych szwaj-
carskich zegarkéw takich marek jak Rolex (Vistula Group S.A. jest wytacznym sieciowym dystrybutorem tej marki
w Polsce), IWC, Omega, Tag Heuer, Breitling, Longines, Eterna, Rado, Tissot, Frederique Constant, Certina,
Victorinox, a takze marek modowych: Burrbery, Michaet Kors, DKNY. Sprzedawane w salonach W.KRUK zegar-
ki renomowanych marek zajmujg silng pozycie na polskim rynku, a warloSt ich sprzedazy systematycznie wzra-
sta.

W zakrasie seamentow geoaraficznvch calost dziatalnosci Grupy Kapitalowei realizowana jest w Rzeczpospolite]
Polskiei.

3.23  Kursy stosowane do wyceny aktywow i pasywoéw

Poszezegdine pozycie aktywow i pasywow preeficzone na EURO zostaly wedlug Sredniego kursy z dnia
31.12.2015 roku ogloszonego przez NBP, ktory wynosi 4,2615 2i/EUR. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i
strat zostaly przeliczone na EURO wedlug kursu 4,1848 zWEUR, ktory stanowi Srednig arytmetyczng Srednich
kursow EURQ ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoficzonego migsigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyieto nastepujace kursy EURC z dnia : 30.01.15 - 4,2081 2/EUR, 27.0215 -~
41495 ZYEUR, 31.03.15 — 4,0880 z/EUR, 30.04.15 - 4,0337 ZVEUR, 20.05.15 - 4,1301 2/EUR, 30.06.15 -
41944 AEUR, 31.07.15 - 4,1488 z/EUR, 31.08.156 - 4,2344 zZWEUR, 30.09.15 - 4,2386 ZVEUR, 30.10.15 -
42662 ZHEUR, 30.11.15 - 4,2639 z/EUR, 31.12.15 - 4,2615 zHEUR.

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 3.9822 2/EURO.
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wynitst 4,3580 2/EURO.
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4. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Nota 1 Przychody

:;g;hﬂdy ze sprzedazy produkidw, towardw i mate- 517 665 443319 - 1 53 128 . 1“ 4.{J.b;(}8 '
Przychody z tytidu najme nieruchomodel 25 41 5 i)
#Zr;gchody 2 tyluku najmu pozostalego majatky trwa- 2 28 ) 2
Razem przychody ze sprzedazy 517 692 443 388 163 133 144 626
Wynik na sprzedazy majgtku ireslego - - 6% -
Hednorazowy odpis ujemne] wartosci firmy - - - -
Pozostate przychody operacyjne, wtym: 1134 2649 528 514
- rozvigzane rezersy - 264 - -
Preychody finansowe 1818 1 464 67 1288
Zysk na sprzedey spoki zaleine 249 - - -
Razem 520893 447 501 163798 142 423

Nota2  Segmenty wediug rodzaju dziafalnoéci i podzialu geograficznego

Dzialalnos¢ Grupy mozemy podzielié na dwa segmenty operacyjne. Segmenty te sg podstawa do sporzadzania
raportéw Grupy. Kryteriami do ustalenia segmentow sprawozdawczych Grupy jest typ sprzedawanego jowary,

Podstawowe rodzaje dzialalnosci;

1. Spizedaz detaliczna | hurtowa wyrobéw odziezowych

2. Sprzedaz detaliczna i huriowa wyrobow jubilerskich i zegarkow

Ponize] zaprezentowano informacie dotyczace segmentow dziatalnoscel biznesowej:

Sprzedaz na rzecz klientow zewnelrznych 3106380 207 302 517 692
Marza brutio 165703 110 581 276 284
Koszty operacyjre segmentu 140 794 86 138 226933
Pozostale preychody | koszly operacyine -1245 -1232 -2 477
Przychody | koszly finansowe -5070 -5 118 -11189
Podatek 3789 3671 7480
[Wynik netto 14 805 13 420 28225

Sprzedaz na rzecz Klientdéw zewnglrznych T 268 986 174 402 443 388
Marza brutio 142628 94 755 237 683
Koszly operacyjne segmeniu 127 481 73538 201479
Pozestale przychody | koszly operacyine 505 - 312 593
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Przychody | koszty finansowe - 4 450 -6 886 - 11345
Podatek 1882 3185 5167
Wynik nefto 2811 10 374 206285

SprzedaZ na rzecz klieniow zewngtrznych 92010 71423 163 133
MarZa brufto 48 928 40057 88 596
Koszly aperacyjne segmentu 35585 27 224 65 809
Pozostale przychody | koszty operacyjne - 601 - 058 - 1559
Przychody i koszly finansowe - 807 - 1768 -2 676
Podatek 1762 2167 3620
Wynilc netto 7074 7849 15 023

Sprzedaz na rzacz kli;;;’)w zewngtrznych 79 669 60 951 140 620
Marza brutio 43335 33992 77327
Koszly operacyjne segmentu 34200 23006 57 208
Pozostale przychody | koszly operacyjne -193 -59 - 252
Przychody i koszty finansowe -902 -1752 - 2654
Podatek 1439 1604 3043
‘Wynik netto 6 601 750 14172

Geograficzne seamenty dziatalnodei,

W zakresie segmentow geograficznych caloéé dziatainosci Grupy Kapitalowej reafizowana jest w Rzeczpospolitej

Polskiei.

Polska 483652 424928 157 515 136 145
Strefa EURO 23515 17042 5570 4374
Strefa USD 512 486 47 97
Sirefa GBP 13 £V i 7
Pozastate - - - -
Razem 517 692 443 388 163133 140 620

Akiywa i zobowigzania segmentow na dzien 31 grudnia 2015 1. przedstawiajg sie nastepujaco:

hktywa

‘ndziago

julsilers

276 243

421 083

897 326

7 ohowigzania

108 598

130198

238796
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Aktywa | zobowigzania segmentéw na dzieh 31 grudnia 2014 r. przedstawiaja sie nastepuiaco:

Aktywa

267 306

378025

645 331

Zohowigzania

105 110

109 597

214 707

Notad  Koszty dzialaino$ci operacyjnej oraz pozostale koszty operacyine

Amortyzacia 12519 11349 3414 3027
Z1izycle surowedw | materiatow 76 471 72 179 23204 207N
Wartosé sprzedanych towardw 2136098 174 157 65 578 54 056
Zmiana stanu produkiow i produkcii w ioku - 75429 - 68968 -21924 - 15 146
QOdpisy aktualizujgce warto$é zapasow 698 7 517 -
iKoszty wynagrodzen 92642 82815 2423 21735
Pozostale koszly rodzajows 31320 27 606 11284 11425
Koszly ustug obeych 117 120 107 447 33 150 28681
Pozostale koszty operacyjne 2912 2049 1 640 766
Razen} kqszty sgrzfadanych prodf_sktéw,

f(‘;‘::{;"g; 31:;;:ﬁ;ﬂﬁﬁiﬁgﬁoszw 4711952 409 240 142 103 121 265
operacyjne

Notada Koszty wynagrodzen

Poszezegiine kategorie zatrudnionych:

2262

1946

2160

2042

sianowiska nierobotnicze

1848

15674

1758

1618

fanowiska robotnicze

418

416

!Razem wynagrodzenia, w tym:

21735

52 642 82815 24 235
Place 78472 88 414 20384 18 240
Lbezpieczenia spoleczne | inne Swiadezenia 16 170 14 431 3851 3486

Nota5  Przychody finansowe

Odsetki od Iokat bankowych | podyczek udziglo-
nych

11

Otrzymane dywidendy

411
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"Wycenz dyskonta 6 18 - -
Wycena obligacii wg zamortyzowanego kosziu - 1196 - 1168
Wycena kredytow wg zamortyzowanego kosziu 1297 .

Zysk na sprzedazy spdlki zateznej 248 - - -
Pozostale 97 238 B4 87
Razem 2087 1 464 67 1289

Nota6  Koszty finansowe

Odsetki od kredng.r'téw w rachunku 5neia;cyn§ i

redytow bankowych, 4112 615 1362 204
Odsetki od obligacii 1415 7393 - 18562
ggggtkl od zohowizgzan z ylulu leasingu finanso- 55 a7 23 9
Prowizje od kredytdw | gwarangjt 2191 1187 164 240
Strata z tyiudu rbznic kursowych 3830 3283 957 1 565
Strata ze zhycia inwestycii przeznaczonych do 107 ) i i
sorzedazy

Wycena obligacji wg zamortyzowanego kosziu 1166 - - -
Wycena kredytow wg zamortyzowanago kesziu 178 - 179 -
Wycena dyskonta - 29 - 24
Pozostale 161 285 58 39
Razem 13258 12 809 2743 3943

Nota6a Zbycie jednostki zaleznej

W Production Sp.z ¢, 0.

Akiywa netto Spéiki na moment sprzedazy - 86
Korekta konsolidacyjna - 162
Aktywa nefto z uwzglednieniem marzy na aktywach i ridaic kursowych - 248
7ysk (strata) na zbyciu jednostki zaleine) 249
Calkowita cena zbycia i
Liregulowane poprzez. - zaplale

- odroczong plainosé 1

Nota 7 Podatek dochodowy

Podatek biezacy
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Podatek dochodowy od 0sdb prawnych 7 460 5167 3929 3043
Podatek dochodowy obowigzujacy w innych ) i i ;
nanstwach

COdroczony podatek dochadowy (nota 25) -530 3750 -141 173
Rok biezay 7980 1417 4070 1322

Zysk brutio 35685 25452 18 952 17 215
Wedlug ustawowe stawki 19% (2008: 19%) 6 780 4 B35 3801 3271
Dochody nepodlegajace opodatkowaniu -3 301 -3208 -900 - 2601
;;)sglt}r nisstanowigee koszidw uzyskania przy- 51135 6337 5 480 513
Strats podatkowa do rozliczenia w przysziych

- 1664 - .
okresach
Wykorzystanie straty podatkowe z poprzedniego 1469 -22780 -2003 71415
ckresy
Podstawa cpodatkowania 42050 7 456 21418 6 956
Obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 7990 1417 4070 1322
Ficktywna stopa podatkowa 22,39% 557% 21 47% 7.68%
Nota 10  Zysk na akcje
7ysk netlo przypisany do podmioty dominujacego 28225 20285 15023 14172
Zyski z dziatalnodci kontynuowanej dla celéw
wykiczenia wskaznika zysku na akcie po wyla- 28 225 20 285 16023 14 172
czeniy dzislalnodci zaniechangj
Srednia wazona ficzba akeji zwykiych 174 323 003 173861625 174 720 991 173861625
fﬁ"’a waizona rozwodniona Hiozba akeji zwy- 79900 905 183 298 625 182 054 330 183 268 625
7ysk {strata) na jedng akeje zwykla
- podstawowy 018 0,12 0,09 0,08
- rozwodniony 0,18 0,11 0,08 0,08
Nota 11  Wartosc firmy

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na t slycznia 2014

244 185

Korekia ujawnienie na mement nabycia

Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2014

244185

Saldo ra 1 stycznia 2015

244 185

iorekta ujawnienie na moment nabycia
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Wyksiegowanie na moment zbycia - $595
Saido na 31 grudnia 2015, wiym: . 242 530
Powsiala r ngbycia Wélczanka 8.A, 60 697
Powsiata z nabycia W, KRUK SA, 181883
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSC

Saldo na 1 stycznia 2014 42

Straty 7 tytutu utraly warteSct w roku biszacym

Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 37 grudnia 2014 42
Safdo na 1 stycznia 2015 42

Straty z iytufu ufraty warto$ct w roku bieZacym

Wyksiegowanie na moment zbycia -42
Satfdo na 31 grudnia 2015
IWARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2014 244 143
Ma 31 grudnia 2015 242 590

Na dzien 31 grudnia 2015 roku przeprowadzono test na mozliwose utraty wartosct w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieckredlonym terminie uZytkowania {j. na warlos¢ firmy. Do wartoci firmy powstalych w wyni-
ku polaczef jednostek gospodarczych zostaly przypisane zespoly osrodkow wypracowuiacych Srodki pieniezne.

Warto$é firmy Wolczanka zostala przypisana do zespolu osrodkow wypracowujacych Sradki pienigzne w postaci
Sieci sprzedazy Wolczanka. Siet sprzedazy Wolczanka obejmuje zespdt pojedynczych osrodkdw wypracowujg-
cych Srodki pienigzne w postaci sklepow dziatajacych pod markg Wolczanka.

Do zespotu o$rodkow wypracowujacych Srodki pieniezne sie sprzedazy Wélczanka zostaly przypisane takze
inne skladniki aklywdw jednostki przejmowanej w postaci:

a) Marki Wolczanka
b) Srodkew trwalych zwiazane z dzialainoscia sieci skiepow Wolczanka (w tym wartosc firmy)

identyfikujac zespdt osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne w postaci Sieci Sprzedazy W.Kruk posigpiono
analogicznie. Do zespolu oérodkow wypracowujgeyeh rodki pieniezne sieé sprzedarzy W.Kruk zostaly przypisane
nastepujace skltadniki aklywow jednostki przejmowane;:

a) Marka W.Kruk

b} Srodki trwale zwiazane z dziatalnoscig sklepdw W.Kruk {w tym wartosci firmy)

Z uwagi na brak przeslanek do wyznaczenia warlosci godziwej zespoldw obrodkdw wypracowujacych Srodki
pienieZne (co wynika w szczegdinosei z braku aktywnego rynku), warost odzyskiwalna zostala wyznaczona na
poziomie wartosci uzytkowej zespoldw oSrodkdw wypracowuiasych Srodki pieniezne.
W celu oszacowania warlosci uZytkowej wykonano nastepujace czynnosci:

e gszacowano przyszie wplywow | wyplywdw pienigznych pochodzacych z dalszego uzytkowania skiadni-

kbw akiywow, na bazie zalozen dotyczacych zrdwnowazonego rozwoil
e zastosowano odpowiednia stope dyskontows do tych przysziych przepltywdw pienieznych.

Za podstawe szacunku stopy dyskontowej przyieto kraficows stope kredytu. Zostala ona oszacowana na pozio-
mie WIBOR 1m + marza. Do celdéw opracowania przyjeto, Ze Stopa dyskontowa wynosi 4,2%. Tak wyznaczona
Stopa dyskontowa ma charakler inflacyjny, poniewaz biezace rynkowe stopy procentowe (WIBOR} uwzgledniaja
w sobie element inflaci.
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Do wyznaczenia przeplywdw pienieznych | stopy dyskontowe] zgodnie z tradycyjng prakiyka ksiegowa wykorzy-
stano podejécie polegajace na stosowaniu pojedynczej sekwencii szacunkowych przeplywow pienieznych oraz
jednej stopy dyskontowei.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie
uzytkowania, fj. wariosci firmy. W zwigzku z powyzszym w okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finanso-
we nie tworzono odpiséw aklualizujacych warlosci niematerialne o nieokresionym terminie uzytkowania fi. warto-
§ci firmy.

Nota 12  Inne wartosci niemateriaine

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2014 1218 114 467 18 588 134 274
Zwigkszenia 145 145
7 Imnisjszenia - 348 -348
Saldo ra 31 grudnia 2014 1219 114 467 18 365 134 071
Saldo na 1 stycznia 2015 1218 114 467 18 385 134 071
Korekta konsolidacyina -31 -3
Pwiskszenia 469 489
Zrnieiszenia

Saldo na 31 grudnia 2015 1218 114 457 18823 134 509
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2014 1219 23 14 666 15908
Amortyzacia za okres 302 302
iZbycie - 346 - 348
Saldo na 31 grudnia 2014 1218 23 14 622 15 864
iSaldo na 1 stycznia 2015 1218 23 14622 15 864
Korekta konsolidacyjna -18 - 18
IAmoriyzaca za okres 364 364
Zbycie

Safdo na 31 grudniz 2015 1218 23 14 968 16210
ODPISY 2 tytulu trwale] utraty wartoéci

Saldo na 1 siycznia 2014 - - 3147 3147
Zwigkszenia -
Zmnigjszenia -
Saldo na 31 grudnia 2014 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycania 2015 ' - . 3147 3147
Zwickszenia -
Zmnigjszenia -
Saldo na 31 grudnia 2015 - - 3147 3147
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WARTOSE BILANSOWA
Na 31 grudiia 2014 - 114 444 618 115 060
Na 31 grudnia 2015 . 114 444 708 115 152

Patenty | licencje sg amorlyzowane przez okres ich szacunkowe] uiytecznoéci, ktory wynosi przecietnie 5 lat,
znaki towarowe nie podlegajg amortyzacii.

Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaly w pozosiale koszty operacyine, a odwrdcone odpisy aktuali-
zujgce odniesione zostaly w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wolczanka | W. Kruk na taczng kwote 114 444 tys. 21, stanowig przedmiot zabezpieczenia wye-
mitowanych obligacii.

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku przeprowadzono test na moZliwosé utraty wartodci w odniesieniu do wartosc
niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe, W wyniku przeprowadzonego testy
nie stwierdzono utraty warlodci niemateriainych o nieokreslonym terminie uzytkowania 1, na znaki towarowe, W
zwiazku z powyiszym w okresie, za kidry sporzgdzono sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow aktualizu-
jacyeh wartosci niemateriaine o nieokresionym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe.,

Zalozenia do przeprowadzenia testu na ulrate warlosct niematerialnych o nisokrestonym terminie uzytkowania {j.
na znaki towarowe sg fakie same jak przedstawione w nocie nr 11,

Nota 13  Rzeczowe aktywa trwale

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 slycznia 2014 ' Ta 875 792 69 508 149 875
Zwiekszenia 6 454 13148 6924 26524
Zbycie ~127% - 12 868 - 11287 -25414
Saldo na 31 grudnia 2014 84 750 1070 65 165 150 985
Saldo na 1 stycznia 2015 84 750 1070 65 185 150 985
e el e 0  m
7 wickszenla 6 537 17420 11053 35010
7 bycie -1937 - 17706 - 2704 -22437
Saldo na 31 grudnia 2015, wiym 89 311 844 73171 183 326
- uigte w cenie nabycialkoszt wylworzenia 85 311 844 7311 183326
SKUMULOWANA AMORTYZACJA 1 UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2014 43538 - 5615 99 553
Amortyzacia za okees 5717 5330 11047
Zbycle - 1287 -11235 - 12502
Salde na 31 grudnia 2014 47 988 - 50 110 &8 098
Saldo na 1 stycznia 2015 47 988 - 50110 88 098
|
Amortyzacia za okres 6008 6 147 12 155
Zhycie - 1707 -2780 -4 487
Salde na 31 grudnia 2015 52 250 - 53 269 165 518
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ODPISY z tytulu trwalej utraty wartodel

Safde na 1 styeznia 2014 - 650 Al 854
7 wickszenia

Zmnieiszenia -5 -5
Saldo na 31 grudnia 2014 - 650 198 849
Saldo na 1 stycznia 2015 . 650 195 845
Zwiekszenia

Zmnigjszenia -4 -4
Saltio na 31 grudnia 2015 - 650 195 845
[WARTOSC BiL ANSOWA

Na 31 grudnia 2014 36 762 420 14 856 52038
Ma 31 grudnia 2015 37 081 194 18707 56 962

Grupa nie posiada pozabilansowych Srodkow trwalych.

Wartos¢ bilansowa Srodkow trwalych Grupy w leasingu finansowym wynosi 2 264 tys. z1,

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaly w pozostale koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktuali-

2ujgce odniesione zostaly w pozostale przychody operacyjne.
Gruniy | budynki stanowig przedmiot zabezpieczenia umdw kredytowych wykazanych w nocie ar 22,

Nota 14  Nieruchomosci inwestycyjne

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2014

874

Zwigkszenia

Zbycie

Saldo na 31 grudnia 20134

874

Saldo na 1 stycznia 2015

874

wiekszenia

Zbycie

Salda na 31 grudnia 2015, wtym

874

- Ujete w cenie nabyciakoszt wytworzenia

874

- jgte w warlodc przeszacowang)

SKUMULOWANA AMORTYZAGJA | UTRATA WARTOSCI

ISeldo na 1 siycznia 2014

Amortyzacia za okres

Zhycie

Szldo na 31 grudnia 2014

Saldo na 1 sfycznia 2015

Amartyzacja za okres

Zbycie
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Saldo na 31 grudnia 2015 .
WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2614 874
Ne 31 grudnia 2015 ‘ 874

Dochéd z najmu nieruchomosct inweslycyjnej uzyskany przez Grupe w 2015 roku wyniost 25 tys, 21 {w 2014 roku:
41 tys. zt}. Bezposredni koszt operacyiny zwigzany z wynajmem nieruchomodci inwestycying] w danym okresie
wyniost 7 tys. zH{w 2014 roku: 9 tys. z8).

Nieruchomosci inwestycyjne stanowia przedmiot zabezpieczenia umdw kredytowych wykazanych w nocie nr 22,

Nota 15 Udzialy i akcje

Chara Sp. z 0.0.] Cena nabycia 19 19 17 - 17
IAndra Renard ... |58d Rejonowy dia

S5, 2 0.0, Cena nabycia M. St Warszawy 70 70 36 36 0
inne Cena nabycia 67 248 18
’Razem 320 285 35

Inwestycie w jednostkach zaleZnych dotyczg akeji § udzialow w podmiotach, w kidrych Spélka posiada zdolnoéé
do kontrolowania ich polityki operacyjnej | finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby
glosow w organach stanowigeych. Przy dokonywaniu aceny czy Spdtka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie { wplyw potencialnych praw glosu, kidre w danej chwili mozna zrealizowad lub zamienic.

Jednostki zalezne zostaly scharakieryzowane w pki. 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Inwestycie w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaZy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomnigjszonej o ewentuaine odpisy z tyfulu
utraty wartoéci zgodnie z MSR 36 ,Ulrata wartosci aktywow”,

Utrata wartosci aktywow jest dokonywana poprzez porbwnanie warlosci bilansowe] z wyzsza z dwbch: wartoscig
godziwg lub wartoscig uzytkowa,
Wartod¢ udzialdw nie ulegia zmianie w siosunku do ubieglego roku.

Nota 16  Inne inwestycje diugoterminowe

Irne 4 4

Razem 4 4

Nota 18  Zapasy

Materialy (wedtug ceny nabycia) 26 456 25468
Potprodukty | produkty w toku {(wediug koszte wytworzenia) 4701 4784
Frodukiy gotowe (wedlug kosziu wytworzenia) 25808 25281

(o]
L)
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Towary (wadlug ceny nabycia) 188 333 145 128
Zapasy ogdlem, wadlug nizszej z dwich wartodcl: ceny nabycia {kosziu wytworzenia) oraz 245 758 200 66
wartosci netio mozliwej do uzyskania

Cdpisy aktuafizujace wartos¢ zapasow -4711 -4 589
Razem 240 587 196 672

Utworzone odpisy aklualizujgce w kwocie 733 tys. 2t odniesione zostaly w pozostate koszly operacyjne, a od-
wrdcone odpisy aklualizujace w kwocie 611 tys. zl. odniesione zostaly w koszt wiasny sprzedaZy. Rozwigzanie
odpiséw akiualizujacych na zapasy zwigzane jest ze sprzedazq zapasow objetych odpisem.

Zapasy rostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umow kredytowych wykazanych w nocie nr

22,

Nota 19  Naleznosci diugoterminowe

- naleinodei 7 tytulu widaconych kaudji z fyluhu ngimu fokali sklepowych 1 080 502
- nalefnodel z tylulu sprzedazy majatku trwalego - 77
Razem 1 080 579

Nota 20  Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoéci

Nateznodei z iytulu dostaw, robdt i usleg od Jadnostek pozostalych (brutto)

27 167

27870
!r}néig:t ;33;5 aktualizujacy wartosé naleznoscl z tytulu dostaw, robdt i ustug od jednostek 17623 17680
Naleznosei 2 tytulu dostaw, robdt i ustug od jednostek pozostalych {netto) 5544 19180
Naleznodei z iytulu dostaw, robdt i usheg od jednostek powiazanych (brutioj-(riofa 42} 2826 3310
iminus: odpis aktualizujacy warto$é naleinoécl od jednostek powigzanych -2826 -323%
Nafeznodel z tytulu dostaw, robdt | usteg od jednostek powigzanych (et} - 74
Na?eznoéf;i 2 fytulu podatkow, dotai, cel, ubezpleczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych 331 302
Swiadczes
Pozosisle naleznosel od jednostek pozostalych {brutto) 47 063 45 385
minus: adpis akfualizujacy waroSt pozostalych naleznoécl od jednostek pozostalych -41735 -41482
(FPozostale naleznodcel od jednostek pozostatych (netto} 5328 3904
Pozostate naleznodci od jednostek powigzanych (brutta) 4300 4300
minus: adpis akiualizujacy wartodé pozostalych naleznosc od jednostek powigzanych - £ 300 -4 300
Pozostale nalezaoscl od jednostek powiazanych {netto) - -
Naleznodel krotkoterminowe, razem (brutio} 81687 81168
minus: edpisy akiualizujace wartodt naleznosci razem - 66 484 - 66 598
Naleinosel krotkoterminowes, razem {nelto) 15203 14 470

Sredni czas realizacii naleznosci wynosi 7-75 dni, Przez pierwsze 30 dni od daty wystawienia fakiury nie nalicza

sie odsetek. Po uplywie terminu platnodci naliczane sz odsetki w wysokosci 8 %.
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a) do 1 migsigea

2081

1528

b} powyze] 1 miesigea do 3 miesiecy 523 954
o} powyze] 3 miesigcy do 6 miesiecy 1088 1365
i) powyZej § miesiecy do 1 roku 741 764
e} powyzej 1 roku 21407 26902
Naleznosel z tytubu dostaw | ustug, przeterminowane, razem (brutto) 25512 2551
) odpisy aklualizujgce warlos€ naleznoici z tytulu dostaw { uslug, przelerminowans - 20 387 - 20 886
MNaleinosel 2 tytulu dostaw 1 ustug, przeterminowane, razem {netto} 5125 4625

su

Stan ra poczalek okresu 66 698 66635
o) zwiekszenia {z tytulu} 672 1260
aytaczenie podmiotéw powigzanych z konsolidacii - -
utworzenie odpisew akiualizujacyeh 553 689
roznic karsowych 118 571
) zmnigjszenia {z tyhudu} 886 1187
ntrzymanie zaplaly za nale?nosé K1) 1197
tspisanie naleZnosci 495 -
istania przyczyny dokenania odpisu aktuelizuigeego - -
riEnic kursowyeh - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartoéé naleinoéc krétkoterminowych na koniec okre- 66 484 56 698

Kwoty odpisow aktualizujacych (utworzonych | rozwigzanych) warios¢ naleZno$ci odniesione sg w koszly sprze-

dazy. Warto$¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie dotychczasowych doswiadczen Grupy.

i) w walucie polskisj 59 260 60 461
) w walutach obeych {wg walut | po przeliszeniu na zi) 22 427 20707
1, jednostkalwaluta tys. | EURC 3g98 4032
fys. zi 17 036 17 186
h?. jednostkalwaluta tys. / USD 1209 811
tys. zt 4718 2846
ozoslate waluly wiys. 2t 675 675
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutio) 81687 81168

VISTULA GROUP SA - Skonsolfidoware sprawozdanie finansowe za rok 2015 preygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europajskg 35



VISTULA GROUP 8A - Informacje i ohjasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok

|

Naleinossi z tyfulu udzielonych pozyczek od jednasiek pozostalych (brutlo) 3624 3618
minus: odpis aktualizujacy wartos¢ naleznodcs z ytulr udzielonyeh pozycrek od jednosiek 3624 3648
pozostatych )
Naleznodel z tytufu udzielonych pozyczek od jednostek pozosialych (nefto) - -
Nateznodcl z tytulu udzisfonych poiyczek od jednostek powigzanyeh {brutto) 350 338
pminus: odpis aktualizuiacy warlosé nalednosel z tylulu udzielonych poyczek od jednostek L350 -338
Ipowigzanych

NaleZnobel z tytulu udzielonyeh polyczek od jednostek powigzanyeh (netto) - -
Naleznosel z tylutu udzielonych pozyczek, razem (brutto} 3574 3956
minus. odpisy aklualizujgce wartosc naleznoel 7 tyluhu udzielenych pozyczek razem -3974 - 3956
iNaieinoéci 2 tytuts udzislonych pozyczek, razem (Retto) - -

Stan na poczatek okresu

3803

a) zwigkszenia (2 tylutu)

53

itworzenie odpisow aklualizujacych

roznic kursowych

&3

b} zmniejszenia {z tytulu}

olzymanie zaplaty za naleZnosc

roznic kursowych

Stan odpiséw aktualizujacych warto§é naleznogci krétkoterminowych na koniec okre-
sU

3474

3956

Grupa posiada naleznoscl z tytulu udzielonych pozyczek na kwote 3.974 tys. zi (w tym w spblkach zaleznyeh
350 tys. 24.). Naleznosci 7 tytulu udzielonych pozyczek w 100% objgio odpisem aktualizujacym.

Wierzylelnoéci zostaly objete zastawem, jako zabezpieczenie umédw kredytowych wykazanych w nocie nr 22.

Nota21  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia: gotowka bedaca w posiadaniu Grupy oraz krotkoterminowe depozy-
ty bankowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$t ksiegowa tych aktywéw odpowiada wartosei godzi-
wej.

Srodki plenigine w kasie | banku 15120 5009
okaty irdtkolerminows 438 4094
Razem 15 558 13193

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sklada sie z na-

siepujacych pozyeji |
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Srodki piente?ne w kasie | banku 15120 9089
lokaty kratkoterminowe 438 4094
iRazem 15 558 13193

Przeplywy pieniezne sporzadzane sa metodg posrednia,

Ryzyko kredytowe.

Giownym aktywem finansowym Grupy sg $rodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznoéci z tytulu dostaw
i ustug, inne naleznoéci, oraz inwestycje, kiore reprezentujg maksymalng ekspozycie na ryzyko kredylowe w

relacii do aktywow finansowych,

Grupa nie posiada znaczage] konceniracii ryzyka kredytowego, Ryzyko rozioZzone jest na duzg iloS¢ parinerow i

klientow.

Grupa posiada bony diuzne wyemitowane na kwote 13.250 tys. 2. (w tym: wyemitowane przez spdlid zaleZne na

kwote 5.500 tys. z1.} objete w 100 % odpisem aktualizujgcym.

Nota22 Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowiazania z tylulu kredyiow

Kredyty w rachunku bieZacym {overdraft'y) 58564 6022
Kredyly bankowe 107 882 -
Pozyczki . .
Kredyty z terminem wymagalnosci:

Ina Zzadanie lub w okresie do 1 roku 15 851 §022

Minus: kwota przypadajaca do roziiczenia w ciggu 12 miesiscy (wykazana w zobowigzaniach krétkoterminowych }

Kredyly wymagane po 12 miesigcach

98 085

Pokyczki wymagane po 12 miesiacach

31 grudnia 2015 113736 113736 . -
Kredyly w rachunku bieZzacym {overdraft'y) 5854 5854 - -
Kredyty bankowe 107 882 107 882 - -
Pozyczki - - . “
31 grudnia 2014 6022 6822 - .
Kredyty w rachunku bigzacym {overdraft'y) 6022 6022 - -
Kredyly bankowe - - . .
Pozyczki - . - .
Kredyty bankowe

Zarzad szacuje warlesC godziwg kredytow zactagnietych przez Grupe nastepujaco
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Kradyly w rachunku bieacym (overdraffy) 5854 6022
Kredyly bankowe 107 882 -
Razem 113738 §022

Zobowiagzania z tytulu kredytow |

Bank

Warszawa 350606000 | PLN G PLN a imit - 08 {1 Weksel vlasny in
KO BP umnzliwiajacy marca jolanco wraz z deklaraciy
S.A, oizystanie 2 2018 2 Oswiadczenie o
redyty w noddaniu sie agzekuc
achunku 3. Umowne prawe potra-
ielacym oraz cenia wierzyteinodel
ealizacie 4. Zastaw rejestrowy na
lecen zapasach
zakresie 5. Zastaw rejestrowy na
gwarangji i znakach “Vistula", "Wal-
kredytyw cranka"
47600000 | PLN {43 600 000 | PLN | 43 152 844 [Kredyt 390% | 31 P, Zestaw ejestiowy na
nwestycyiny grudnia akeiach spdfid W.Knuk
stp4 PAIDCGSA
7. Zastaw rejestrowy na
dziatach spotki Wal-
czanka Shirls Manufaciu-
ring Sp. z 0.0, i spotki VG
Property Sp. z 0.0,
8. Hipoteka igcznana
mieruchomosciach spotki
9. Umowa irdjstranna
dolyczaca platnosc
Hransakeii kartami platai-
czymi
10. Cesja praw z polisy
lubezpieczeniowe]
Bank Warszawa | 36000000 {PLN Q PLN ¢ imit - 08 |3, Weksel wiasny in
PKO BP usmozliwigjacy marca {blanco wraz z deklaracjg
S.A, korzystanie z 2018 12, Obwiadeczenie o
kredytu w Inoddaniu sie egzekuc
rachunku 3. Umowne prawo pofra-
bhieZacym oraz cenia wierzytelnodci
realizace 4, Zastaw rejestrowy na
zlecen zapasach
zakresie 5. Zastaw rejestrowy na
E]warancji i W Kruk SA
kredytyw 5. Poreczenie udzielone
71400000 | PLN | 85400000 | PLN | 54 728 618 Kredyt 390% | 31  |przez Vistula Group S.A.
nwestycyjny grudnia 7. Umawa irgistronna
2024  dolvczaca platnoscl
fleansakeii karlami platni-
czymi
8. Cesja praw 2 polisy
bezpieczeniows
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Bank Warszawa | 950000C |PLN| 5854311 [ PLN| 5854 311 umozliwiaiacy [3,18% 25 1. Poreczenie udzielone
PKQ BP korzystanie Z czenwca przez Vistuka Group S.A
SA kredytu w 2018 |2 Zastaw Rejestrowy na
rachunky zapasach
bisZacym G. Hipoteka kaueyjna
4. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowsj

Grupa posiada nastepujgce kredyty bankowe:

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 35.000 tys. zt uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku bieZg-
cym do kwoty do kwoty 12.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 18.000
tys. PLN i akredytyw do kwoty 9.000 tys, PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie
umowy nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wlasnym in blanco wraz z dexlaracia,
oéwiadczeniem o poddaniu sig egzekucji, umownym prawem polracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym
na zapasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula®, "Wolczanka®, zastawem rejestrowym na akejach
spolki WKruk SA | DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spotki Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. 1 spélki VG Property Sp. z 0.0., hipoteka faczng na nieruchomoéciach spotki, umowg tréjstronng dotyczace
platnoscei fransakeii kartami platniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe].

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. WygaSnigcie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja, oswiadczeniem
0 poddaniu sie egzekucji, umownym prawem polrgcenia wietzylelnoscl, zastawem rejestrowym na zapasach,
zastawem rejestrowym na znakach "Vistula®, "Wélczanka", zastawem rejestrowym na akciach spotki W.Kruk SA i
DCG GA, zastawem rejestrowym na udziatach spotki Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. i spotki VG Pro-
perty Sp. z 0.0., hipoteka faczna na nieruchomodciach spolki, umows tréjstronng dotyczaca platnoscl transakcii
kartami platniczymi oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;,

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 36.000 tys. Z1. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunks bieza-
cym do kwoty 19.000 iys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoly 17.000 tys. PLN i
akredytyw do kwoty 7.000 tys. PLN. Umawa wielocelowa podpisana zostala 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest poreczeniem udziglonym przez Visiula Group S.A., oéwiad-
czeniem o poddaniu sie egzekucii, cesig wierzytelnoci z kontrakiu, oraz casjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 71.400 tys. PLN Umowa podpisana zostata 03.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest poreczeniem udzielonym przez Vistula Group S.A., odwiadcze-
niem o poddaniu sie egzekucii, cesjg wierzytelnosci z kontraktu, oraz cesja praw z polisy.

- linia kredytowa w kwocie 9.500 tys. zi. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do kwoty
7.000 tys. zi. oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji i akredylyw do kwoly 2,500 tys. zi. Splata nastapi
25.06.2018r. Kredyt zabezpieczony zostal porgczeniem VG, hipotekg kaucying i zastawem rejestrowym na za-
pasach magazynowych oraz cesig praw z polisy ubezpieczeniowej.

Nota 24  Pozostale aktywa trwale

(zierzawa samochody 28 46

Razem 28 48

Nota 24a  Pozostale aktywa obrotowe

bezpieczenie maiatku 122 71
Oplaly § czynsze 143 155
Kalkulowany odpis na ZFSS
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Licencie 21

Reklarma 864 3]
Pozostale 72 136
Razem 1312 1353

Nota 25  Podatek odroczony

PoniZsze pozycie stanowig gidwne pozycie rezerwy | aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego uimo-
wanego przez Grupe oraz ich zmiany w obecnym i poprzednim okresie sprawozdawczym !

Rezerwy z fytutu podatku odroczonego 816 724 92 172
Wycena bilansowa - dodatnie réinice kursowe 37 19 18 ~45
Odsetki naliczone od naleznodc Tt 38 33 -
Wycena nieruchomosel 330 342 -12 - 1%
Wolacone zaficzki netlo 161 a8 63 8
\Wycena kredytow wg zamorlyzowanego kosziu 213 227 - 14 227
ane 4 - 4 -7
Odniesione na wynik finansowy 818 124 92 172
Odniesiony ne wartosc firmy - - - -
Aktywa z tytulu podatky odroczonege 7881 7 360 622 ~ 3578
Przyspieszons amortyzacia bilansowa 1267 1172 95 49
Swiadezenia po okresie zatrudnienia fodprawy) 49 15 33 -
Odpisy akiualizujace 1184 1171 23 -252
rezerwy, place i ubezpieczenia spoleczne 1131 1014 208 167
Wycena bitansowa - ujemne rdznice kursowe 123 162 -39 150
géﬁté ?:;c;;dwft f{;}wc;cil;zzenza od przysztych docho- 408 782 - 350 3999
Odpis akivalizujgey nalefnodd od adbiorcow 2469 2408 61 175
Odsetki zarachowane 64 31 3 3
Rezerwa na przyszie zobowiazania | zwroty 1176 635 557 101
Cdniesione na wynik finansowy T84 7360 822 - 3578
Cdnigsione bezpoérednio na kapitaly - - - -

Utworzenie aklywa na podatek odroczony wynika z cceny prawdopodobienstwa, Ze w przysziodel zostang osig-
gniete dochody podatkowe | podstawa opodatkowania pozwalajaca na potracenie ujemnych réZnic przejciowych
i strat podatkowych, co uzasadnia utworzenie aklywow z tytutu podatku odroczonego na 31 grudnia 2015 roku.
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Nota 26 Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Kwoly platne zgodnie z umowari feasingu finansowego:

2126 948
W ciggu 1 roku
fod 2 do 5 roku 2125 948
PowyZei 5iat
7 dyskonfowana wartoS¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu finansowego 2125 945
Minus‘: Kwola paleina z tylule rozlficzenia w ciagu 12 miesiecy (wykazywana jako zobowigza- 451 236
nia krbtkoterminowe)}
Kwola wymaganej spiaty po 12 miesiggach 1674 falt;

Wszystkie zobowiazania z tytulu leasingu denominowane sg w PLN.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytulu leasingu Spétki odpowiada jego wartoSci ksiegowei.

Nota 27 Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw  uslug i inne zobowigzania wynikajg gidwnie z zakupow handlowych i kosziow

zwigzanych z dzialainocig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupow handlowych wynosi 45 dni,

7 chowigzania 2 tytuls dostaw, robdt i ustug &7 011 61269
Zobowiazanie wobec jednostek powigzanych {nota 42) - -
Zobowigzania 2 tytulu podatkow, dotacii, cel, ubezpisczed spolecznych | zdrowotnych oraz 19671 15108
Ennych Swiadczen

IFing 8240 7320
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 114 922 83698

3} w walucie polskiej

71502 54 165
b} w walutach oboyeh (wg walut | po przeliczeniu na 2t 43420 28533
n1, jednostkalwaluta fys. / EURO 5577 5298
tys. 2 23766 18322
h2. jednostkalwaluta tys. / LUSD 4357 2862
tys. 2 15 886 10039
Pozosisle waluty tys. 2. 2658 1172
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 114822 83648
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Nota 28 Rezerwy

Stan na dzied 1 styeznia 2014 3101 425 800 508 17 4941

- korekta konsolidacyina -

- ubworzone rezerwy w ciegu 2871 | 14382 74 261 17558
roki obrotowego

- Trozwigzanie iwykorzystanie L2806 | - 14 &84 139 A7 7183
1ezeIw

Stan na dzied 31 grudnia 2014 3466 286 735 859 - 5366

- Wykazane w zobowigzaniach 3152 296 736 859 5042
krotkoterminowych

j~ wkazane.w zohowigzaniach 314 314
dlugoterminowych

Stan na dzien 1 stycznia 2015 3468 256 735 858 - 5356

- kosekla konsolidacyina -58 . -25 - - -83

- UWOIZONE rezenyy W clagu
roku obralowego 4821 16762 42 22345

- lrozwigzanie iwykorzystanie 428 | 15717 } 74 - 20 560
1BZeny

Stan na dzien 31 grudnia 2015 3960 861 1452 785 . 7 058

~ Wykazane w zobowigzaniach 3587 861 1452 785 6685
krbtkoterminowych

- wykazane‘w zobowigzaniach 173 73
dlugoierminowych

Utworzone rezerwy odniesione zostaly w pozostale koszty operacyine, a rozwigzane rezerwy odniesione zostaly
w pozostale przychody operacyjne

Na saldo rezerw na 31.12.2015 rok skiadaja sie:

- rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytaing
- rezerwa krotkoterminowa na odprawy emerytalne

- rezerwa krotkoterminowa na niewykorzystane urlopy
- rezerwa krotkoterminowa na koszty na przetomie okresu
- rezerwa krotkoterminowa na usiugi szycia

- FeZeIWa Na Sprawy Spomme
Razem

Nota 28  Kapitat Akcyjny

3

1

373 tys. zb,

80 tys. zt.
497 tys. zt.
861 tys. zh.
786 tys. zt.
452 tys. 24,

7 058 tys. 21,

zwykla na

£ misja A zwykia okaiciela 100G 000 1991-04-30
. e zwykia na y
Podzial emisfi "A" (1:5) | zwykla okaziciel 5000 GO0 1994-01-28
s 2wykla na
Emisja "B zwykla okaziciela 1000 600 1695-01-05
imorzenie akcji 1115476
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o i zwykla mwkiana

= misja -,D okaziciela 2281125 2008-08-31
P zwykla zwykla na

Emisia -F okariciela 716 564 2006-11-30
- 2wykia zwyklana K

Emisja -,C ckaziciela 140 COC 2007-01-22

. oa zwykla zwyklana

Podzial akefi (1: 10} okaziciels B0 227 180 2007-68-06
i zwykia zwykla na

Emisja -G ckaziciela 8021 810 2008-10-06
I zwykia 2wykia na X

iF=misja -.H okaziciela 15059 932 2008-12-31
. 2wykla 2wykla na oY

Ermisja -l okazisieta 8247423 206091217
a4 zwykia zwyklz na

Emisia - K ckaziciela 2310210 2012-09-12
. . zwykla zwyklana

Emisja -, okaziciels 40 000 000 2013-08-16
cin | zwykla zwyklana 3

Emisja -1 okaziciela 859 366 2015-06-18

Liczba akgfi, razem 174 720 991

Kapilal zaktadowy, razem 37 17513820

Wartos¢ nominatna jednej akcji (w 2} = 0,20 2.

Grupa posiada leden rodzaj akcjfi zwyklych bez prawa do stalego dochodu.

Zarejestrowany: 37 175 37003

174.720.991 zwykiych akeji po 0,20 71 kazda (2014: 173.861.625 zwykiych akeii po 0,20 z kadda)

yemitowany: , 57175 37003

174,720,991 zwyklych akcli po 0,20 7t kazda {2014: 173.861.625 zwyklych akji po 0,20 2. kazda)

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spatek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzyl kapital
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spolki dorminujace], dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmnie] jed-
nej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uZyciu kapitalu zapasowego | rezerwowego oz-
strzyga Walne Zgromadzenie, jednak czescl kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakiado-
wego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujace] i nie podlega ona podzialowi na inne cele. W 2015 roku zostaly spetnione wymogi kapitatowe.

Nota 33  Kapital rezerwowy

Saldo na 1 stycznia 2014 10478
Zwigkszenia z tytulu wyceny programu opeyjnego 147
Saldo na 31 grudnia 2614 10 625
Saido na 1 stycznia 2015 10625
Zwickszenta z tylulu wyceny programu opeyjnego 853
Saldo na 31 grudnia 2015 11478

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu molywacyjnego opaji na akcie proporcjonalnie do czasu
trwania programu.

Wartos¢ nominalna akeji serii L, kidre Spolka moze wyemilowac w ramach warunkowege podwyZszenia kapitaiu
zakiadowego na potrzeby programu opcyjnego wynosza 800 tys. zt (4.000.000 akeii po 0,20 2t kazda). Warunki
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programu opcyjnego zrealizowaly sig w 1/3 wysokosci fj. 267 tys. zi. (1.333.339 akeji po 0,20 z1. kazda).W 2015
roku wyemitowano akcje serfl L na kwote 172 tys. 2. (859.366 akcji po 0,20 71, kazda)

Warto¢ nominalna akcji serii N, kidre Spolka moze wyemitowaé w ramach warunkowego podwyzszenia kapifalu
zakladowego na potrzeby programu opeyjnego wynosza, 1.200 tys. zi. (6.000.000 akeji po 0,20 2. kazda).

Nota 34  Zyski zatrzymane (Niepodzielony wynik finansowy)

Saldo na 1 stycznia 2014 362710

Korekta konsolidacyina — wigczenie podmiolu powigzanego do konsolidacji 1

NadwyZka ze sprzedaly akcji pawyzes ich warlosel nominalnej

7ysk netto za rok biezagy 20 285

Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 31 grudnia 2014 382 99¢

Korekia bledu podstawowego -

“miana zasad rachunkowosci -

Baldo na 31.12.2044 po korektach 382 996
Saldo na 1 stycznia 2015 382896
Rarekia konsolidacyjna - wylaczenie podmiotu powiazenego do kensolidacii -2048
NadwyZka ze sprzedazy akeji powyze] ich wartoéei nominalne] 702
7ysk retto za rok biezacy 28225

Wyemitowane opcie na akcie

Salde na 31 grudnia 2615 409 877

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, jak rownie? korekty wyniku
finansowego dotyczagce lat ubleglych, a wynikajace z bleddw lat poprzednich fub zmian zasad rachunkowosci.
Zyski zatrzymane, ujmuja wszystkie kapitaly zapasowe, niepodzietone wyniki z lat ubieglych podmiotu dominujg-
cego i spotek zaleznych.

Nota 37 NaleZznosci i zobowigzania warunkowe

W Grupie nie wystepuja naleznoéci i zobowiazania warunkowe.

Nota 37a Naleznosci i zobowigzania pozabilansowe

~  wystawione gwarancie bankows na czynsze z tytulu wynalm lokafi sklepowych 26 421 20058
i~ otwarle akredytywy 10 443 5943
- wekste wiasne bgdace zabezpieczeniem zobowigzah leasingowych 217 1M
Razem pozycje pozabilansowe 37081 AT 112

W Grupie nie wystepuja naleznosci pozabilansowe.
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Nota 39  Platnosci regulowane akcjami

I W dniu 23.04,2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dla Za-
rzadu oraz kluczowej kadry kierownicze] oparty o platno$t w postaci akcji Spotki. Szczegdlowe warunki programu
motywacyjnego (zakladajgcego w pelnej wysokosci przyznanie 4.000.000 szt. warrantow subskrypeyjnych) zosta-
ly zawarte w raporcie biezacym nr 14/2012 z dnia 23.04.2012r. Wartos¢ programu motywacyinego oszacowana
przy zastosowaniu modehs Black'a-Scholes'a Mertona wyniosta 441.988,33 21, 4. 0,11 zt za 1 akcje | jest rozlicza-
na proporcionalnie do czasu trwania programu,

Przewidywany stopien zmiennoscl ustalony zostat na podstawie osadu historycznege popartego analiza zmien-
nosci stbp zwrotu z cen zamkniecia dla akji spolki notowanych na GPW,

Qczekiwany okres Zycia opcji zostat okreslony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy z podietej uchwaly,
Cena emisyjna akcji serii |. bedzie rowna 6-miesiecznej Sredniej cen zamknigcia przed dniem adbycia niniejszego
WZA. :

Przyznawane transzy warranibw subskrypevinych zostalo zakonczone w 2014 roku,

i W dniu 15.04.2015r, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dia Za-
rzadu oraz kiuczowe] kadry kierowniczej Spolki oraz spolek zaleznych oparly o platnos¢ w postaci akcji Spolki.
Szezegblowe warunki programu motywacyinege (zakladajacego w pelnej wysokosch przyznanie 6.000.000 szt.
warrantow subskrypcyjnych} zostaly zawarte w raporcie biezggym nr 25/2015 z dnia 15.04.2015r. Wartos¢ pro-
gramu motywacyjnege oszacowana przy zastosowaniu modelu Monte Carlo wyniosla 2.711.375,00 2, tj. 0,45
za 1 akejg i jest rozliczana proporcionalnie do czasu trwania programy. Zastosowana metoda jest uszezegolo-
wieniem metody wezeéniej stosowanej (Black'a Scholes’a Merlona) | oparta jest na tych samych zaloZeniach,
dlatego tez zmiane metody potrakiowano jako zmiane szacunku | ujeto w biezacym okresie.

Przewidywany stopief zmiennosci ustalony zostat na podstawie osadu historycznego popartegoe analiza zmien-
noéci stop zwrotu z cen zamkniecia dia akeji spotki nofowanych na GPW.

Oczekiwany okres Zycia opcji zostat okredlony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy z podjgtej uchwaly.
Cena emisyjna akgji serii N bedzie rowna 2,00 zk.

.Jane potrzebne do wyceny programu motywacyinego’.

ena akeji 2 daia nabycia uprawnien 227 0,93
cena realizacii 200 103
hczekiwana Zmiennost 30,00% 16.06%
oczekiwana diugose Zycia opefi {w miesigeach) 335 32
stopa wolna od ryzyka 2,20% 5,00%
oczekiwana stopa dywidendy 0,00% 0,00%

Zgodnie > wardnkami Programu Motywacyinego dla roku 2015 ustalong nastepujace kryteria realizacji 2.000.000

szi. warrantow:

a} kurs akeji Spolki (rozumiany jako érednia kursoéw zamkniecia notowari akcji Spoiki na Gieldzie w ostatnim
miesigeu roku kalendarzowegoe 2015) nie moze by niZszy niz 2,30 2 - za realizacje tego kryterium przysiu-
guje 50% transzy.

b) warlo&é osiggniglego przez Spolke zysku operacyjnego wskazanego w zbadanym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbada-
nego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie moze byé niZzsza niZ
£1.000.000 2. - za realizacje tego kryierium przystuguje 25% transzy.

¢} warlo$é osiagnietego przez spotke zysku netto, wykazanego w zbadanym przez bieglego rewidenta skonso-
lidowanym rachunku zyskéw i strat Spolki nie moze by€ nizszy niz 24.000.000 z} - za realizacje fego kryte-
rium przysiuguie 25% transzy.

Przy ustalaniu zysku netto | EBIDTA wylacza sie ransakeje jednorazowe.
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Zgodnie z danymi finansowymi za 2015 rok warunki i kryteria, od kiérych zaleZne jest uruchomienie pierwsze]
transzy warrantbw, przedstawialy sie nastepujaco:

- kurs akeji Spolki (rozumiany jako $rednia kursdw zaminigcia notowan akcji Spoki na Gieldzie w ostatnim mie-
sigeu roku kalendarzowego 2015) wyniost 2,86 1, fo wyzej wymienione kryterium decydujace o uruchomieniu
80% pierwszej transzy, wynikajace z par 9 ust 5 lit. a} Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostalo speinione.

- warlo§C zysku operacylnego za 2015 rok wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powiek-
szonego o amortyzacje (EBITDA) wyniosta 59.393 fys. 24, to wyZe] wymienione kryterium decydujace o urucho-
mieniu 256% pierwszej transzy, wynikajace z par © ust 5 lit. a) Uchwaly 21/04/2015 ZW2Z, zostato speinione.

- wartosC zysku netto za 2016 wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta 28.225 tys.
zk, to wyzej wymienione kryterium decydujace o uruchomieniu 25% pierwsze] franszy, wynikajace z par 9 ust 5
fit. a) Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostalo spefnione,

Nota 41 Istotne zdarzenia w 2015 roku.

1. Zawarcie znaczacych umow kredytowych

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 8/2015 Spotka poinformowata o podpisaniu w dniu 9 marca
2015 roku z bankiem Powszechna Kasa Oszczednodel Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,Bank’}
nastgpujacych umow kredytowych:

1. Umowy kredytu terminowego (Kredyt A) do kwoty 47.600.000,00 PLN {dalej: ,Umowa o Kredyt A”).

2 Umowy kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN (dalej: ,Umowa o Kredyt B, z
opcjq przeniesienia praw | obowiazkGw kredylobiorcy (w tym przejeciem diugu) przez jednostke zalezng od Spokki
. spolke W.KRUK 8.A, z siedzibg w Krakowie (dalej: ,\W.KRUK"). Po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Spofki przez W.KRUK nastapi zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w miejsce Spoiki
w petnig praw [ obowigzkow kredylobiorcy wstapi jednostka zalezna W.KRUK w zwiazku 2 czym dojdzie do
przejgcia diugu przez W.KRUK. Po przeniesieniu praw i obowigzkéw kredytobiorcy na W.KRUK, Spétka bedzie
odpowiedzialna za splate Kredytu B jako poreczyciel.

3. Umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 30.000.000,00 PLN {dalej: ,Umowa Limitv), z
podzialem na:

1) Sublimit na kredyt w rachunku biezacym ziotowym (PLN) do kwoty: 12.000.000,00 PLN, z przeznacze-
niem na finansowanie biezace] dziatalnodci Spolki,

2) Sublimit na akredytywy dokumentowe wiasne w walucie PLN, EUR, USD wraz z kredytem obrotowym
odnawiainym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabezpieczenie platnosci wynikajacych z otwiera-
nych przez Bank akredytyw dokumentowych do kwoty: 9.000.000,00 PLN,

3) Sublimit na gwarancie bankowe w obrocie kraiowym | zagranicznym oraz regwarancie w walucie PLN,
EUR, USD wraz z kredytem obrotowym odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczenlem na zabez-
pieczenie platnosci wynikajacych z wystawianych przez Bank gwarancii bankowych do kwoty 12.000.000,00
PLN.

Umowa o Kredyt A oraz Umowa o Kredyt B zostaly zawarle na okres do dnia 31.12.2024 roku. Umowa Limitu
zostata zawarta na okres 36 miesiecy od dnia jgj zawarcia. Srodki pozyskane w ramach Kredytu A oraz w ramach
Kredytu B Spolka przeznaczy w calosci na refinansowanie (wezedniejszy przedterminowy wykup) obligacii serii
D. Umowa o Kredyt A, Umowa o Kredyt B oraz Umowa Limitu zawierajg szereg tzw. kowenantow, 1. szczegdlo-
wych i restrykeyinyeh kiauzul zobowigzujacych Spotke, kidrych frest nie odbiega jednak istotnie od stosowanych
w podobnych umowach standardaw rynkowych.,

Zabezpieczenie wierzytelnosel Banky z tytulu Umowy o Kredyt A stanowi¢ beda;

1} Klauzula potracenia wierzytelno$ci Banku z rachunkow Spotki prowadzonych przez Bank,

2) Zastaw rejestrowy na zapasach — wyroby odziezowe - o wartosci nie nizszej niz 73.000.000,00 PLN,

3} Zastaw rejestrowy na znaku ,Vistula®,,

4) Zastaw rejestrowy na znaku ,Wolczanka®,,

5} Zastaw rejestrowy na akcjach W.KRUK {posiadanych przez Spolke), z zasirzezeniem postanowied art.336
KSH,

6} Zastaw rejestrowy na akcjach DCG S.A. z siedziba w Warszawie (posiadanych przez Spétke),

7} Zastaw rejestrowy na udziatach Wolczanka Produstion 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swigtokrzyskim
{posiadanych przez Spélke),

8) Zasiaw rejestrowy na udziafach VG Properly Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (posiadanych przez Spotke),
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9) Hipoteka faczna w wysokosci 54.807.840,00 PLN na nieruchomoéciach Spotki,

10} Przelew praw z umédw ubezpieczenia zapasow i nigruchomosci;

11) Przelew praw z umowy z Operatorem platnosci karlowych - dotyczgee rozliczen transakeji platnode
dokonywanych przez kontrahentow Spoiki przy uzyciu kart bankowych

12) Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucii.

Zabezpieczenia, o kibrych mowa powyie] w ppkt. 1-12 zabezpieczal bedg jednoczednie (z rownym pierwszen-
stwem) kredyt udzielony na podstawie Umowy o Kredyt A oraz kredyt udzielony Spélce na podstawie Umowy
Limitu.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytulu Umowy o Kredyt B stanowic beda;

1) Klauzula potracenia wierzytelnosci Banku z rachunkéw Spdiki, a po przejeciu dhugu - z rachunkow W.KRUK
SA prowadzonych przez Bank,

2) Zastaw rejestrowy na zapasach — wyroby jubllerskie — o wartosci nie nizszej niz 96.000.000,00 PLN,

3) Zastaw rejestrowy na znaky W, KRUK",

4) Przelew praw z umowy ubezpieczenia zapasdw,

5) Poreczenie przez Spolke do maksymalne} kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN, kiore zostanie udzielo-
ne przez Spdlke po przeniesieniu swoich praw | obowigzkdw wynikajacych z Umowy o Kredyt B na W. KRUK. z
mozliwoscig jego zwolnieniz po 3 latach;

6) Przelew praw z umowy z Operatorem platnosct kartowych - dotyczacej rozliczen transakeji ptatnodci dokony-
wanych przez kontrahentow Spoild przy uzyciu kart bankowych,

7} Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucii.

Zabezpieczenia, o kibrych mowa powyZej w ppkt. 1-4 | 6-7 zabezpieczat beda jednoczednie (z rdwnym plerw-
szefstwem) kredyt udzielony na podstawie Umowy o Kredyt B oraz kiedyt w formie limitu kredytowego wieloce-
lowego udzielony W.KRUK,

Zabezpieczenie wierzytelnodci Banku z tyfulu Umowy Limitu stanowié beda;

1) Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracjg wekslows,
2) OSwiadczenie o poddaniu sie egzekuci,
3) Zahezpieczenia, o kibrych mowa w pki. 9 ppkt. 1-12, ktdre zabezpiaczad beda jednoczesnia (z rownym

pierwszenstwem) Kredyt A oraz kredyt udzielony Spélce na podstawie Umowy Limitu,

Dodatkowo w raporcie biezacym nr 8/2015 Spotka poinformowala o zawarciu w dniv 8 marca 2015 r. pomiedzy
Bankiem a WKRUK jako jednostkg zalezng od Spdlki umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty
22.000.000,00 PLN, z podzialem na

1) Sublimit na kredyt w rachunku biezacym ziotowym (PLN) do kwoty: 10.000.000,00 PLN, z przeznacze-
niem na finansowanie biezace| dziatainosci Spotki,

2) Sublimit na akredylywy dokumentowe wlasne w walucie PLN, EUR, USD wraz z kredytem obrotowym
odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD 2 przeznaczeniem na zabezpieczenie platnosci wynikajgcych z otwiera-
nych przez Bank akredytyw dokumentowych do kwoly: 5.000,000,00 PLN,

3 Sublimit na gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym oraz regwarancie w walucie PLN,
EUR, USD wraz z kredytem obrotowym odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabez-
pieczenie platnosci wynikajacych z wystawianych przez Bank gwarancji bankowych do kwoty 9,000,000,00 PLN,

Powyisza umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy od dnia jej zawarcia. Umowa zawiera tzw. kowenanty, 1.
szczeghiowe | restrykeyine kiauzule zobowiazujace W.KRUK, kidrych tresé nie odbiega jednak istotnie od stoso-
wanych w podobnych umowach standardaw rynkowych.

Oprocentowanie kradylu udziefonego na podstawie wiw umowy wynosi:

a) kredyt w rachunku bieZagym w walucie polskiej (PLN): WIBOR 1M + marza banku

k) kredyt obrotowy odnawialny z przeznaczeniem na finansowanie akredytyw: WIBOR 1M + marza Banky;
c) kredyt powstaly w wyniku wyplaly z gwarancji: WIBOR 1M/ LIBOR 1M/ EURIBOR 1M + marza Banky,

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tylulu wiw umowy stanowi¢ beda;
1) Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracig wekslows,
2) Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucj,
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3) Zabezpieczenia, o kibtych mowa w pkt. 10 ppkt. 1-4 i B, kibre zabezpieczaé bedg jednoczesnie (z row-
nym pierwszenstwem) Kredyt B oraz kredyt udzielony W.KRUK; zabezpieczenia te bedg obejmowat wierzytelno-
Sci z wiw umowy rownieZ po wstapieniu W.KRUK w prawa i obowiazki kredytobiorcy w Kredycie B.

4) poreczenie Spdiki z mozliwoécig jego zwolnienia po 36 miesiacach;

4, Uchwala Zarzadu w sprawie wezesnigjszego wykupu Obligacii serii D

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 972015 Spotka poinformowala, iz w dniu 10 marca 2015 1. Za-
rzad Spofki podjat uchwale w sprawie wezedniejszego wykupu Obligaci seril D w catosci celem umorzenia, zgod-
nie z Warunkami Emisji Obligacji Kuponowych, Amoriyzowanych Seril D o numerach od 1 do 140.000 z dnia 7
sierpnia 2013 roku stanowigcymi zataeznik do Uchwaly Zarzagu Vistula Group S.A. Nr 01/08/2013 z dnia 7 sierp-
nia 2013 roku Wezesniejszym wykupem zostang objete wszystkie Obligacie, 4. 140.000 {sto czterdziesci tysiecy)
Obligacji o warloSci nominalnej 850,00 (osiemset pietdziesial) zotych kazda, o faczne] wartoéel nominalng]
119.000.000,00 {sto dziewigtnadcie mitiondw) zlotych. Dniem wykupu dla wezesnieiszego wykupu Obligacii be-
dzie dzief przypadajacy po uplywie 10 dni roboczych od dnia dostarczenia Agentowi ds. Plainoéci zawiadomienia
o wezesnigjszym wykupie Obligacji. Wykup zostanie dokonany wedlug wartodei nominalnej Obligacjl. Odsetki
beda naliczane do dnia wezesniejszego wykupu. Przed podieciem wyzej wymienionej uchwaly Zarzadu Spdiki
datg catkowitego wykupu Obligacii byt dzien 13 sierpnia 2018 roku, o czym Spétka informowata w raporcie bieZa-
cym nr 12/2013 z dnila 8 sierpnia 2013 roku.

3. Zmiany w Zarzgdzie Spotki

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 10/2015 Spotka poinformowata, Zze Rada Nadzorcza Spotki na
posiedzeniu odbytym w dniu 10 marca 2015 roku podiela uchwate o powolaniu z dniem 1 kwietnia 2015 roku do
zarzagdu Spotki Pana Erwina Bakalarza | powierzeniu mu funkcji czlonka zarzadu.

4. Wniesienie zorganizowane] czesci przedsiebiorsiwa Spoiki do W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie
podmiofu zaleznego od Spatki

W dniu 31.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 17/2015 Spolka poinformowala, Zze wdniu 31 marca 2015 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie, jednostki zaleznej od Spdtki (dalej:
~W.KRUK"}, podielo uchwale nr 3 o podwy2szeniu kapitatu zakladowago W.KRUK z kwoty 100.000,00 21 do kwo-
ty 200.000.000,00 =zt podzielonege na 20.000.000 akcji o wartosci nominalne] po 10,00 2t kaida 4. o kwote
192.900.000,00 z}, poprzez emisjg 19.990.000 akcji imiennych zwyklych serit B o wartoéci nominalnej 10,00 zt
kazda w drodze subskrypcii prywatne] w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, przeprowadzonej w drodze ofery
skierowanej wylacznie do Spotki. Ustalona cena emisyjna wynosi 13,78 z} za kazda akcje serii B (,Uchwala".
Zgodnie z Uchwalg akcje serii B zostaly objete w zamian za widad niepieniezny (aport), w postaci zorganizowanej
czgsci przedsigbiorstwa funkcionujacej obecnie w ramach przedsiebiorstwa Spolki jako Jednostka Organizacyjna
W.KRUK, obejmujaca organizacyjnie | finansowo wyodrebniony zespdt skiadnikéw materialnych i niematerialnych
oraz zobowiazan, przeznaczona do realizacji okre$lonych zadaf gospodarczych w zakresie dziafainoéci jubiler-
skiej o warosci 275.535.000,00 ziotych, zgodnie z opisem iwyceng wynikajacymi ze sprawozdania Zarzadu
W.KRUK z dnia 20 paZdziernika 2014 r. zm. aneksem or 1 z dnia 8 grudnia 2014 r. i opinig bieglego sadowego
z dnia 29 grudnia 2014 r., dolgczong do akt rejestrowych W.KRUK na podstawie postanowienia Sadu Rejonowe-
go dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18
stycznia 2015 r., sygnaiura akt KR XI Ns-Rej. KRS 24688/14/693, (.ZORG"). W zwiazku z realizacjg Uchwaly
w dniv 31 marca 2015 r. Spdika oraz W.KRUK zawarly umowe o objeciu akcji serii B w trybie subskrypcji prywat-
nej {,Umowa"), na podstawie kidrej Spoika objela wszystkie akcje serii B, po cenie emisyinej wskazanej w pkt. 1
powyzej. Spblka zobowigzala sie w Umowie do pokrycia objetych akeji wikiadem niepienieznym w postaci ZORG.

W zwigzku z realizacjg Umowy w dniu 31 marca 2015 r. Spotka | W.KRUK zawarly umowe przeniesienia ZORG,
na podstawie kiorej Spotka przeniosta na rzecz W.KRUK wiasnost wiladu niepienieznego w postaci ZORG
o wartosci 275.535.000,00 2. Zbycie ZORG zostalo dokonane na podstawie Uchwaly nr 15/06/2014 z dnia 18
czerwea 2014 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki, kidre wyrazilo zgode na zbycie ZORG do
W.KRUK, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 15/2014 z dnia 18 czerwea 2014 «.

Jednoczesnie Spolka poinformowala, Ze w wyniku przejecia ZORG przez W.KRUK nastapita zmiana kredytobior-
cy w umowie o kredyt B do kwoly 71.400.000,00 zt zawartej w dniu § marca 2015 roku pomiedzy Spdtka oraz
bankiem Powszechna Kasa Oszczednodei Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie, W misjsce Spolki w prawa
i obowigzki kredytobiorcy wstgpila W.KRUK. Spdlka jest odpowiedzialna za splate kredytu B jako poreczyciel.
VW zwigzku z tym nastapita rowniez zmiana zabezpieczef kredytu B.
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5)  Wprowadzenie w Spotce nowego programu mofywacyjnego na lata 2015-2017

W dniu 15.04.2015 roku w raporcie biezacym nr 25/2015 Spofka peinformowala o podjeciu przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spolki w dniu 15.04.2015 roku Uchwaly nr 21/04/2015 w sprawie przyjecia warunkow pro-
gramu molywacyinego dla czionkdw Zarzadu Spélki, kluczowych menedZerow lub innyeh osob o istotnym zna-
czeniu dia Spotki (oraz spolek 2 jej grupy kapitalowej), emisji warrantow subskrypeyjnych z wylaczeniem prawa
pobory, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisjt nowych akeji z wylaczeniem
prawa poboru, zmiany statutu Spdiki, upowaznienia Zarzgdu Spolki do zawarcia umowy o rejestracie akcii nowej
emisji w Krajowym Depozycie Papierdw WarloSciowych S.A, i upowaiznienia Zarzadu Spotki do podjecia wszel
kich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akeji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym {,Uchwala”).
Na podstawie Uchwaly w Spélce wprowadzony zostal nowy program motywacyiny na lala 2015-2017. Walne
Zgromadzenie wyrazilo zgode na emisje tacznie 6.000.000 warrantow subskrypeyjnych serii E w ramach trzech
transz rozliczanych niezaleZnie za lata 2015, 2016 | 2017 na podsiawie wskazanych w Uchwale kryteridw kursu
akeji Spolki, oraz skonsolidowanege zysku netto | skonsolidowanego EBITDA, zamiennych na akcje na okaziciela
seril N Vistula Group S.A. o wartosci nominalnej 20 gr kazda. Warranty serii E uprawniajg do objecia akcji serii N
po cenle emisyingl 2,00 71 za jedng akcje. Kagdy warrant subskrypeyjny serii E uprawnia osobe wskazang imien-
nie w tredci warrantu do objecia jedne] akcj zwyklej na okaziciela serii N Vistula Group S.A. Uprawnienie do
objecia warrantow subskrypeyjnych serii £ posiadajg czionkowie Zarzadu Vistula Group S.A. oraz osoby, kibre na
dzief oferowania warrantw subskrypeyjnych serii £ bedg naleze¢ do kluczowe] kadry menedzerskie] oraz osoby
o istolnym znaczeniu dia Vistula Group S.A. | spilek z jgj grupy kapitalows, niezaleznie od formy i podstawy
prawnej wykonywania obowiazkdw na powyzszych stanowiskach.

6) Zmiana struktury kapitalu zakladowego Spélld w ramach warunkowego podwyizszenia kapitalu za-
kladowego

W dniu 06.06.2015 roku w raporcie bieZacym nr 35/2015 Spotka poinformowala, Ze w zwigzku z objeciem w dniu
5 maja 2015 roku przez asoby uprawnione z warrantow subskrypeyjnyeh serii D prawidlowo opiaconych 859.366
{osiemset pietdziesial dziewied tysigey trzysta szedédziesiaf szed) akeii zwyklych na okaziciela serii L Spdiki, o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) kazda wyemitowanych przez Spolke w wykonaniu praw przy-
stuguiacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypeyjnych serii D drugiej transzy, wyemitowanych w ra-
mach programu motywacyinego przyjetego w Spélce na podstawie Uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walne-
qo Zgromadzenia Spolki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zalozen programu motywacyinego dla
czionkow Zarzadu Spoétki, kiuczowych menedzerow fub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spoiki (oraz spolek
Z jej grupy kapitalowej), emisji warrantdw subskrypeyinych z wylgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wylgczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spolki,
upowaznienia zarzadu Spolki do zawarcia umowy o rejestracie akcji nowej emisji w Kraiowym Depozycie Papie-
row Wartosciowych S.A. | upowaznienia zarzadu Spétki do podiecia wszelkich stosownych dziatan w celu do-
puszczenia akcil nowej emisji do obrotu na rynku regutowanym ( Uchwala™) — nastapita zmiana strukiury kapitatu
zakladowego w ramach warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego Spalki. W zwigzku z wydaniem akgji
serli L w ramach realizacji Uchwaly o warunkowym podwyZszeniu kapitatu zakiadowego, kapitat zakladowy Spokki
ulegt zmianie i zostal podwyZszony z kwoty 37.003.265 =zt (trzydziesct siedem miliondw trzy tysigce dwiescie
szestdziesiaf piec ziolych) do kwoly 37.175.138,20 7 (frzydziesci siedem miliondw sio siedemdziesiaf piec tysie-
cy sto frzydziedcl osiem ziotych | dwadziescia groszy).

1. Kapitat zakladowy Spdlki przed objeciem akeji serii L. przez osoby uprawnione wynosit 37.003.265 2 {trzydzie-
$ci siedem miliondw trzy tysigee dwiescie szedédziesiaf piec zlotych) | dzielit sig na 173.861.625 {sto siedemdzie-
sigt trzy miliony osiemset szetdziesiat jeden lysiecy szedCset dwadziedcia pigc) akcji o wartodci nominalnef 20
gr. (dwadziescia groszy) kazda.

2, Kapital zakladowy Spotki po objeciu akeji serii L przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.175.138,20 zt
{trzydziesci siedem miliondw sto siedemdziesiat pieé tysiecy sto trzydziesci osiem zlotych | dwadziescia groszy) i
dzieli sig na 174,720.991 (sto siedemdziesiaf cztery mifiony siedemset dwadziescia tysiecy dziewigéset dziewied-
dziesigf jeden) akeji 0 wartosci nominalngj 20 gr (dwadziescia groszy) kazda.

Prawa z akcji serii L powstaly z chwilg zapisu tych akeji na rachunkach papierow wartosciowych oséb uprawnio-
nych, co nastapilo w dniu 5 maja 2015 roku.
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7} Rejestracja warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego i zmian w Statucie Spafki

W dniu 25.05.2015 roku w raporcie bieZzacym nr 40/2015 Spotka poinformowata, Ze w dniu 25 maja 2015 .
ofrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie Xi Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12 maja 2015 roku o dokonaniu z dniem 13 maja 2015 r. wpisu do rejestru
przedsigbiorcow warunkowego podwyzszenia kapitaiu zakladowego Vistula Group S.A. Dotychczasows kwota
warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego wynoszaca 2.955.400 2t zostala podwyzszona do kwoly
4.155.400 . Warunkowe padwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo przeprowadzone na podstawie uchwaly Nr
2116412015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vistula Group S.A. z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie
przyjecia warunkow programu motywacyjnego dla czlonkow Zarzadu Spotki, kKluczowych menedzeréw lub innych
0s0b o istotnym znaczeniu dla Spolki {oraz spdlek z jej grupy kapitatows]), emisji warrantow subskrypeyjnych z
wylaczeniem prawa pobory, warunkowego podwyzszenia kapiialu zakladowego Spolki w drodze emisji nowych
akeji z wylgczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spolki, upowaZnienia Zarzadu Spokki do zawarcia umowy o
rejestracie akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A, i upowaZnienia Zarzadu
Spokki do podjecia wszelkich stosownych dziataih w celu dopuszczenia akeji nowej emisji do obrofu na rynku
regulowanym,

W zwigzku 2 rejestracia warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktbrym mowa powyzei, zostala tez
zarejestrowana zeniana postanowien § 9 Statutu Vistula Group S.A., ktory otrzymat nastepujace brzmienie:

H§ 9

1. Okresla sig wartos¢ nominaing warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdiki na kwote nie wyzsza
niz 4.165.400 zt {cztery miliony sto pieédziesigf pie¢ tysiecy czterysta zotych).

2, Warunkowe podwyZszenie kapitalu zakladowego nastepuje w drodze emisii akcji na ckaziciela serii C o warlo-
§ci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda w liczbie nie wiekszej niz 1.400.000 (jeden milion czlerysta
tysieoy), emisji akeji na okaziciela serii E o wartosci nominainej 20 gr {dwadziescia groszy) kazda w liczbie nie
wigkszej niz 3.940.000 {trzy miliony dziewiecset czterdzieSci tysigey), emisjt akcji na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 20 gr {dwadzieScia groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niz 5.437.000 (pieé miliondw czierysta trzy-
dziesci siedem tysiecy), emisji akcji na ckaziciela serii L o wartoéci nominalne 20 gr (Gwadziescia groszy) kazda
w liczbie nie wigksze] niz 4.000.000 {cztery miliony) oraz emisji akcji na okaziciela serii N o wartosci nominalngj
20 gr (dwadzieécia groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niz 6.000.000 {szes¢ miliondw).

3. Akcle serii C, serfl E, serii J, serii L oraz serii N obejmowane bedg odpowiednio przez uprawnionych z warran-
tow subskrypeyjnych serii A, serii B, serii C, serii D oraz serii E emitowanych odpowiednio na podstawie uchwaly
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z dnia 30 marca 2005 r., w brzmieniu zmienionym uchwaia
nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2005 r., uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 13 listopada 2006 r., uchwalg nr 22 Zwyczajnego Walhego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 czerwca 2007 r., na podstawie uchwaly nr 27/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 czerwca 2009 r., na podstawie uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 23 kwistnia 2012 r. oraz na podstawie uchwaly nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 15 kwietnia 2015 r."

8) Zawiadomienie w sprawie zwigkszenia udziatu w ogdlnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki,

W dniu 11.08.2015 roku w raporcie biezacym nr 48/2015 Spotka poinformowala, Ze Alma Market S.A. z siedzibg

w Krakowie, dzialajac stosownie do art. 68 ust. 2 pkt 1 [it. &) oraz art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005

r. - o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych ("Uslawa"), zawiadomita Spotke, iz otrzymala informacje o nabyciu przez

Jerzego Mazgaja, Prezesa Zarzadu Alma Market S.A. 55.000 akcji Spokki w transakejach w dniach 2 i 3 czerwca

2015 ¥, ktore zapewnily tacznie posrednio i bezposrednic zmiane posiadanego udziatu przekraczajacego 10% { o

czym Alma Market S.A. informowata w zawiadomieniu z dnia 10 grudnia 2014 1.} o co najmniej 2% ogdinej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki przez osoby powigzane z Alma Market S.A.

Stosownie do art. 69 ust. 4 pkt 2) Ustawy, Alma Market S.A. zawiadomita o stanie akcji | glosdw przed zmiana

udzishy:

Liczha posiadanych akeji: 17.893.420

Udziat procentowy w kapitale zakladowym: 10,29%

Udziat procentowy w kapitale zakladowym, po zmianie struktury kapitalu zakladowego zgodnie 2 raportem bieza-

cym Spétki nr 35/2015: 10,24%

Liczba gloséw posiadanych z akcji: 17.893.420
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Udziat procentowy w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 10,28%
Udzial procentowy w liczhie glosow na Walnym Zgromadzeniu, po zmianie struktury kapitalu zakladowego zgod-
nie z raportem biezgcym Spolki nr 35/2015: 10,24%

Stosownie do art, 69 ust, 4 pkt 3) Ustawy, Alma Market S.A. zawiadomita o stanie akcji i gloséw po zmianie
udzialu i uwzglednieniu zmiany ogdinej liczby akcii | gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki, o czym Spotka
informowala w raporcie bieZzacym nr 35/2015 z dnia 6 maja 2015 1.

Liczba posiadanych akcji: 21,398,420

Udzial procentowy w kapitale zakladowym: 12,25%

Liczba glosdw posiadanych z akeji: 21.388.420

Udziat procentowy w ficzbie glosow na Walnym Zgromadzeniu: 12,25%

Oznacza fo, ze Alma Market S.A. wraz ze swojg spélkg zalezng Krakchemia S.A. oraz Jerzym Mazgajem stala
sig posiadaczem 21.398.420 akeji Spolki, stanowigeych 12,25% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

W parspektywie kolejnych 12 miesiecy Alma Market S.A. oraz podmioly, o kibrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy nie wykluczajg nabywania lub zbywania akcji Spdiki w zaleznodel od sytuaci rynkowej oraz informacii
naplywalacych ze Spolki.

8} Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego zmiany struktury kapitalu
zakladowego Spolki w ramach warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego

W dniu 22.05.2015 roku w raporcie biezapym nr 51/2015, w nawiazaniu do tredci raportu biezgcego Spolki nr
3572015 z dnia 6 maja 2015 roku, Spdtka poinformowaia, ze w dniu 19 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla
Krakowa - Sradmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w
rejestize przedsiebiorcOw zmiany strukdury kapitalu zakladowego Spotki w ramach warunkowego podwyZzszenia
kapitalu zakladowago wynikajacege z emisfi 859.366 (oémiuset pieddziesieciu dziewigciu tysiecy trzysty szest-
dziesigclu szeSciu) akeji zwyklych na okaziciela serii L Spdlki, o wartosci nominalne] 0,20 2 kaida, wyemitowa-
nych przez Spolke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypeyjnych serii
D drugiej transzy.

W zwiazku z powyzszym Spbika ponownie poinformowala, iZ kapital zakladowy Spoiki po jege podwyZszeniu
wynikajgoym z emisji akcji serii L wynosi 37.175.138,20 i {trzydziesci siedem milionéw sto siedemdziesiagt piec
tysigcy sto trzydziedci osiem ziotych | dwadziedcia groszy) i dzieli sie na 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery
miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewietset dziewieédziesial jeden) akeji o wartodei nominalngj 0,20 z
kazda, stanowiacych lacznie 174.720.991 (sto siedemdziesial cztery miliony sledemse! dwadziescia tysiecy
dziewietset dziewietdziesial jeden) glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

10} Zawarcie aneksu do umowy poreczenia zwigkszajacego wartos¢ udzielonego poreczenia powyiej
10% kapitalow wiasnych Spotki

W dniu 256.08.2015 roku w raporcie biezacym nr 65/2015, Spotka poinformowata, ze w dniu 25 wrzesnia 2015 r.
otrzymata od Banku Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A, z sledzibg w Warszawie (dalej: "Bank")
aneks nr 1 podpisany w dniu 24 wrzednia 2015 1. do umowy poreczenia zawartej w dniu 10 marca 2015 r. pomie-
dzy Bankiem i Spolka jako poreczycielem, na podstawie kiérej Spotka poreczyla za zobowigzania jednostki za-
leznej od Spolki 1. spolki W.KRUK S.A. z siedziba w Krakowie (dalej: "W.KRUK") wynikajace z zawartej w dniu 9
marca 2015 r, pomiedzy W.KRUK jako kredytobiorcq oraz Bankiem jako kredytodawca umowy limitu kredytowe-
go wielocelowego (dalej: "Umowa Kredytu Wielocelowego™} [wraz z pdzn. zm.], na podstawie ktorej Bank zgodzit
sig udostepnic W.KRUK limit kredytowy wielocelowy do kwoty 36.000.000,00 zt ustalonej w Ansksie or 4 do
Umowy Kredytu Wielocelowego z dnia 23 wrzeénia 2015 r. z przeznaczeniem na kredyt w rachunku biezacym,
kredyt obrotowy odnawialny, gwarancie bankowe oraz akredytywy dokumentowe na warunkach okreslonych w
Umowie Kredytu Wielocelowego.

Zgodnie z przedmiolowym aneksem nr 1 do umowy poreczenia Z dnia 10 marca 2015 roku, udziclone przez
Spélke poreczenie za zobowigzania W.KRUK wobec Banku wynikajace z Umowy Kredytu Wielocelowego zostalo
ograniczone do maksymalne] kwoty nieprzekraczajacej 54.000.000,00 zL

O zawarcit Umowy Kredytu Wielocelowego oraz zwigzanym z nig poreczeniu przez Spolke za zobowiazania
W.KRUK wobec Banku, Spotka informowala w raporcie biezacym nr 8/2015 z dnia 10 marca 2015 r.. Poreczenie
zostalo udzielone na ckres zabezpieczenia wierzytelnodci Banku wynikaiacych z Umowy Kredytu Wislocelowego
jednak nie diuzej niz do dnia 8 marca 2023 r. 2 moZliwoscig jego zwolnienia po 36 miesigcach.
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W zwiazku z zawarciem wyZej opisanego aneksu nr 1 do umowy poreczenia z dnia 10 marca 2015 1., warto$¢
udzielonego w niej poreczenia przekroczyla wartosc 10% kapitatow whasnych Spotki.

11) Zawiadomienie w sprawie zmniejszenia udzialu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spolii,
W dniu 18.11.2015 roku w raporcie biezacym nr 73/2015 Spotka poinformowala, 7 w dniu 18 listopada 2015 1.

ofrzymata od Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie zawierajace
nastepujace informacie:

| Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM"), dzialajac zgodnie z art, 69 ust. 1 pki 2 wzw. z art. 87
ust. 1 pkt 3 §it. b Ustawy z dnia 29 fipca 2005 r. o ofercie publiczne} | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanege systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U, z 2013 r. poz. 1382
z pbzn. zm.}, zawiadomil Spétke o spadku facznego zaangazowania do poziomu 4,93% catkowitej liczby glosdw
na Walnym Zgromadzeniv Spotki w zakresie instrumentow finansowych wehodzacych w skiad portfeli zarzadza-
nych w ramach wykonywania przez PPIM uslugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych.

Dotyczy wszystkich Klientdw Pioneer Pekao Investment Managemeant SA.

Rodzaj zdarzenia: sprzedaz akcji

Data zdarzenia: 13.11.2015

Firma spoiki: Vistula Group S.A.

Stedziba | adres spolki: ul. Pilotow 10, 31-462 Krakdw

Stan posiadania przed zmiana udzialu;

Liczba posiadanych aksji: 8.738.816

Udziat procentowy w kapitale zakdadowym Spokki: 5,002%

Liczba gloséw z posiadanych akcji: 8.738.816

Udziat procentowy w liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu: 5,002%

Stan posiadania po zmianie udzialu:

Liczba posiadanych akcji; 8.613.818

Udzial procentowy w kapitale zakladowym Spéiki: 4,83%

Liczba gloséw z posiadanych akcii: 8.613.818

Udziat procentowy w ficzbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu: 4,93%

Uwagi: Akcionariuszami posiadajacymt tacznie wskazang powyzej liczbe glosow na Walnym Zgromadzeniu Spét-

ki sq wszyscy Klienci PPIM {w zakresie portfeli zarzgdzanych przez PPIM).

fl Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM"), wykonujac umowe $wiadczenia usiug w zakresie za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy inwesty-
cyjnych S.A. a PPIM oraz dziatajac zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2 i art. 87 ust. 1 pkt 2 it. a Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej § warunkach wprowadzania inslrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z poén. zm.), zawiadomit w imieniu funduszy
inwestycyjnych:

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Pioneer Konsumpcji | Wzrostu Rynkéw Wschodzacych Fundusz
Inwestycyjny Zamkniely o spadku lacznego zaangazowania do poziomu 4,87% catkowite] liczby gloséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Spotki w zakresie akeji wehodzacych wskiad portfeli funduszy zarzadzanych w ramach wy-
konywania przez PPIM uslugi zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy:

Dotyczy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA.

Rodzaj zdarzenia: sprzedaz akcii

Data zdarzenia: 10.11.2015

Firma spélii: Vistula Group S.A,

Siedziba i adres spolki: ul. Pilotéw 10, 31-462 Krakow

Stan posiadania przed zmiang udzialy:

Liczba posiadanych akeji: 8.768.688

Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spokki: 5,02%

Liczba glosow z posiadanych akeji: 8.768.688

Udziat procentowy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu: 5,02%

Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akeji: 8,502.418

Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spotki: 4,87%
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Liczba glosow z posiadanych akcji; 8. 502.418

Udziat procentowy w liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu: 4,87%

Uwagi: Akcionariuszami posiadajacymi wskazang powyzej liczbe gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki sg
facznie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Porifele funduszy stanowig podgrupe wszystkich portfeli Klientow PPIM.

lit Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM"), wykonujac umowe Swiadczenia usiug w zakresie za-
rzqdzania portfelem inwestycyinym funduszy, zawarta migdzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwesty-
cyjnych S.A. a PPIM oraz dzialajac zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 fipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U, z 2013 1. poz. 1382 z péZn. zm.), zawiadomit w imieniu Pioneer Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego o spadku iagznego zaangaZowania do poziomu 4,99% catkowitej liczby glostw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spotki w zakresie akcji wehodzacych w skiad portfela funduszu zarzgdzanego w ramach wykonywania
przez PPIM ustugi zarzadzania porifelem inwesiycyjnym funduszu:

Dotyczy Fioneer Funduszu Inwestycyinego Otwarlego:

Rodzaj zdarzenia: sprzedaZ akci

Data zdarzenia: 9.11.2G15

Firma spolki: Vistula Group S.A,

Siedziba i adres spotki; ul, Pilotdw 10, 31-462 Krakéw

Stan posiadania przed zmiang udziehs:

Liczba posiadanych akeji: 8.795.349

Udzial procentowy w kapitale zakladowym Spdiki: 5,03%

Liczba glosdw z posiadanych akcji: 8. 795.349

Udziat procentowy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu: 5,03%

Stan posiadania po zmianie udziah:

Liczba posiadanych akeji: 8.713.060Udziai procentowy w kapitale zakladowym Spotki: 4,99%

Liczba glosow z posiadanych akeji: 8. 713.060

Udzial procentowy w liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu: 4,99%

Uwagi: Akcjonariuszem posiadajacym wskazang powyzej liczbe glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki jest
Pioneer Fundusz Inwestycyiny Otwarty. Portfel funduszu stanowi podgrupe wszysikich portfeli Klientow PPIM.

Nota 41a Zdarzenia po dacie bilansowej

1) Zawiadomienie o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki Vistula Group S.A,

W dniu 04.03.2016 roku w raporcie biezacym nr 8/2016 Spétka poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spolki Vistula Group S.A. na dzieft 31 marca 2016 roku na godzing 12.00 w siedzibie Spoiki
Krakowie przy ul. Pilotow 10, (31-462 Krakow), pietro IX, z porzadkiem obrad przewidujacym podjgcie uchwaly w
sprawie wyboru nowego czionka Rady Nadzorcze] (w zwigzku z rezygnacig z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze)
Pana Miroslawa Panka) oraz uchwaly w sprawie zmiany ,Uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. w sprawie przyjecia zalozen programu motywacyjnego dla czionkow
Zarzadu Spolki, kiuczowych menedzerow lub innych osob o istotnym znaczeniu dla Spolki (oraz spolek 2 jej gru-
py kapitatowej), emisji warrantow subskrypoyjnych z wylaczeniem prawa poboru, wartnkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akeji z wylgczeniem prawa pobory, zmiany statutu Spotki, upo-
waznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracie akeji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow
Warlosclowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatah w celu dopuszcze-
nia akeji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.” - w zakresie dookreslenia zapisow dotyczacych niezby-
walnoécl imiennych warrantéw subskrypoyinych serdi D.

Nota42  Transakcje ze stronami/ podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe: roku obrotowym Spéika zawarla nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi :
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Vipo - - - - 668 615

Y oung . “ - - 1585 13¢ -

Vistula Market Sp. z 0.0 - - - - 1083

DGC SA 21 765 50 10

VG Property Sp. z 0.0. 1 16 124 52 i - 23 ]
WKRUK SA 663 i 337 - 817 74 7

é\;c'?lgzsr;lfa Shirts Manufacturing 517 5303 i 16

Razem 7210 1674 5814 3924 3744 3310 76 758
Saldo odpisdw akiualizujgoych -2826 -3236

Kwoly naleine od podmiotdéw powiazanych netio 918 74

Koszly sprzedanych produktow, towardw | ustug wyniosty 2.100 tys. 2. (rok 2014; 1.221 tys. zt)
Przychody finansowe wyniosly 220 iys. z1. {rok 2014: 462 tys. 1.}, a koszty finansowe wyniosty 184 tys. zt, (rok
2014; 252 tys. z1.)

Pozostale przychody operacyjne wyniosly 263 tys. zk { rok 2014: 5745 tys, zL), a pozostale koszty operacyine
wyniosly 263 tys. zt. {rok 2014: 4.169 tys. zf).

Sprzedaz towarow podmiotom powigzanym dokonana byla po cenach wynikajacych z cennika Spdiki. Zakupy
byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciediic ito$é towardw zakupionych i
Zwiazki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek od podmiotow powigzanych na 31.12.2015 roku wynoszg 3.265 tys.
zh{na 31,12.2014 roku: 3.694 tys. zL.), naleznodci te zostaly objete odpisami aktualizujacymi na 31.12.2015 roku
w wysckoscl 360 tys. 21 (na 31.12.2014 roku: 33B tys. 21},

Pozostale naleznodci od podmiotéw powiazanych na 31.12.2015 roku wynosza 6.607 tys. zt. (na 31.12.2014
roku: 9.971 tys. 2t), naleznodcl fe zostaly objete odpisami aktualizujacymi na 31.12.2015 roku w wysokoécl 4.300
tys. 28, (na 31.12.2014 roku: 4.300 iys. z4.).

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich splata ma nastapic gotéwka. Na dzied 31.12.2015 roku odpisy aktualizu-
jace wartos¢ naleznosci od podmiotdw powiazanych tacznie wyniosly 7.476 tys. zh. ( rok 2014; 7.874 tys. zL). W
2015 roku odpiséw akiualizujaeych utworzono na kwote 109 tys. 21, a rozwiazano na kwote 507 tys. 2.

W 2015 roku Spdlka udzielifa poreczen spdikom zaleznym W.KRUK S.A. oraz DCG 8.A. z tylulu udzielonego
kredytu przez bank PKO BP S.A.
Nota43  Dane poréwnywaline — korekta wyniku lat ubieglych i korekty prezentacyjne

W 2014 roku Grupa nie dokenata zmian okredlonych postanowieniami MSR 8 Zasady rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych | korygowanie bleddw’, w zwigzku z tym nie przekszialcano retrospektywnie danych
dotyczacych wezesniejszych okresow,

Nota 44  ZaloZenia polityki rachunkowosci

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF,
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Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly opisane w informacjach ogélnych do niniejszego spra-
wozdania.

5. Emisja, wykup i splata diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W 2015 roku Spélka dominujaca dokonata emisji akefi serii L. Rejestracia podwyzszenia kapitatu zakladowego
nastapila postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie z dnia 19 czerwca 2015 roku.
Po rejestracii podwyzszenia kapitalu zakladowego ogbinz liczbe akcji Emitenta wszystkich emisji wynosi
174.720.891 (sto siedemdziesiat cziery miliony siedemsel dwadziescia tysiecy dziewietset dziewietdziesiat je-
den). Ogolna liczba glosdw wynikajaca z wszystkich akcji Emitenta wynosi 174.720.891 {sto sledemdziesiaf czte-
ry mitiony siedemse! dwadzieScia tysiecy dziewietset dziewletdziesiat jeden). Emisja akejt serii L nastapita w
ramach warunkowego podwyZzszenia kapitalu zakladowego wynikajacego z emisji 858.366 (odmiuset pieddzie-
sieciu dziewieciu lysiecy trzysiu szesédziesieciu szedoiu) akeji zwyklyeh na okaziciela serii L Spdiki, o wartosei
nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imien-
nych warrantow subskrypeyinych serii D drugiej transzy.

W dniu 26 marca 2015 roku Spotka dominujaea przeprowadzila wezednigjszy wykup 140.000 (stu czterdziestu
tysiecy} obligacji serii D o warlosci nominalnej 850,00 (osiemset pietdziesiat) zlotych kazda, o lacznej wartodci
nominalnej 119.000.000,00 (sto dziewiginadcie miliondw) zloiych. Wezesniejszy wykup obligaci serii D zostat
przeprowadzony zgodnie z Zadaniem wozesniejszego wykupu przediozonym przez Spolke Agentowi ds. Platno-
sci w dniu 12 marca 2015 roku. Kwoly wezedniejszego wykupu (kwoly gldwne | kwoty odsetek) zostaly przekaza-
ne na rachunki obligatariuszy.

6. Dywidendy wyplacone i zadeklarowane

W 2015 roku Grupa nie wyplacata ani nie deklarowala wyplaty dywidendy. Nie istnieje uprzywilejowanie akcji co
do wypiat dywidendy.

7. Postepowania toczace si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej

Przed sgdem, organem wiasciwym dia postepowania arbitrazowego lub organem adminisiracii publicznej nie
toczg sie Zadne postepowania dotyczace zobowiazan fub wierzytelnosci Grupy, kidrego wariosé stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Grupy.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakeje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych warunkom rynkowym,
szczeghiowe dane przedstawione zostaly w Nocie Nr 42 niniejszego skonselidowanego sprawozdania finanso-
wego.

9. Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancije

W 2015 roku spotka dominujaca udzielita poreczen spotkom zaleznym W.KRUK S.A. oraz DCG S.A. za zobowig-
zania W.KRUK 8.A. 1 DCG SA wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace z nastepujacych umbdw kredytowych:

a} Umowy kredytu ferminowego (Kredyt B) do kwoly 71.400.000,00 PLN zawarte] przez Spotke w dniu
8.03.2015 roku, przeniesionej na WKRUK SA. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Spotki przez WKRUK S.A. w wyniku czego nastapila zmiana kredytobiorcy w Umowie o
Kredyt B, t]. w migjsce Spokki w pelnie praw i obowigzkéw kredytobiorcy wstapita spotka WKRUK SA. w
zwiazku z czym doszio do przejecia diugu przez WKRUK S.A.. Po przeniesieniu praw | cbowigzkéw
kredylobiorcy na W.XRUK S.A., Spolka dominujgca jest odpowiedzialna za splate Kredytu B z tyhulu
poreczenia do maksymaine] kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN, z moZliwoscia jego zwolnienia po 3
latach;

b) Umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 36.000.000,00 PLN zawarlej przez spoke zaleing
W.KRUK S.A. w dniu 8.03.2015 r., zmiana aneksem z dnia 24.09.2015r.. Jednym z zabezpieczen splaty
zobowigzan W KRUK S.A. wabec banku z tytulu niniejsze] umowy jest poreczenie przez Spotke dominuiaca
do maksymalne] kwoly nieprzekraczajgcej 54.000,000,00 2t 2z mozliwoscia jego zwolnienia po 36
miestgcach.
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¢} Umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 9.500.000,00 PLN zawartej przez spolke zaleing DCG
S.A. w dniu 25.06.2015 roku. Jednym z zabezpieczen splaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytulu
ninigjsze] umowy jest porgezenie przez Spotke dominujaca do maksymalne] kwoty nieprzekraczajace
14.250.000 PLN, porgczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

16. Informacje o instrumentach pochodnych

Na 31.12.2015 roku Grupa nie posiada otwartych instrumentow pochodnych.

11. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej za okres 2615 roku

Zarzad

Grzegorz Pilch - Prezes Zarzadu 840 tys. 24,
Mateusz Zmijewski - Wiceprezes Zarzadu 482 tys. zt.
Radostaw Jakociuk - Wiceprezes Zarzadu (do 31 marca 2015) - 100 fys. zk
Erwin Bakalarz - Czlonek Zarzadu _{od 1 kwietnia 2015) 153 tys. 21,
Razem 1.585 fys. zL
Rada Nadzorcza

Jerzy Mazga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 200 tys. 2k,
Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 100 tys. 21,
llona Malik - Wiceprzewodniczgea Rady Nadzorczef (poprzedniej kadenci) 30 tys.

Artur Jedrzejewski - Crzionek Rady Nadzorczej 30 tys. zi.
Miroslaw Panek - Czlonek Rady Nadzorczej 100 tys. 2k
Grzegorz Wojtowicz - Cztonek Rady Nadzorczej 30 tys. 21,
kukasz Magiera - Czlonek Rady Nadzorczej TG iys. 7
Ryszard Peiry - Crionek rady Nadzorczej 701iys. 7.
Razem - 630 tys. 24

Osoby zarzgdzajace i nadzorujgce pobieraly wynagrodzenia z tytul pelnienia funkeji we wiadzach spblek zalez-
nych,

Wynagrodzenia te tgcznie za 2015 rok wyniosty 378 tys. 71, w tym:

Jerzy Mazgaj 268 tys. zb,
Grzegorz Pilch - 49 tys. A,
Mateusz Zmijewski . 49 tys. zt
Radostaw Jakociuk - 121ys. zb.

W Grupie funkcionuje program motywacyjny oparty na opciach na akcje Spoiki dominujagej, szczegdlowe infor-
macie na temat programu § jego warunkéw znajduja sie w nocie 33 sprawozdania finansowego. Osobom zarza-
dzajacym przysiugujg Swiadczenia okreslone w umowach o prace.

12.Istotne czynniki ryzyka i zagrozei

Ponize] przedstawiono skrot najwazniejszych czynnikow ryzyka, kitre mogg mie¢ wplyw na wyniki | sytuacie
ekonomiczno - finansowa Emitenta. Wymienione nizej czynniki mogg miet istotny negatywny wplyw na
perspekiywy rozwoiju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej.

Rvzyko gospodarcze zwiazane z syluacia makroekonomiczng

Poziom przychodow Grupy Kapitalowe} Emitenta uzalezniony jest od koniunkiury gospodarczej, w tym: dynamiki
wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia, poziomu dochodow i zadluZenia gospodarstw domowych,
konsumpej indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentéw, poziomu kursu euro wobec ziotego, stop
procentowych oraz polityki fiskalnej pafstwa.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku ostabienia fub ponownego pogorszenia koniunkiury gospodarcze] nasigpig

wahania popytu na produkly, oferowane przez Grupe, co wplynie negatywnie na osiggane wyniki | sytuacje
finansowa,
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Ryzvko zwiazane z niestabiinoscig polskiego systemu prawnego. w tym podatkowego

Potencjalnym ryzykiem dla dzialalnosci Grupy Kapitalowe], tak jak wszystkich podmiotow dziatajacych w obrocie
gospodarczym, moze byé zmienno$C przepisdw prawa oraz jego inferpretaci. Zmiany prawa handlowego,
przepiséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spofecznych oraz innych przepisdw reguljacych dziatainosc
przedsighiorstw, w szczegblnodel w branzy Grupy, pociagajg za sobg powaine ryzyko w prowadzeniu
dzialalnosci gospodarczej § mogy whrudniat lub uniemozliwiac realizacjg planowanych dzialaf operacyjnych i
prognoz finansowych, W dalszej kolejneéci zmiany prawa moga prowadzi¢ do pagorszenia kondycji | wynikow
finansowych Grupy. Nowe regulacie prawne moga potencialnie rodzié pewne ryzyko zwigzane z problemani
interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub
organy administrac publicznef ifp.

Brakiem stabilno$ci charakteryzuje sie prawo podatkowe, kidrego przepisy bywaja czesto zmieniane, wielokrotnie
na hickorzysé podatnikow. Zmiany opodatkowania dziafalnoéci gospodarczej w zakresie podatku dochodowego,
podatku od towardw i uslug lub innych podatkéw moga wpiynaé negatywnie na prowadzong przez Emitenta
dziatalnosé | poziom dochodow. Interpretacie organdw podatkowych rowniez ulegajg zmianom, sg zastepowane
innymi lub teZ pozostajg ze soby w sprzecznoséci. Powoduje to brak pewnodci co do sposobu zastosowania
prawa przez organy podatkowe w rdznorodnych, czesto skomplikowanych stanach faktycznych, wystepujacych w
obracie gospodarczym. Grupa naraZona jest rownieZ na ryzyko zwigzane z moZliwoscig zmian interpretacil
przepisow prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe.

Opisane powyZej czynniki mogg mieé istotny negatywny wplyw na perspeklywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Grupy.

Ryzvko zwiazane z przvieciem niewiasciwe| strategii

Istnieie ryzyko, Ze przyjeta strategia rozwojowa Grupy kiore] podstawowe zalozenia zostaly przedstawione w pkt.
7 .Planowane dzialania rozwojowe” sprawczdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy w 2015 roku, Isinieje ryzyko, Ze
Grupa nie bedzie w stanie uruchomi¢ zaplanowanej nowej powierzchni sprzedazy, uruchomienie opdzni sig czy
tez nowe lokalizacie nie osiggng zakladanych wynikaw sprzedazowych,

Ryzvko zmiany gustéw nabyweow

Istnieje ryzyko, ze poszczegoine kolekcje lub czesc oferty Grupy mimo pedejmowanych staran bgda odbiegac od
preferenci klientdw w danym sezonie, co moze spowodowaé problemy ze zbytem, koniecznoéé obnizenia cen
sprzedazy lub dokonania odpisu wartoSci czedei zapasu.

Ryzvko zwiazane z zawarlymmi umowami najmu

Dziatalnoéé Grupy opatia jest w dominujace] czesci na sprzedazy detaliczng] towardw za posrednictwem wiasne]
sieci salondw. Nie moZna wykluczyé ryzyka utraty jednej lub kilkku lokalizacji, np. w zwigzku z zamiarem
unowoczesnienia calego centrum handlowego czy zmiang polityki cenowej wynajmujacego. Nie mozna
wykluczyé ryzyka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Grupa naruszy postanowienia umowy najmu
albo nieprrediuzenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujacych najwyzsza rentownod¢ dla Grupy lub
przynoszacych satysfakcjonujace wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, Ze warunki najmu, zaproponowane Grupie na
kolejny okres moga niekorzystnie odbiegaé od warunkow dotychczasowych w danej lokalizacii.

Ulrala istniejacych lokalizaci moZe spowodowaé, ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dziafalnosci na
danym obszarze lub tez pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji bedzie wiazalo sie ze zwigkszonymi kosztami,

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem zapasami

Zarzadzanie zapasami wyrobGw gotowych | towardw nalezy do istotnych czynnikéw, majacych wplyw na wyniki
sprzedazy w branzy Grupy Kapitalowe]. Z jednej strony poziom zapasow powinien ulatwiaC podjecie decyzji
zakupowej w trakcie oferowania dane] kolekeji sezonowej, co prowadzi do wzrostu zapasu w kazdym punkcie
sprzedaly. Z drugiej ~ wyZszy poziom zapaséw generuje dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz
moze prowadzié do nagromadzenia zapasow trudnozbywainych (produkty sezonowe, ,modowe’, nietrafione
kolekcie).

Niewlasciwe zarzadzanie zapasami stanowi ryzyko dia cen, marz i koniecznego poziomu kapitaiu obrotowego,
przez co moze negatywnie wplynag na perspeklywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.
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Ryzyke kivsowe

Grupa uzyskuje przychody zasadniczo w PLN, natomiast ponosi istotne koszty w eura i dolarze amerykanskim,
o powoduje naraZenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe. W okresach oslabiania sig PLN w stosunku do
glownych walut rozliczeniowych Grupa ponosi wyzsze koszty z tytuli ksiegowania roznic kursowych,

W walutach innych niz PLN Grupa ponosi koszty {a) zakupu materialéw do produkci (tkaniny, dodatki, surowce
jubilerskie), bizuterii, zegarkéw i asortymentow uzupelniajacych w segmencie odziezowym (buty, dzianiny,
akcesoria skorzane | pozostale) oraz (b) wynikajace z uméw najmu powierzehni handlowych.

Grupa podjgfa w ostatrim okresie (. | kwartale 2016) dziatania zmierzajace do ograniczenia wplywu wzrostu
kursu walutowaego na poziom osiaganej marzy ,in take™ glownie w zakresie relacji kursu USD/PLN, Powyzsze
zmiany polegaja na wdrozeniu nowej polityki, kitra ma istolnie ograniczyé ryzyko dalszego umochienia USD,
szczegOlnie w przedziale powyzej 4 PLN, co mogloby miet istotny negatywny wplyw na realizowang przez Grupe
marzg. Zawierane kontrakty terminowe zwigzane sg z poszezegdlnymi dostawami towarow szczeglinie w
obszarze fashion i nie dotycza neutralizac]i ewentualnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem czynszéw najmu w
zwigzku ze zmiang relacji kursu EUR/PLN, Pewne niewielkie przychody w euro {usluga szycia) zmniejszajg
laczng ekspozycje walulowa, Jednakze w zwiazku z ograniczeniem produkcji przerobowe] wielkost tych
przychodGw zmnigjsza sig systematycznie, a ich przewidywany poziom moZe byé nieistotny w stosunku do skafi
dziatainosci Grupy.

Ryzvko wrrostu cen surowcdw i kosziow wylworzenia u dostawsow

Grupa Kapitalowa zaopatruje sig w importowane materialy do produkeji, w szezegolnosci wysokogatunkowe
tkaniny | dodatki krawieckie oraz zloto, srebro, brylanty i inne kamienie szlachetne. Koszt ww. surowcew jest
istotnym czynnikiem, majacym wplyw na koszt wytworzenia poszczegdnych produktow, znajdujacych sie w
ofercie Grupy Kapitalowe].

Ponagto Grupa Kapitalowa nabywa akcesoria odzieZowe oraz bizutarie { luksusowe zegarki. Grupa Kapitalowa,
majac na uwadze wymagana jakod¢, aktywnie poszukuje najbardziej optymalnych ushugodawcow | dostawcdw,
Istnigje istotne ryzyko, Ze przy dalszym wzroscie cen surowcow czy koszidw wytworzenia u dostawcow!
usiugodawcdw, przy malych modliwodciach zmiany cen, nie bedzie mozliwe ufrzymanie odpowiednich dia
danego typu asorlymentu marz.

Ryzvke kosziu ustug ebeyeh

Znaczacy udzial w kosztach dziatalnosci maja ustugi obee. Na ushigi te skladajg sie przede wszystiim czynsze i
inne oplaty z tytulu umdw najmu powierzchni handlowych, koszly zwiazane z ustuga szycia oraz koszty zwigzane
Z transporiem oraz logistyka. Grupa kupuje takZe szereq uskug typowych (np.: reklamowe, telekomunikacyine,
prawne, doradcze itp.).

Nie mozna wykiuczy¢ ryzyka pogarszenia warunkow handlowych jednej lub wislu ustug obcych, kupowanych
przez Grupe Kapitatows, w szczegbinosei kosziow najmu.

Ryzyko siop procentowych

Grupa posiadala na dzieft 31.12.2015 r. zobowigzania wycenione wg zamortyzowanego kosziu w wysokascl
113.736 tys. zt z tytulu zaciagnietych kredytow. W zwiazku z tym Grupa jest narafona na ryzyko stopy
procenfows] z tyluly zmiany wyceny diugu opartego na zmiennej stopie procentowej. Wzrost poziomu stop
procentowych moZe zwigkszy¢ koszt finansowania, a tym samym obnizyé rentownoéé Grupy.

Ryzyke wypowiedzenia umowy kredyiowei

Spotka dominujaca zawarla w dniu 09.03.2015 r. Umowy kredytowe dotyczace finansowania inwestycyinego z
bankiem PKO BP S.A. tj. umowe kredytu terminowego (Kredyt A} do kwoty 47,6 min PLN oraz umowe kredytu
terminowego (Kredyt B) do kwoty 71,4 min PLN przejeta z dniem 31 marca 2015 roku przez jednostke zalezna od
Spofki tf. spotke W.KRUK S A, przy zachowaniu poreczenia ze strony Spofki dominujacej

Powyzsze Umowy kredytowe zawarte zostaly wg standardow Loan Market Association | zawierajg szereg kowe-
nantdw do realizacit ktorych zobowiazana jest Spotka dominujaca oraz spotka W.KRUK S.A. W przypadku pogar-
szeria sig koniunktury gospodarcze] | oslabienia-popytu konsumpeyjnego realizacia kowenantow moze byé za-
grozona a tym samym powstaje ryzyko wypowiedzenia uméw przez bank finansujacy. Ze wzgledu na duzg kwote
finansowania Spdtka dominujaca nie bedzie mogla w krdtkim czasie pozyskat refinansowania,
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Ryzyka utraty plynnosci finansowei

Grupa posiada zobowigzania z tytuly umdw kredylowych, W konsekwencii ustanowione zostaly zabezpieczenia
obejmujgce istoing czest majgtku. Obstuga powyzszych zobowigzafh odbywa sie przede wszystkim przy
wykorzystaniu biezacych wphwow z dzigtalnodel.

W skrajnym przypadku gwaltownego, réwnoczesnego spadku popylu oraz wzrosiu kosztow (szczegdlinie w
sytuaci glebokiego ostabienia zlotego), w Grupie moga pojawié sie frudnosci w ulrzymaniu plynnosci finansowej.

Ryzvko realizacii zabezpieczen | uiraty przedmiotdw zabezpieczenia

W zwigzku z umowami kredylowymi i innymi, zawartymi z wigloma podmiotami Grupa ustanowila ficzne
zabezpieczenia na catosci swojego majgtku, zardwno na nieruchomoseiach, jak i rzeczach ruchomych, zapasach
i znakach fowarowych. Suma zabezpieczen przekracza wartosé bilansowg majatku Grupy.

Istnieje ryzyko niedotrzymania terminéw lub innych warunkdw umbw. OpGinienia w realizaci powyZzszych
zobowigzah mogg skutkowat natychmiastowym wypowiedzeniem calosci lub czesci finansowania, a nastepnie
przejeciem sktadnikéw majatku Grupy przez wierzyciela w celu zaspokoienia sie z przedmiotu zabezpieczenia.
Utrata istolnych skiadnikow majatku moze prowadzi¢ do znacznych utrudnied w prowadzeniu dzislalnosci
gospodarczej Grupy Kapitalowej lub nawet calkowitego zablokowania mozliwosci prowadzenia dzialainosci,
ostagania przychoddw i zyskow.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem fransakcil z pedmictami powiazanymi

Spoétka Dominujaca zawiera | bedzie zawierala ransakeje z podmictami powiazanymi, w szczegdinosc ze spoltkg
produkcyjng, spbtka odpowiadajaca za segment odziezy damskie] oraz spdtkg odpowiadajacg za segment
jubilerski. Transakcie z podmiotami powigzanymi moga stanowié przedmiot badania organdw podatkowych w
celu stwierdzenia, czy byly one zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego podmiot prawidiowo ustalit
zobowigzania podatkowe. W ocenie Zarzadu Spolki dominuiace] fransakcje z podmiotami powigzanymi
zawierane sg | bedg na warunkach rynkowych. Istnieje ryzyko, Ze organy podatkowe zakwestionujg rynkowose
warunkdw wybranej fransakeji z podmiotem powiazanym, co mogloby powodowad koniecznodci zaplaty
-dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwloke.

Rvzvko zwiazane ze strukiurg akcionariatu

Spolka dominuiaca charakleryzuje sie rozproszonym akcionariatem, gdzie najwiekszy akcjonariusz nie
przekracza 20% glosdw ne Walnym Zgromadzeniu, & czterech znaczacych akcjonariuszy posiada acznie
58,58% glosdw na Walnym Zgromadzeniu. WiekszosC z wymienionych akcjonariuszy posiada akcje Spolki
dominujace] od kilku lat, uczestnicza oni w ksztattowaniu dziatainosci Spotki dominujacej poprzez reprezentantow
w Radzie Nadzorcze). :

Nie mozZna jednakze wykluczyé ryzyka, i7 jeden lub kitku ze znaczacych akcionariuszy zmniejszy stan posiadania
swoich akeji lub zakorczy inwestowanie w akcie Spotki dominujgce}. Nie moZna wykluczyé, Ze podejmowanie
istatnych z punkiu widzenia Grupy Kapitalowe] decyzji dotyczacych jej strateqil | dziatalnosci operacyine] zostanie
opbznione fub wrecz zablokowane. Nie mozna wykluczyé, iz mimo dotychczasowe] wspdlpracy interesy
znaczgeych akcjonariuszy bedg rozbieinefsprzeczne. Wymienione powyZzej czynniki mogg miel istoiny
negatywny wplyw na perspekiywy rozwoju, wyniki | sytuacie finansowa Grupy.

Ryzvka zwiazane 7 wniesieniem zorganizowanei czesci przedsiebiorstwa Spéiki dominujgcef obejmuiacei dziatal-
nost jubilerska (Jednostka W.KRUK) w formie aportu do apdiki zaleinei W.KRUK S.A, 7 siedziba Krakowie

Od dnia 1 sierpnia 2014 roku w strukiurze organizacyjnej Spotki dominujgcej wyodrebniona zostala jednostka
organizacyjna W.KRUK tj. czes¢ dzialalnodci operacyinei Spotki dominujace] zwigzana z bran2g jubilerskg pro-
wadzong pod markg W.KRUK, kibra stanowi organizacyjnie | finansowo wyodrebniony w Spélce dominujacej
zespol skiadnikow materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do realizaci okieslonych
zadan gospodarczych w obszarze segmentu jubilerskiego Spdiki dominujacej {,Jednostka W.KRUK}). W dniu 31
marca 2015 roku nasigpilo zbycie Jednostki W.KRUK jako zorganizowanej czesci przedsiebiorsiwa Spotki domi-
nujace] w postaci wyodrebnionego organizecyjnie zespoltu skladnikéw materialnych i niematerialnych, poprzez
whiesienie aportem do Spolki Zaleznej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej. Nie moina
wykluezyé, iz dokonanie powyZszej transakci moZe wigzac sie z ryzykiem odmiennej interpretacil jej skutkow
przez organy administracji podatkowej w Swietle obowigzujacych przepisdw dotyczacych PCC, CIT i VAT, co
moZe oznaczad dla Grupy dodatkowe konsekwencie finansowe.
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Ryzyko zwiazane z udzieleniem poreczen na rzecz spatek zaleznych

W zwigzku z dokonanym wyodrebnieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci aktywow jubiler-
skich i przeniesienia ich do spétki zaleznej W.KRUK SA, spotka dokonata jednoczesnej restrukturyzacii finanso-
wej. W ramach tego procesu spétka W.KRUK SA uzyskata nowe finansowanie z Banku PKO BP a spotka domi-
nujaca poreczyla za zobowigzania spolki zaleznej. Rownoczesnie w Il kwartale 2015 roku Spotka zalezna DCG
SA uzyskala refinansowanie w Banku PKO BP, a przedmiotowe zobowigzania zostaly poreczone przez podmiot
dominujacy.

W sytuaciji gwaltownego pogorszenia koniunktury i zaprzestania obstugi zadtuzenia przez W.KRUK SA lub DCG
SA Spotka dominujaca na bazie udzielonego porgczenia moze zosta¢ zobowiazana do uregulowania zaleglych
zobowigzan spotek zaleznych co mogtoby spowodowat utrate plynnosci finansowej catej grupy kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym wprowadzeniem podatku obrotowego

W zwigzku z planowanym wprowadzeniem podatku obrotowego od sprzedazy detalicznej, istnieje ryzyko obcia-
Zenia wyniku finansowego Spotki kosztami powyzszego podatku w roku 2016.

13. Inne informacje, ktére s3 istotne dla oceny sytuacji Grupy.

W 2015 roku nie wystapity okolicznodci mogace w sposéb istotny wplynaé na pogorszenie sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, lub ktére moglyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigza-
nia sig ze zobowigzan.

Mateusz Zmijewski

;
J

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Krakow, dnia 21 marca 2016 roku
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