ZALACZNIK DO UCHWALY NR | RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S A. W KRAKOWIE Z DNIA 7
KWIETNIA 2016 R.

Sprawozdanie z badania i oceny przez Rade Nadzorcza sprawozdania finansowego
Vistula Group S.A. w roku obrotowym 2015 oraz z badania i oceny sprawozdania
Zarzadu z dzialalno$ci Vistula Group S.A. w roku 2015

1.

Niniejsza ocena zostala sporzadzona przez Rade Nadzorczg Vistula Group SA z siedzibg
w Krakowie (,,Sp6tka™), na podstawie przeprowadzonego badania i zawiera opini¢ Rady
Nadzorczej Spétki w sprawie nastepujacych dokumentéw przedktadanych przez Zarzad
Spétki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spolki:

1.1 Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015 przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez
Unie Europejska obejmujace:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktore
po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 536.659.722,83 zl (stownie: pigéset
trzydziesci sze$¢ miliondw sze$éset pieédziesigt dziewieé tysiecy siedemset
dwadziescia dwa zlote 83/100);

b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13.378.700,65 zt (stownie: trzynascie
miliondéw trzysta siedemdziesigt osiem tysigcy siedemset ztotych 65/00);

¢) sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujgce catkowity dochéd ogélem w  wysokosci
13.378.700,65 zt (stownie: trzynascie miliondéw trzysta siedemdziesigt osiem tysigcy
siedemset ztotych 65/00);

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie
14.017.428,73 zt (stownie: czternascie milionéw siedemnascie tysigcy czterysta
dwadzie$cia osiem ztotych 73/100);

¢) sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych w roku obrotowym od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych w
kwocie 8.200.030,40 z} (stownie: osiem milionéw dwiescie tysigcy trzydziesci ztotych
40/100);

f) informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego.

1.2 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 roku.

Obowigzek przeprowadzenia przez Rade Nadzorcza Spolki badania 1 oceny
przedlozonych dokumentéw wynika z art. 382 § 3 w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 1



Kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust. 2 pkt 1 i pkt 2 Statutu Spolki oraz art. 68
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

. Rada Nadzorcza Spétki stwierdza, ze dolozyla nalezytej starannosci we wszechstronnym
zbadaniu przedlozonych przez Zarzad Spotki dokumentéw stanowiacych podstawe do
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

. Uwzgledniajac przedstawione przez bieglych rewidentéw reprezentujacych spotke PRO
AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. E.
Wasilewskiego 20, wyniki przeprowadzonego badania tj.:

a) opinie niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Vistula
Group S.A. z badania sprawozdania finansowego Vistula Group S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

b) raport uzupehiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego Spolki Vistula
Group S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedtozone przez Zarzad sprawozdanie finansowe za rok
2015 oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki Vistula Group S.A. w roku
obrotowym 2015 sa zgodne z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym i
prawnym. Oddaja prawidlowo i rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spétki oraz
osiggniete wyniki finansowe za rok obrotowy 2015. Przekazane do badania dokumenty
przedstawiaja takze rzetelnie wszelkie inne aspekty dziatalnosci Spotki.

. W opinii bieglego rewidenta przedtozone do badania sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wplywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz
zostalo ono sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a takze zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

. Sprawozdanie z dzialalnosci we wszystkich istotnych aspektach odpowiada wymogom
okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebgdacych panstwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2014. poz. 133 t. j.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

. Powyzsze opinie uzasadniaja przyjecie wyzej wymienionych dokumentow. W tym swietle
Rada Nadzorcza wnioskuje o przyjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki
sprawozdania finansowego Spolki za rok 2015 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spéiki w roku obrotowym 2015 i podjecie stosownej uchwaly.

. Rada Nadzorcza Spétki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu udzielenie
nastepujacym czlonkom Zarzadu, ktérzy pemili funkcje w roku obrotowym 2015,



absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw: Panu Grzegorzowi Pilchowi, Panu
Mateuszowi Zmijewskiemu, Panu Erwinowi Bakalarzowi, a takze za okres do dnia 31
marca 2015 roku Panu Radostawowi Jakociukowi.
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