ZALACZNIK DO UCHWALY NR 5 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W KRAKOWIE PODJETEJ
W GLOSOWANIU PISEMNYM ZARZADZONYM PRZEZ PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ W
DNIU 22 MARCA 2017 R.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej w 2016 roku dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Vistula Group S.A w Krakowie

Wedhug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki Vistula Group
S.A. w Krakowie (,,Sp6lka™) wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Basiak-Gala - Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Magiera - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek - Czionek Rady Nadzorczej

Ryszard Petru - Czlonek Rady Nadzorczej
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Sktad Rady Nadzorczej Spotki w ciggu 2016 roku podlegat ponizszym zmianom:

W okresie od dnia 01.01.2016 roku do dnia 06.03.2016 roku sktad Rady Nadzorczej Spolki
przedstawial si¢ nastgpujaco:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Lukasz Magiera - Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Panek - Cztonek Rady Nadzorczej
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Ryszard Petru - Czlonek Rady Nadzorczej

7 dniem 6 marca 2016 roku Pan Miroslaw Panek zlozyl rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki z powodu powolania na inne stanowisko.

W dniu 31 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 03/03/2016
powolalo w skiad Rady Nadzorczej obecnej kadencji Pana Artura Matka.

W okresie od dnia 31.03.2016 roku do dnia 29.06.2016 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawial si¢ nastgpujaco:

1. Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

L ukasz Magiera - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek - Czlonek Rady Nadzorczej

Ryszard Petru - Cztonek Rady Nadzorczej

Al



W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 19/06/2016
powolato w skiad Rady Nadzorczej obecnej kadencji Panig Katarzyne Basiak-Gale.

W okresie od dnia 29.06.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku sklad Rady Nadzorczej Spétki
przedstawial si¢ nastepujaco:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Katarzyna Basiak-Gata - Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Magiera - Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Matek - Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Petru - Cztonek Rady Nadzorczej
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W ramach Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2016 dzialal wewngtrzny Komitet
Audytu jako staly organ kolegialny Rady Nadzorczej. Komitet Audytu powolany zostat
uchwalg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 14 maja 2012 roku, na podstawie art. 86 Ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Rada Nadzorcza
poprzedniej jaki i obecnej kadencji ustalita liczebno$¢ Komitetu Audytu na trzy osoby.

Skiad Komitetu Audytu w ciggu 2016 roku podlegat nastepujacym zmianom wynikajgcym ze
zmian w skladzie Rady Nadzorczej jakie mialy miejsce w zwiazku z rezygnacjg z dniem 6
marca 2016 roku Pana Miroslawa Panka z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoétki oraz
powotania w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji Pana Artura Malka na podstawie
Uchwaly nr 03/03/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 marca
2016 roku.

W okresie od dnia 01.01.2016 roku do dnia 06.03.2016 roku w sktad Komitetu Audytu
wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki:

Pan Mirostaw Panek — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Pan Lukasz Magiera — Cztonek Komitetu Audytu,

Pan Ryszard Petru — Czlonek Komitetu Audytu.

W okresie od dnia 06.03.2016 roku do dnia 07.04.2016 roku w sklad Komitetu Audytu
wchodzili nastepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

Pan Lukasz Magiera — Czlonek Komitetu Audytu,

Pan Ryszard Petru — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od dnia 07.04.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku w skiad Komitetu Audytu
wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

Pan Artur Matek — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

Pan Lukasz Magiera — Czlonek Komitetu Audytu,



Pan Ryszard Petru — Czlonek Komitetu Audytu.

W sklad Komitetu Audytu w roku 2016 wchodzil przynajmniej jeden czlonek Rady
Nadzorczej spelniajgcy warunki niezalezno$ci i posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub rewizji finansowej. W Radzie Nadzorczej, a zarazem w Komitecie Audytu
w 2016 roku zasiadaly w wymaganej liczbie osoby, ktére spelnialy kryteria niezaleznosci
wskazane w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016” oraz byly
niezalezne od Spolki 1 podmiotéw pozostajagcych w istotnym powigzaniu ze Spoélka, a
jednocze$nie posiadaly kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw spolek
publicznych.

Komitet Audytu opiniuje dzialajac w ramach Rady Nadzorczej w kwestie wlasciwego
wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej, kontroli wewngtrznej Spotki
oraz w sprawach zwigzanych ze wspotpracg z bieglymi rewidentami Spétki.

W szczegdlnosci do zadan Komitetu Audytu nalezy:

(a) rekomendowanie Radzie Nadzorczej bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdan finansowych Spétki wraz z uzasadnieniem,

(b) analizowanie 1 monitorowanie pracy bieglych rewidentdéw Spotki oraz
przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia
biegtych rewidentéw Spotki,

(c) omawianie z bieglymi rewidentami Spoltki, przed rozpoczeciem kazdego badania
rocznego sprawozdania finansowego, charakteru oraz zakresu badania, a takze
dokonywanie biezgcej analizy i monitorowanie prac bieglych,

(d) monitorowanie procesu sprawozdawczosei finansowej Spotki, przeglad okresowych
i rocznych sprawozdan finansowych Spoiki, jednostkowych i skonsolidowanych,

(¢) omawianie wszelkich probleméw lub zastrzezen, ktére moga wynika¢ z badania
sprawozdan finansowych,

(f) analiza uwag kierowanych do Zarzadu sporzadzonych przez biegltych rewidentow
Spotki oraz odpowiedzi Zarzadu,

(g) akceptacja programu audytu wewngtrznego,

(h) przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi,

(i) przeglad stosownosci 1 konsekwencji stosowania metod rachunkowosci przyjetych
przez Spoétke i jej grupe kapitalowa,

() przeglad skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej Spotki, audytu wewnetrznego i
zarzgdzania ryzykiem,

(k) analiza raportéw audytoréw wewnetrznych Spolki oraz odpowiedzi Zarzadu na te
spostrzezenia,

(1) badanie niezaleznej pozycji audytoréw oraz obiektywizmu w przedstawianych przez
nich ocen,



(m) wspolpraca z komorkami organizacyjnymi Spotki odpowiedzialnymi za audyt i
kontrole oraz okresowa ocena ich pracy,

(n) podejmowanie decyzji we wszelkich innych kwestiach zwigzanych z audytem
Spoitki, na ktore zwrdcit uwage Komitet Audytu lub Rada Nadzorcza.

W roku 2016 Komitet Audytu odbyl trzy posiedzenia, ktérych gtéwnym tematem byla

szczegblowa analiza projektéw jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

wchodzacych w sklad przekazywanych do wiadomosci publicznej raportéw okresowych

Spolki, dyskusja na ich temat z Zarzagdem Spoiki oraz identyfikacja potrzeb wprowadzenia

ewentualnych korekt. W szczegdlnosei przedmiotem prac Komitetu Audytu byly:

a) przedstawienie Radzie Nadzorczej Vistula Group S.A. rekomendacji dotyczacej wyboru
audytora do przeprowadzenia przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Vistula Group S.A. w roku 2016 sporzadzonej na podstawie
analizy ofert, ktore wplynety do Spétki od poszezegdlnych firm audytorskich;

b) przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spoiki za okres I
kwartatu 2015 r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 16 maja
2016 roku;

c) przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu pélrocznego Spolki przed jego
przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 31 sierpnia 2016 roku z uwzglednieniem
informacji bieglego rewidenta o przebiegu gtéwnych procedur zwigzanych z przegladem
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki za I pétrocze 2016
roku;

d) przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spolki za okres III
kwartatu 2016 r., przed jego przekazaniem do wiadomogci publicznej w dniu 10 listopada
2016 roku.

Rada Nadzorcza Spotki prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy obowigzujacego prawa, a
w szczegdlnosci Kodeksu spotek handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu
Spolki. Sposob dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostal okreslony postanowieniami Statutu
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

W trakcie 2016 roku Rada Nadzorcza odbyla cztery posiedzenia plenarne, w trakcie ktorych
podjela osiem uchwal. Poza plenarnymi posiedzeniami Rady Nadzorczej w glosowaniach
pisemnych zarzgdzonych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej podjgte zostaly
dodatkowo dwie uchwaly. Rada Nadzorcza w 2016 roku wykonywala swoje podstawowe
zadania zgodnie z wymaganiami Kodeksu Spétek handlowych w zakresie statego nadzoru nad
dziatalnoscig Spolki, w tym w szczegdlnosci dokonywania ocen biezacych wynikow
finansowych Spotki oraz jej grupy kapitalowej, analizowania wynikéw  sprzedazy w
poszczegdlnych kanatach dystrybucji, oceny efektywnoséci glownych marek Spolki w ujeciu
segmentowy i asortymentowym, analizowania struktury i wielkosci kosztow finansowych i
operacyjnych, zarzadzania poziomem zapasdéw, oceny wynikOw zrownowazonego rozwoju



stacjonarnej sieci detalicznej i realizacji nakladéw inwestycyjnych na ten cel, oceny
efektywnosci sprzedazy w sieci detalicznej na m. kw. powierzchni handlowej, wptywu
funkcjonowania programéw lojalnosciowych na wyniki sprzedazy, oceny efektywnosci
strategii marketingowej Spotki. Rada Nadzorcza zapoznawala si¢ rdwniez z przyjetym przez
Zarzad skonsolidowanym i jednostkowym budzetem Spotki na rok 2016, a nastepnie
dokonywata analizy jego wykonania w ciggu roku obrotowego. Ponadto przedmiotem prac
Rady Nadzorczej w 2016 roku bylo stwierdzenie spelienia si¢ kryteridw programu
motywacyjnego za rok 2015 wprowadzonego uchwalg nr 21/04/2015 z dnia 15 kwietnia 2015
1. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W ramach swoich podstawowych uprawnienn wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych
oraz Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonata miedzy innymi oceny sprawozdan Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatlowej Spétki w roku obrotowym 2015 oraz sprawozdan
finansowych Spoéiki i Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2015 w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym. W wyniku tej oceny
uwzgledniajacej opinie i uzupelniajace raporty audytora Pro Audit Kancelaria Bieglych
Rewidentéw 0.0., Rada Nadzorcza rekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zwolanemu na dzien 29 czerwca 2016 roku zatwierdzenie tych sprawozdan oraz przyjecie
wniosku Zarzadu, co do sposobu podziatu zysku wykazanego przez Spétke za rok obrotowy
2015.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonujacy swoje obowiazki w 2016 roku posiadali
nalezyte wyksztatcenie oraz do$wiadczenie zawodowe, w tym réwniez w zakresie nadzoru
spotek kapitatowych. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki poswigcali réwniez niezbgdng
ilo$¢ czasu, pozwalajagcg im w nalezyty sposob wykonywa¢ swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej. Majac powyzsze na uwadze dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2016 roku mozna
oceni¢ jako prawidlows i zgodng z obowigzujgcym stanem prawnym.

Uchwala Nr 5 Rady Nadzorczej Spétki Vistula Group S.A. w Krakowie w sprawie przyjecia
sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2016 roku dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Vistula Group S.A., zostala podjeta jednomysinie w glosowaniu pisemnym zarzqdzonmym przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 22 marca 2017 r., zgodnie z § 20 ust. 1 pkt. b) oraz § 20
ust. 3 Statutu Spotki.
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