ZALACZNIK DO UCHWALY NR 2 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W KRAKOWIE Z DNIA 14
MAJA 2018 R.

Sprawozdanie z badania i oceny przez Rade Nadzorczg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. za rok obrotowy 2017 oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. w roku
obrotowym 2017.

1) Niniejsza ocena zostata sporzadzona na podstawie przeprowadzonego badania i zawiera
opini¢ Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. z siedzibg w Krakowie w sprawie
nastepujacych dokumentéw przedktadanych przez Zarzad Spétki Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu:

1.1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za rok 2017
przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
przyjetymi przez Uni¢ Europejska obejmujace:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, ktére po stronie aktywdéw i pasywéw wykazuje sume 779.489.737,84 zi
(stownie: siedemset siedemdziesigt dziewi¢¢ miliondw czterysta osiemdziesigt
dziewiec¢ tysiecy siedemset trzydziesci siedem ztotych osiemdziesiat cztery grosze);

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 43.207.354,55 zt (stownie:
czterdziesci trzy miliony dwiescie siedem tysiecy trzysta pi¢édziesigt cztery zlote
piecdziesiat pig¢ groszy);

¢) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujace catkowity dochdéd ogdétem w
wysokosci 43.207.354,55 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony dwieScie siedem
tysiecy trzysta pigcdziesiat cztery ztote pigcdziesiat pigc groszy);

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwote 48.103.355,85 zt (stownie: czterdziesci osiem milionéw sto trzy
tysigce trzysta piecdziesiat pie¢ zlotych osiemdziesiat pigc groszy);

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych w roku obrotowym od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw
pienieznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 277.646,20 zt (stownie: dwiescie
siedemdziesiat siedem tysiecy szesCset czterdziesci szes¢ zlotych dwadziescia groszy);

f) informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Vistula Group S.A. w roku
obrotowym konczacym si¢ 31.12.2017 r.

2) Obowigzek przeprowadzenia przez Rade Nadzorczg Spoétki badania 1  oceny
przedtozonych dokumentéw wynika posrednio z art. 395 § 5 Kodeksu spétek handlowych,
§ 21 ust. 2 pkt 1 Statutu Spoéiki oraz art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci.



3)

4)

5)

6)

7

Rada Nadzorcza Spotki stwierdza, ze dotozyla wszelkiej nalezytej starannosci we
wszechstronnym zbadaniu przedtozonych przez Zarzad Spétki dokumentéw stanowigcych
podstawe do sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Uwzgledniajac przedstawione przez biegtych rewidentow reprezentujacych spotke Mazars
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 18, wyniki przeprowadzonego
badania zawarte w sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. dla
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedlozone przez Zarzad
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. za rok
2017 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Vistula Group S.A. w
roku obrotowym 2017 sg zgodne z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym i
prawnym. Oddaja prawidlowo i rzetelnie sytuacje¢ finansowa i majatkowa Grupy
Kapitatowej Vistula Group S.A. oraz osiggnig¢te wyniki finansowe za rok obrotowy 2017.
Przekazane do badania dokumenty przedstawiaja takze rzetelnie wszelkie inne aspekty
dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A. objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok 2017.

W opinii bieglego rewidenta przedlozone do badania roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wpltywajacymi na jego forme i1 treS¢ przepisami
prawa w tym z postanowieniami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstw niebedagcych panstwem cztonkowskim i
postanowieniami  statutu  Spétki  oraz zostalo ono sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a takze zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci i zostato sporzadzone na podstawie prawidtlowo prowadzonych ksiagg
rachunkowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Vistula Group S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z majacymi zastosowanie odpowiednimi przepisami prawa i jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Powyzsze opinie uzasadniajg przyjecie wyzej wymienionych dokumentéw. W tym $wietle
Rada Nadzorcza wnioskuje o przyjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
Vistula Group S.A. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
Vistula Group S.A. za rok obrotowy 2017 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A. w roku obrotowym 2017.

Rada Nadzorcza Vistula Group S.A.



