Zatgcznik do Uchwaly nr 3 Rady Nadzorczej VRG S.A. z siedzibg w Krakowie podjetej w glosowaniu pisemnym
zarzqdzonym przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki w dniu 17 maja 2019 r. w sprawie przyjecia
sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2018 roku dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VRG S.A.

Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczejw 2018 rokudla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia VRG S.A w Krakowie

Rada Nadzorcza Spotki, w §wietle postanowien Statutu Spotki oraz Kodeksu spotek handlowych, jest
organem nadzorujacym dziatalno$¢ Spotki.

Na dzien bilansowy 31.12.2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Katarzyna Basiak-Gata - Czlonek Rady Nadzorczej

Artur Malek - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Pilch - Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w ciagu 2018 roku podlegal ponizszym zmianom:

W okresie od dnia 01.01.2018 roku do dnia 27.06.2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat
si¢ nastepujaco:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Basiak-Gata - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek - Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Pawtowska-Czerwinska - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Petru - Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie podjetych uchwat

dokonato wyboru Rady Nadzorczej na okres nowej wspodlnej kadencji. Do sktadu Rady Nadzorczej na

okres nowej wspdlnej kadencji zostali powotani:

Jerzy Mazgaj

Katarzyna Basiak-Gata

Artur Malek

Maciej Matusiak

Grazyna Sudzinska-Amroziewicz

Andrzej Szumanski.



Na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej nowej kadencji Rada Nadzorcza powotata Jerzego
Mazgaja.

W okresie od dnia 27.06.2018 roku do dnia 30.11.2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat
si¢ nastepujaco:

e Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Katarzyna Basiak-Gata - Cztonek Rady Nadzorczej

e Artur Malek - Cztonek Rady Nadzorczej

e Maciej Matusiak- Cztonek Rady Nadzorczej

e Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Szumanski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Na podstawie uchwaty nr 05/10/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31
pazdziernika 2018 roku w sprawie zwigkszenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej obecnej wspolnej
kadencji i powotania dodatkowego Cztonka Rady Nadzorczej, do sktadu Rady Nadzorczej Spotki, ktorej
liczba cztonkow obecnej wspdlnej kadencji zostala zwiekszona do 7 os6b, warunkowo zostal powotany
Pan Jan Pilch. Wyzej przywotana uchwata nr 05/10/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 31 pazdziernika 2018 roku weszta w zycie z dniem z dniem 30.11.2018 roku, tj. z dniem
wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Spotki wynikajacych
z uchwaty nr 04/10/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 pazdziernika 2018
roku 1 potaczenia Spétki z Bytom S.A. wynikajacego z uchwaty nr 03/10/2018 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 pazdziernika 2018 roku.

W zwiagzku z powyzszym w okresie od dnia 30.11.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku sktad Rady
Nadzorczej Spolki przedstawial si¢ nastgpujaco:

o Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Katarzyna Basiak-Gata - Cztonek Rady Nadzorczej

e Artur Malek - Cztonek Rady Nadzorczej

e Maciej Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jan Pilch - Cztonek Rady Nadzorczej

e Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

e Andrzej Szumanski - Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spoétki prowadzi dzialalno§¢ w oparciu o przepisy obowigzujgcego prawa, a w
szczegoblnosci Kodeksu spotek handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki. Sposob
dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostat okreslony postanowieniami Statutu oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej.



W trakcie 2018 roku Rada Nadzorcza odbyta sze$¢ posiedzen plenarnych, w trakcie ktorych podjeta
dwadziescia jeden uchwal. Jednocze$nie poza plenarnymi posiedzeniami Rady Nadzorczej w
glosowaniach pisemnych zarzadzonych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej podjete zostaly
dodatkowo trzy uchwaty. Rada Nadzorcza w 2018 roku wykonywala swoje podstawowe zadania
zgodnie z wymaganiami Kodeksu spotek handlowych w zakresie stalego nadzoru nad dzialalno$cia
Spotki, w tym w szczegdlnosci: dokonywania oceny biezacych wynikow finansowych Spotki oraz jej
grupy kapitalowej w odniesieniu do przyjetego przez Zarzad skonsolidowanego i jednostkowego
budzetu Spotki na rok 2018, analizowania wynikow sprzedazy poszczeg6lnych marek, analizowania
struktury 1 wielkosci kosztow oraz uzyskiwanych marz, zarzadzania poziomem zapasow, oceny
wynikéw realizacji planow rozwojowych w zakresie doskonalenia oferty asortymentowej, rozwoju
stacjonarnej sieci sklepow w modelu wilasnym i franczyzowym oraz sklepéw internetowych,
monitorowania redukcji zadluzenia dlugoterminowego i poziomu zadluzenia krotkoterminowego,
oceny skutecznos$ci komunikacji marketingowej poszczegélnych marek Spotki. Rada Nadzorcza
zapoznawala si¢ rowniez z  zalozeniami planowanych projektow akwizycyjnych na rynkach
zagranicznych obejmujacych rozpoznawalne marki o uznanej pozycji rynkowej, dzialajace
w segmencie odziezowym oraz jubilerskim, dysponujgce kanatami dystrybucji detalicznej, co w efekcie
miatoby prowadzi¢ do przyspieszenia rozwoju i stworzenia znacznie wickszej grupy kapitatowej Spotki.
Ponadto w 2018 roku Rada Nadzorcza zapoznawata si¢ z przebiegiem prac nad realizacjg planowanej
transakcji potagczenia spotek Vistula Group S.A. (obecnie VRG S.A.) oraz Bytom S.A. przez przejecie,
tj. przez przeniesienie catego majatku Bytom S.A. na VRG S.A. za akcje, ktore VRG S.A. wydata
akcjonariuszom Bytom S.A., prowadzonych z udzialem firm doradczych wybranych przez Spotke.
Przedmiotem prac i analiz Rady Nadzorczej byly m. in.: przebieg postepowania w sprawie uzyskania
zgody Prezesa Urzedu Konkurencji 1 Konsumentéw na dokonanie potaczenia, metodologia
przyjeta do oszacowania stosunku wymiany akcji na potrzeby sporzadzenia zmiany nr 1 z dnia 1 marca
2018 roku do planu potaczenia z dnia 15 wrze$nia 2017 roku, ktora nastapita w zwigzku ze zmiang
parytetu wymiany akcji. W ramach uzgodnionej zmiany nr 1 do planu potaczenia, akcje spotki Bytom
S.A. miaty by¢ wymieniane na nowo emitowane akcje spotki VRG S.A. wedtug stosunku: 1 : 0,72, a nie
wedtug parytetu wymiany 1 : 0,82 jak przyjeto w pierwotnym planie potaczenia z dnia 15 wrze$nia 2017
roku. Wynikiem powyzszych prac Rady Nadzorczej byto wyrazenie pozytywnej opinii w sprawie
przedtozonego przez Zarzad VRG S.A. projektu zmiany nr 1 do planu potaczenia spotek Vistula Group
S.A. (obecnie VRG S.A)) i Bytom S.A.

Dodatkowo Rada Nadzorcza zgodnie z przystugujacymi jej uprawnieniami wynikajacymi ze Statutu
Spotki oraz odpowiednich uchwal Walnego Zgromadzenia: (i) zweryfikowata spetnienie kryteriow
programu motywacyjnego za rok 2017 opartego na emisji warrantow subskrypcyjnych serii E
uprawniajacych do objecia akcji nowej emisji serii N, wprowadzonego w Spotce uchwata Walnego
Zgromadzenia z dnia 15.04.2015 roku, (ii) pozytywnie zaopiniowata dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia odbytego w dniu 27.06.2018 roku wprowadzenie w Spoélce nowego programu
motywacyjnego na lata 2018-2020 opartego na emisji warrantdéw subskrypcyjnych serii F
uprawniajacych do objecia akcji nowej emisji serii P, wdrozonego w Spotce w ostatecznym ksztalcie
na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.06.2018 roku, a nastgpnie na
podstawie uprawnien przyznanych ww. uchwale opracowala i uchwalila regulaminy regulujace
funkcjonowanie w Spoélce nowego programu motywacyjnego w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu oraz
kluczowych menedzerow lub innych osoéb o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spotek z jej grupy
kapitatowej), (iii) pozytywnie zaopiniowata dla Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odbytego w



dniu 31.10.2018 roku tres¢ projektowanych zmian w Statucie Spotki dotyczacych brzemienia § 1 ust.
1 iust. 2 oraz § 17 ust. 1 Statutu Spoiki.

W ramach swoich podstawowych uprawnien wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu
Spotki Rada Nadzorcza dokonata miedzy innymi oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i
Grupy Kapitatlowej Spoétki w roku obrotowym 2017 oraz sprawozdan finansowych Spoétki
i Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2017 w zakresie ich zgodnosci z ksieggami, dokumentami
i stanem faktycznym. W wyniku tej oceny, uwzgledniajacej odpowiednie sprawozdania firmy
audytorskiej Mazars Audyt Sp. z o.0., Rada Nadzorcza rekomendowata Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie tych sprawozdan oraz przyjg¢cie wniosku Zarzadu, w sprawie sposobu
podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2018 dziatat Komitet Audytu jako staty organ
kolegialny i doradczy Rady Nadzorczej. Komitet Audytu powotany zostat uchwatg Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 14 maja 2012 roku, na podstawie art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym. Sktad Komitetu Audytu w ciggu 2018 roku podlegat ponizej opisanym zmianom
wynikajacym ze zmian w sktadzie Rady Nadzorczej dokonanych na podstawie uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27.06.2018 roku, ktére dokonato wyboru Rady Nadzorczej na
okres nowej wspolnej kadencji.

W okresie od dnia 01.01.2018 roku do dnia 27.06.2018 roku w sktad Komitetu Audytu wchodzili
nastgpujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki poprzedniej kadencji:

Pan Artur Matek — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Pani Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Cztonek Komitetu Audytu

Pan Ryszard Petru — Cztonek Komitetu Audytu.

Na posiedzeniu odbytym w dniu 03.07.2018 roku Rada Nadzorcza Spotki obecnej kadencji dziatajac na
podstawie art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (dalej: ,,Ustawa o bieglych rewidentach”), powotata
staly Komitet Audytu i ustalita jego liczebnos¢ na trzy osoby. W sktad Komitetu Audytu zostali
powotani nastgpujacy cztonkowie Rady Nadzorczej: Pan Artur Malek, Pan Maciej Matusiak, Pani
Grazyna Sudzinska-Amroziewicz.

Wobec powyzszego, w okresie od dnia 03.07.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku w sktad Komitetu
Audytu wchodzili nastgpujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

Pan Artur Matek — Przewodniczacy Komitetu Audytu (powotany na to stanowisko uchwala Komitetu
Audytu w dniu 23.08.2018 roku),

Pan Maciej Matusiak — Cztonek Komitetu Audytu,

Pani Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Cztonek Komitetu Audytu.

Zasady dziatania Komitetu Audytu okreslone zostaty postanowieniami § 15, 16, 17, 181 19 Regulaminu
Rady Nadzorczej Spotki. Komitet Audytu doradza Radzie Nadzorczej w kwestiach wlasciwego
wdrazania zasad sprawozdawczo$ci budzetowej i finansowej, kontroli wewnetrznej Spotki oraz w
sprawach zwigzanych ze wspolpraca z firmami audytorskimi oraz biegtymi rewidentami Spotki. W
szczegodlnosci do zadan Komitetu nalezy:

a. monitorowanie:

- procesu sprawozdawczosci finansowej,

- skuteczno$ci systemOéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu



wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansoweyj,

- wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczeg6lnosci przeprowadzania przez firme
audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow 1 ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

- kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego §wiadczone sg
przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie;

b. informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania
publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

c. dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebg¢dacych badaniem w jednostce zainteresowania publicznego;

d. opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania i przedstawienie
jej Radzie Nadzorczej w celu zatwierdzenia;

e. opracowywanie polityki o$wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powigzane z ta firmg audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

f.  okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego;

g. przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej, o ktorej
mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji
2005/909/WE, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt. d) i pkt e);

h. przedktadanie zaleceh majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

W uzasadnionych przypadkach Komitet Audytu moze korzysta¢ z pomocy ekspertow. Posiedzenia
Komitetu Audytu powinny odbywac si¢ nie rzadziej niz raz na trzy miesigce, przed opublikowaniem
przez Spotke jej sprawozdan finansowych. W posiedzeniach Komitetu Audytu na jego zaproszenie
moze bra¢ udzial Prezes Zarzadu, pracownicy wysokiego szczebla odpowiedzialni za poszczegdlne
funkcje, gtowny ksiggowy i biegly rewident badajacy ostatnio sprawozdanie finansowe lub biegly
rewident aktualnie badajacy sprawozdanie finansowe Spotki. Komitet Audytu sktada Radzie Nadzorczej
sprawozdanie ze swojej dziatalno$ci co najmniej raz w roku, w terminie sprawozdan rocznych. Komitet
Audytu na pisemny jego wniosek powinien by¢ informowany o programie prac bieglego rewidenta
dokonujgcego badania sprawozdania finansowego Spotki i otrzymywac sprawozdanie od tego bieglego,
zawierajace opis wszystkich stosunkéw pomiedzy biegtym a Spotka lub jej grupag kapitatowa. Komitet
powinien otrzymywac¢ w odpowiednim terminie informacje dotyczace kwestii wyniklych z badania.

W przypadku Komitetu Audytu, wiekszo$¢ jego cztonkow, w tym przewodniczacy musi spetniaé
kryteria niezalezno$ci, o ktorych mowa w art. 129 ust. 3 Ustawy o bieglych rewidentach, a ponadto
przynajmniej jeden czlonek Komitetu Audytu musi posiada¢ wiedz¢ i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Czlonkowie Komitetu Audytu powinni posiadaé
rowniez wiedzg i umiejgtnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka, a warunek ten uznaje si¢ za
spelniony, jezeli przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedzg¢ i umiejetnosci z zakresu



tej branzy lub poszczegolni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedzg i umiej¢tnosci z
zakresu tej branzy.

W 2018 roku Cztonkowie Komitetu Audytu spetniali kryteria niezalezno$ci w rozumieniu art. 129 ust.
3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach, a takze w rozumieniu zasady 11.Z.4. ,,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016”. W przypadku Spoétki wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
posiadaja wszyscy czlonkowie Komitetu Audytu. Wiedze¢ i umiej¢tnosci w powyzszym zakresie
cztonkowie Komitetu Audytu nabyli poprzez uzyskanie wyksztatcenia w zakresie nauk ekonomicznych
i pokrewnych w ramach studiow wyzszych, studiow podyplomowych, specjalistycznych kursow i
szkolen oraz poprzez doswiadczenie zawodowe zwigzane z peklnieniem funkcji w organach
zarzadzajacych i nadzorczych spotek kapitalowych (w tym takze petienie funkcji cztonka Komitetu
Audytu tych organdw).

Wiedzg i umiegjetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka posiadajg cztonkowie Rady Nadzorczej
w osobie Pana Artura Maltka oraz Pana Macieja Matusiaka. Pan Artur Malek wiedze z zakresu branzy
uzyskal w szczegolnosci petniac funkcje czlonka Rady Nadzorczej Spotki oraz czitonka Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki od kwietnia 2016 roku. Pan Maciej Matusiak uzyskal wiedzg z zakresu
branzy, w ktorej dziata Spotka petnigc funkcje cztonka Rady Nadzorczej spotki LPP S.A. w latach 2004-
2017.

W roku 2018 Komitet Audytu odbyt sze$¢ posiedzen, ktorych gldéwnym tematem byly: zakres, przebieg
i metodologia prac audytora zwigzanych z przegladem i badaniem jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spoétki oraz badaniem sprawozdan finansowych spétek zaleznych W.KRUK
S.A. i DCG S.A., przeglady systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem pod katem

zapewnienia, iz gldéwne ryzyka strategiczne, operacyjne i finansowe sg prawidtowo identyfikowane i

zarzadzane, szczegétowa analiza projektow jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych wchodzacych w sktad przekazywanych do wiadomosci publicznej raportéw okresowych

Spotki, uzyskiwanie dodatkowych informacji i wyjasnien na ich temat od Zarzadu Spotki oraz

wskazywanie koniecznosci wprowadzenia ewentualnych sprostowan, dodatkowych wyjasnien lub

komentarzy. W szczegdlnosci przedmiotem prac Komitetu Audytu byty:

a) przedstawienie Radzie Nadzorczej Spotki rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzenia przegladu 1 badania jednostkowych 1 skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Spotki w roku 2018 sporzadzonej na podstawie analizy ofert, ktore wptynely do
Spotki od poszczegdlnych firm audytorskich; rekomendacja obejmowata wybdr firmy audytorskiej
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktora wykonywata czynnosci w 2017 r. Wybér firmy audytorskiej zostat
dokonany przez Rade Nadzorcza Spotki na podstawie uchwaty podjetej w gtosowaniu pisemnym
zarzadzonym przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 14 czerwca 2017 r. zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi przed wejsciem w zycie Ustawy o bieglych rewidentach. W zwigzku
z pojawieniem si¢ interpretacji Ministerstwa Finansow oraz Polskiej Izby Biegltych Rewidentow
co do okresu obowigzywania umowy z firmg audytorskg wybrang na podstawie przepiséw
obowigzujacych przed wejsciem w zycie Ustawy o bieglych rewidentach, po zasiggnigciu opinii
prawnej, Komitet Audytu zarekomendowat Radzie Nadzorczej przedtuzenie na 2018 r. umowy z
Mazars Audyt Sp. z 0.0.

b) przeglad i analiza projektow jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego Spotki za rok
2017 przed jego przekazaniem do wiadomos$ci publicznej w dniu 21.03.2018 roku z
uwzglednieniem informacji bieglego rewidenta o przebiegu glownych procedur zwigzanych z
badaniem jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2017;



c) przegladianaliza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spotki za okres I kwartatu 2018
r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 16.05.2018 roku;

d) przegladianaliza projektu skonsolidowanego raportu potrocznego Spotki przed jego przekazaniem
do wiadomos$ci publicznej w dniu 26.09.2018 roku z uwzglednieniem informacji bieglego
rewidenta o przebiegu gtownych procedur zwigzanych z przegladem jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2018 roku;

e) przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spotki za okres III kwartatu
2018 r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 14.11.2018 roku;

f) analiza informacji Zarzadu na temat przebiegu procesu transakcji potaczenia spotek Vistula Group
S.A. (obecnie VRG S.A)) i Bytom S.A. w szczegdlnosci w zakresie zidentyfikowanych ryzyk
operacyjnych, finansowych, podatkowych i prawnych zwigzanych z planowang transakcja oraz
metodologii przyjetej do oszacowania parytetu wymiany akcji w ramach czynno$ci zwigzanych z
przygotowaniem procesu potgczenia Spotki i Bytom S.A.;

g) ocena systemu zarzadzania ryzykiem w Spolce z uwzglednieniem sposobow identyfikacji i
rodzajow ryzyk wystepujacych w dziatalnosci Spotki; prawdopodobienstwa wystgpienia danego
ryzyka i szacowania poziomu jego istotnosci; kompletnosci rejestru ryzyk wystepujacych w
dziatalnosci Spotki;

h) ocena systemu kontroli wewngtrznej w Spotce i Grupie Kapitatlowej i rekomendowanie utworzenia
niezaleznej komoérki sprawujacej funkcje z zakresu kontroli wewngtrznej w sposob ciagly, we
wspotpracy z Komitetem Audytu.

Ponadto w 2018 roku Komitetu Audytu w zwiazku z (i) przyjeta na mocy uchwaly nr 1 Rady Nadzorcze;j
Spotki z dnia 11 grudnia 2017 roku ,,Polityka §wiadczenia przez firm¢ audytorskg przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebgdacych badaniem (ustug dodatkowych)” (dalej: ,,Polityka™), i (ii) faktem
$wiadczenia przez firme audytorska Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie dla Spotki ustug
dodatkowych obejmujacych:

a) weryfikacje oS$wiadczen Spoétki dotyczacych spelnienia i prawidlowosci wyliczenia
wskaznikéw finansowych dotyczacych kowenantow wskazanych w umowie kredytowej
zawartej przez Spotke z bankiem PKO Bank Polski S.A;

b) przeprowadzenie badania skonsolidowanych informacji finansowych pro forma Spotki,
przygotowanych dla celow memorandum informacyjnego sporzadzonego w zwigzku z oferta
publiczng i ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
GPW emisji akcji Spoltki serii O, planowanej W zwiazku z zamiarem transakcji potgczenia
Spotki z Bytom S.A. z siedziba w Krakowie

— ocenil, ze ustugi, o ktorych mowa w lit. a) i lit. b) powyzej sa ustugami dozwolonymi wskazanymi w:

(i) w pkt. 3 lit. ¢) Polityki w zakresie: ustug atestacyjnych w zakresie informacji finansowych pro forma,

prognoz wynikéw lub wynikow szacunkowych, zamieszczane w prospekcie emisyjnym badanej

jednostki; (ii) pkt. 3 lit. f) Polityki w zakresie: potwierdzania spetnienia warunkow zawartych uméw
kredytowych na podstawie analizy informacji finansowych pochodzacych ze zbadanych przez dang
firme audytorska sprawozdan finansowych, (iii) w pkt. 3 lit. i) Polityki w zakresie: poswiadczen
dotyczacych sprawozdan Iub innych informacji finansowych przeznaczonych dla organdéw nadzoru,
rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego spotki lub wiascicieli, wykraczajacych poza zakres
badania ustawowego i majace poméc tym organom w wypetnianiu ich ustawowych obowigzkéw oraz
ze $wiadczenie tych ustug przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. na rzecz Spoitki oraz Grupy Kapitatowej Spotki
nie doprowadzi do zagrozenia lub ryzyka dla zabezpieczen niezaleznos$ci, o ktorej mowa w art. 69-73



Ustawy o bieglych rewidentach, a tym samym nie wyrazil sprzeciwu co do wykonywania
przedmiotowych ustug dodatkowych przez Mazars Audyt Sp. z o.0.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonujacy swoje obowigzki w 2018 roku posiadali nalezyte
wyksztalcenie oraz doswiadczenie zawodowe, w tym réwniez w zakresie nadzoru spotek kapitalowych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki poswiecali rowniez niezbedng ilo§¢ czasu, pozwalajaca im w
nalezyty sposob wykonywaé swoje funkcje w Radzie Nadzorczej. Majac powyzsze na uwadze
dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2018 roku mozna oceni¢ jako prawidlowa i zgodng z obowigzujacym
stanem prawnym. W szczeg6lnosci Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia pracg Komitetu Audytu w roku
2018 oraz dziatania podejmowane w zwiazku z obowigzkami wynikajacymi z odpowiednich przepisow
i regulaminow.

Rada Nadzorcza VRG S.A.



