ZALACZNIK DO UCHWALY NR 2 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W KRAKOWIE PODJETEJ
W GLOSOWANIU PISEMNYM ZARZADZONYM PRZEZ PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ W
DNIU 22 MARCA 2012 R.

Sprawozdanie z badania i oceny przez Rade¢ Nadzorcza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. za rok obrotowy 2011 oraz sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. w roku obrotowym 2011.

1. Niniejsza ocena zostala sporzadzona na podstawie przeprowadzonego badania i zawiera opini¢
Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. z siedzibg w Krakowie w sprawie nastgpujacych
dokumentow przedkiadanych przez Zarzad Spétki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu:

1.1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za rok 2011 przygotowane
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie
Europejska obejmujace:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume¢ 642.905.065,80 zl (slownie:
szesCset czterdzieSci dwa miliony dziewigéset pigé tysiecy szeScdziesiat pie¢ ziotych
osiemdziesiat groszy):

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.940,85 zl (slownie: pigé tysiecy
dziewigcset czterdziesci zlotych osiemdziesiat pigc groszy):

¢) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie 5.940,85 zi
(stownie: pigc tysigcy dziewigcset czterdziesci zlotych osiemdziesiat piec groszy):

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatlu wilasnego w kwocie
2.189.334,62 zl (stownie: dwa miliony sto osiemdziesiat dziewigé tysigey trzysta trzydziesci
cztery zlote szes¢dziesiat dwa grosze);

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych w roku obrotowym od 1 stycznia

._ 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych

netto w ciagu roku obrotowego w kwocie 11.991.491,49 zI (slownie: jedenascie milionéw
dziewigéset dziewigédziesigt jeden tysigcy czterysta dziewigédziesigt jeden zlotych
czterdziesci dziewigé groszy):
f) informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
1.2 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. w roku
obrotowym konczacym sie 31.12.2011 r.

2. Obowiagzek przeprowadzenia przez Rade¢ Nadzorcza Spétki badania i oceny przediozonych
dokumentéw wynika posrednio z art. 395 § 5 Kodeksu spolek handlowych, § 21 ust. 2 pkt |
Statutu Spotki oraz art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

3. Rada Nadzorcza Spoétki stwierdza, ze dolozyla wszelkiej nalezytej starannoSci we
wszechstronnym zbadaniu przedlozonych przez Zarzad Spélki dokumentéw stanowiacych
podstawg do sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

4. Uwzgledniajac przedstawione przez bieglych rewidentow reprezentujacych spétke PRO AUDIT
Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy AL. 3 Maja 9, wyniki
przeprowadzonego badania tj.:




a) opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy
Kapitalowej Vistula Group S.A. z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Vistula Group S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku;

b) raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki

Vistula Group S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku;
Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedlozone przez zarzad skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Vistula Group S.A. za rok 2011 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Vistula Group S.A. w roku obrotowym 2011 s3 zgodne z ksiggami, dokumentami i ze stanem
faktycznym i prawnym. Oddajg prawidlowo i rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa spolek z
Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. oraz osiagniete wyniki finansowe za rok obrotowy 2011.
Przekazane do badania dokumenty przedstawiaja takze rzetelnie wszelkie inne aspekty
dziatalnosci spolek z Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A.

5. W opinii bieglego rewidenta przedfozone do badania skonsolidowane sprawozdanie jest zgodne z
wplywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoltki oraz zostalo ono
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a takze zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej we wszystkich istotnych aspektach odpowiada
wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259 z pézn. zm.), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

7. Powyzsze opinie uzasadniaja przyjecie wyzej wymienionych dokumentéw. W tym $wietle Rada
Nadzorcza wnioskuje o przyjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Vistula Group
S.A. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. za rok
obrotowy 2011 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Vistula Group S.A.
w roku obrotowym 2011.

Uchwatla Nr 2 Rady Nadzorczej Spotki Vistula Group S.A. w Krakowie w sprawie przyjecia i
przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spolki Vistula Group S.A. sprawozdania z
badania i oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A.
za rok obrotowy 2011 oraz sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Vistula Group
S.A. w roku obrotowym 2011, zostala podjeta w glosowaniu pisemnym zarzgdzomym przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 22 marca 2012 r., zgodnie z § 20 ust. I pkt. b), § 20 ust.
3 Statutu Spotki opaz § 9 ust. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej Spoiki.
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