ZALACZNIK DO UCHWALY NR 5 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W KRAKOWIE
PODJETE] W GLOSOWANIU PISEMNYM ZARZADZONYM PRZEZ PRZEWODNICZACEGO
RADY NADZORCZEJ W DNIU 22 MARCA 2012 R.

Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2011 roku dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Vistula Group S.A w Krakowie

Na dzien 31.12.2011 roku w sklad Rady Nadzorczej Spoétki Vistula Group S.A. w Krakowie
(dalej: ..Spotka™) wehodzity nastepujace osoby:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Kruk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
[lona Malik - Czlonek Rady Nadzorczej

Michatl Mierzejewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Panek - Czlonek Rady Nadzorczej
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Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegl
zmianie. W skladzie Rady Nadzorczej Spotki w ciggu 2011 roku nie zachodzily zadne
zmiany.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2011 nie dzialaly wewnetrzne
komitety. Zadania komitetu audytu w zakresie monitorowania procesu sprawozdawczosci
finansowej, monitorowania skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem wykonywala cala Rada Nadzorcza. W Radzie
Nadzorczej zasiada osoba, ktéra jest niezalezna od spolki i podmiotéw pozostajacych
w istotnym powigzaniu ze spolka, a jednoczesnie posiada kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finanséw spolek publicznych.

Rada Nadzorcza Spolki prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy obowiazujgcego prawa, a
w szczegllnosci Kodeksu spotek handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki. Sposob dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostal okreslony postanowieniami Statutu
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

W 2011 roku Rada Nadzorcza odbyla 3 posiedzenia, w trakcie ktorych podjeta 11 uchwal.
Poza plenarnymi posiedzeniami Rady Nadzorczej w glosowaniu pisemnym zarzadzonym
przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej podjeta zostala dodatkowo 1 uchwala. Rada
Nadzorcza w roku 2011 roku wykonywala swoje podstawowe zadania zgodnie z
wymaganiami Kodeksu Spélek handlowych w zakresie stalego nadzoru nad dzialalnoscia
Spolki, w tym monitorowanie i dokonywanie oceny biezacych wynikow finansowych Spétki
i struktury kosztéw, stan realizacji przyjetego przez Zarzad budzetu, opiniowanie sposobow
wdrazania strategii Spotki w zakresie rozwoju sieci handlowej i poprawy jej efektywnosci
oraz dzialan marketingowych. Istotnym przedmiotem zainteresowania Rady Nadzorczej w




2011 roku, byly migdzy innymi starania podejmowane przez Zarzad Spotki w zakresie
restrukturyzacji dlugoterminowego zadluzenia wobec BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Fortis Bank SA/NV, poprawy sytuacji w zakresie kapitalu obrotowego przeznaczonego na
poprawe zatowarowania salonéw firmowych, gléwnie w czgsci jubilerskiej. Rada Nadzorcza
zajmowala si¢ rowniez przebiegiem restrukturyzacji majatku produkcyjnego w zwiazku ze
zbyciem aktywéw produkcyjnych w Myslenicach, przygotowaniem transakcji sprzedazy
zbednych nieruchomosci Spotki.

W ramach swoich podstawowych uprawnien wynikajacych z Kodeksu spélek handlowych
oraz Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonata migdzy innymi oceny sprawozdan Zarzadu z
dzialalnosci Spotki i Grupy Kapitalowej Spotki w roku obrotowym 2010 oraz sprawozdan
finansowych Spoétki i Grupy Kapitalowej Spotki za rok obrotowy 2010 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym. W wyniku tej oceny
uwzgledniajace) opinie i uzupelniajgce raporty audytora Pro Audit Kancelaria Bieglych
Rewidentéw o0.0. Rada Nadzorcza rekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zwolanemu na dzien 30 czerwca 2011 roku zatwierdzenie tych sprawozdan oraz przyjecie
wniosku Zarzadu co do sposobu pokrycia straty wykazanej przez Spétke za rok obrotowy
2010. W zwiazku z odbyciem wyzej wymienionego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
zakonczeniem dotychczasowej kadencji Zarzadu, w dniu 30 czerwca 2011 roku Rada
Nadzorcza dokonata wyboru Zarzadu na okres nowej wspoélnej kadencji, w dotychczasowym
skladzie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki wykonujacy swoje obowiazki w 2011 roku posiadali
nalezyte wyksztalcenie oraz doswiadczenie zawodowe, w tym réwniez w zakresie nadzoru
spolek kapitatowych. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki poswiecali réwniez niezbedna
ilos¢ czasu, pozwalajaca im w nalezyty spos6b wykonywaé swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej. Majac powyzsze na uwadze dzialalno$¢ Rady Nadzorczej w 2011 roku mozna
oceni¢ jako efektywna i zgodna z obowiazujacym stanem prawnym.

Uchwata Nr 5 Rady Nadzorczej Spotki Vistula Group S.A. w Krakowie w sprawie przyjecia
sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2011 roku dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A., zostala podjeta w glosowaniu pisemnym
zarzgdzonym przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 22 marca 2012 r., zgodnie z §
20 ust. 1 pkt. b), § 20 ust. 3 Statutu Spotki oraz § 9 ust. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej
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Przewodnigzgcy Nadzorczej
Vistula Group S.A.




