VISTULA GROUP

PSr

O skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

2009

(rok)

Skonsolidowany raport pé'roczny PSr

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

dla emitentéw papieréw warto ciowych prowadz cych dzialalno wytwércz , budowlan , handlow lub uslugow

za polrocze roku obrotowego 2009 obejmuj ce okres od 2009-01-01 do 2009-06-30

Mi dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo ci
Finansowej

zawieraj cy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wed!ug

L Mi dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo ci
oraz skrécone sprawozdanie finansowe wed!ug Finans):)wej Wy P

w walucie z!

data przekazania: 2009-08-31

VISTULA GROUP SA
(pe!'na nazwa emitenta)

VISTULA GROUP Lekki (lek)

B (scécona nazwa emitenta) | (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / bran a)

31-035 Krakow

””” (kod pocztowy) - (miejcowo )

Starowi Ina 48

(ulica) (numer)

(0-12) 65 61 832 (0-12) 65 65 098

””””””””” (elefon)y S

vistula@vistula.pl vistula.pl

o Eemany ww)

675-000-03-61 351001329

(NIP) (REGON)
Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0. z siedzib z Warszawie przy ulicy Foksal 16, kod 00-372
(podmiot uprawniony do badania)
w tys. wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE pé!rocze / 2009 [p6!rocze / 2008 polrocze / 2009  |pélrocze / 2008

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzeda y produktéw, towaréw i material 6w 219 947,00 206 747,00 48 678,00 45 757,00
Il. Zysk (strata) z dzialalno ci operacyjnej 14 009,00 326,00 3 100,00 72,00
IIl. Zysk (strata) brutto -2 929,00 1 409,00 -648,00 312,00
IV. Zysk (strata) netto 1017,00 424,00 225,00 94,00
V. Przep!ywy pieni ne netto z dzialalno ci operacyjnej 7 537,00 -26 664,00 1668,00 -5901,00
VI. Przep!ywy pieni ne netto z dzialalno ci inwestycyjnej -9 690,00 -289 880,00 -2 145,00 -64 155,00
VII. Przep!ywy pieni ne netto z dzialalno ci finansowej -8 363,00 294 966,00 -1 851,00 65 281,00
VIII. Przep!lywy pieni ne netto, razem -10 516,00 -21 578,00 -2 327,00 -4 776,00
IX. Aktywa, razem 666 506,00 865 925,00 149 120,00 193 737,00
X.Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 418 564,00 518 172,00 93 647,00 115 933,00
XI.Zobowi zania d!ugoterminowe 16 011,00 49 761,00 3582,00 11 133,00
XIl. Zobowi zania krotkoterminowe 333 999,00 458 985,00 74 727,00 102 690,00
XIll. Kapita! wtasny 247 942,00 347 753,00 55 473,00 77 804,00
XIV. Kapita! zakladowy 22 892,00 18 275,00 5122,00 4 089,00
XV. Liczba akcji (w szt.) 103 303 932,00| 80222 190,00 103 303932,00( 80 222 190,00
XVI. Zysk (strata) na jedn akcj zwykl (w z!/ EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcj zwykl (w z!/EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00
XVIIl. Warto  ksi gowa na jedn akcj (wz!/EUR) 2,40 4,33 0,54 0,97
XIX. Rozwodniona warto ks gowa na jedn akcj (w z!/EUR) 2,05 4,13 0,46 0,92
XX.ZadeKarowana lub wyp!acona dywidenda na jedn akcj (w z!/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
dane dotyczace skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego
XXI. Przychody netto ze sprzeda y produktéw, towaréw i materialéw 167 520,00 121 348,00 37 075,00 26 856,00
XXII. Zysk (strata) z dzia'!alno ci operacyjnej 24 659,00 -2 931,00 5 457,00 -649,00
XXIII. Zysk (strata) brutto 11 613,00 -5 759,00 2 570,00 -1 275,00
XXIV. Zysk (strata) netto 15 781,00 -6 872,00 3 493,00 -1521,00
XXV. Przeplywy pieni ne netto z dzialalno ci operacyjnej 12 182,00 -8 592,00 2 696,00 -1 902,00
XXVI. Przep!ywy pieni ne netto z dzialalno ci inwestycyjnej -8 649,00 -304 608,00 -1 914,00 -67 415,00
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XXVII. Przep!ywy pieni ne netto z dzialalno ci finansowej -8 585,00 296 313,00 -1 900,00 65 579,00
XXVIII. Przep!lywy pieni ne netto, razem -5 052,00 -16 887,00 -1 118,00 -3 737,00
XXIX. Aktywa, razem 648 835,00 657 602,00 145 166,00 147 128,00
XXX. Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 405 586,00 370 630,00 90 743,00 82 922,00
XXXI. Zobowi zania d!ugoterminowe 15 794,00 20 776,00 3534,00 4 648,00
XXXII. Zobowi zania krétkoterminowe 321 966,00 344 976,00 72 035,00 77 183,00
XXXIIl. Kapita! wlasny 243 249,00 286 972,00 54 423,00 64 205,00
XXXIV. Kapital zakladowy 22 892,00 18 275,00 5122,00 4 089,00
XXXV. Liczba akcji (w szt.) 103 303 932,00| 80222 190,00( 103 303 932,00/ 80 222 190,00
XXXVI. Zysk (strata) na jedn akcj zwyk! (w z!/ EUR) 0,15 -0,09 0,03 -0,02
XXXVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcj zwykl (w z!/EUR) 0,15 -0,08 0,03 -0,02
XXXVIIl. Warto  ksi gowa na jedn akcj (w z!/EUR) 2,35 3,68 0,53 0,80
XXXIX.Rozwodniona warto ks gowa na jedn akcj (w z!/EUR) 2,24 2,68 0,50 0,60
XL.ZadeKarowana lub wyp!acona dywidenda na jedn akcj (w z!/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z p6!rocznego skkéconego sprawozdania finansowego dane te nale y odpowiednio

opisa .

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje si na koniec pé!rocza bie cego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co

nale y odpowiednio opisa .

Raport powinien zosta przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spé!ce prowadz cej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomo ci za
po rednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTO RAPORTU

Plik

Opis

Raport Niezale nego Bieg!ego Rewidenta - Grupa VG.pdf

Raport Niezale nego Bieg!ego Rewidenta - Grupa VG

Skonsolidowane rédroczne sprawozdanie finansowe.pdf

ISkonsolidowane roédroczne sprawozdanie finansowe

Raport Niezale nego Bieg!ego Rewidenta - Sp6'ka VG.pdf

Raport Niezale nego Bieg!ego Rewidenta - Spé'ka VG

Jednostkowe skrécone rédroczne sprawozdanie finansowe.pdf

Uednostkowe skk6cone rédroczne sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie Zarz du z Dzialalno ci Grupy Kapita!owej.pdf

ISprawozdanie Zarz du z Dzial!alno ci Grupy Kapita!owej

PODPISY OSOB REPREZENTUJ CYCH SPOIK

Data Imi i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2009-08-31 Micha! Wojcik Prezes Zarz du

2009-08-31 IGrzegorz Pilch iceprezes Zarz du

2009-08-31 IAldona Sobierajewicz iceprezes Zarz du

2009-08-31 Mateusz mijewski iceprezes Zarz du
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BER MAZARS

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A.
obejmujacego okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku

Dla Akcjonariuszy Vistula Group Spétka Akcyjna

Dokonaliémy przegladu zalaczonego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Vistula Group Spétka Akeyjna, z siedziba w Krakowie,
ul. Starowislna 48, na ktére skladajq sig :

1. érodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzieri 30 czerwca 2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
666.506 tys. zlotych,

2. érodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.017 tys.
zlotych,

3. ér6droczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace calkowity dochod w
wysokosci 1.017 tys. zlotych,

4. $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwote 5.994 tys. zlotych,

5. érodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw  pienigznych
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia
2009 roku do 30 czerwca 2009 roku o kwote 10.516 tys. ztotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelnosé, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego érédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez za prawidlowosc¢ ksiag
rachunkowych odpowiada Zarzad Jednostki dominujacej.

Naszym zdaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw. Normy nakladajg na mnas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

#

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa - Polska, Tel: + 48 22 34 55 200, Fax: +48 22 826 51 34, e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XI| Wydziat Gospedarczy KRS nr oocoo86577, Kapitat zakladowy: 1268 000,00 PLN, NIP: 526-021-54-09, REGON: 011110970
Konto w banku Société Générale: 71 1840 coo7 2210 0070 0810 1219
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Nota
pélrocze / 2009 pélrocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008

w tys. z!
Nota
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Analiza przychodéw Spo!ki
pé!rocze / 2009 | polrocze /2008 | 2 kwarta! / 2009 | 2 kwarta! /2008

Rok bie cy Sprzeda deta-

| pé!rocze 2009 Sprzeda deta- | liczna wyrobow Sprzeda Sprzeda Pozostala
liczna odzie y | jubilerskich, w hurtowa eksportowa sprzeda
tym zegarkéw




Okres poréwnywalny Sprzeda deta-
| p6'rocze 2008 Sprzeda deta- | liczna wyrobow Sprzeda Sprzeda Pozostala
liczna odzie y | jubilerskich, w hurtowa eksportowa sprzeda
tym zegarkow

Rok bie cy Sprzeda deta-
2 kwarta! 2009 Sprzeda deta- | liczna wyrobow Sprzeda Sprzeda Pozostala
liczna odzie y | jubilerskich, w hurtowa eksportowa sprzeda
tym z egarkow

Okres poréwnywalny Sprzeda deta-
2 kwarta! 2008 Sprzeda deta- | liczna wyrobow Sprzeda Sprzeda Pozostala
liczna odzie y | jubilerskich, w hurtowa eksportowa sprzeda
tym zegarkéw

Przychody ze sprzeda ynard nych ryn- w tys. z!

kach pod wzgl dem lokalizacji geogra-
ficznej pé'rocze / 2009 pé'rocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008




w tys. z!

pé'rocze / 2009 pé'rocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008

redni stan zatrudnionych w osobach w tys. z!

(wraz z kadr zarz dcz ) /
Ogédlne wynagrodzenie (kwotowo)) pé'rocze / 2009 pé'rocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008

w tys. z!

pé'rocze / 2009 pélrocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008



w tys. z!

pé'rocze / 2009 pé'rocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008

w tys. z!

pé'rocze / 2009 pélrocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008

Uzgodnienie podstawy opodatkowania i w tys. z!

zyskow i strat polrocze / 2009 pé!rocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008



w tys. z!.

Dzialalno  kontynuowana
pé'rocze / 2009 pélrocze / 2008 2 kwarta! / 2009 2 kwarta! /2008

I AT



Koszty prac  [Znaki towaro- Patenty i Razem

rozwojowych |we licencje







i rodki trwale w rz dzeniai
Grunty i budynki i pozostale rodki
budowie
trwale












Wykaz jednostek, w ktérych Spé'ka dominuj ca posiada udzialy/akcje na dzie 30 czerwca 2009

% posia- . W".‘”‘? Warto
% posia- | udzia!éw / Korekty o [—
danych akcji wg aktualizuj - e ray
glosébw | ceny naby- [ ce warto 16wlakai
cia

. . Metoda q danych
Nazwa jednostki wyceny S drejestrowy | 4 iew/

akciji

w tys. z!

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008

w tys. z!

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008



w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008

Nale no ciz tytulu dostaw i us!ug oraz pozostale nale no ci

w tys. z!

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008

Nale no ciz tytulu dostaw i us!ug, przeterminowane (brutto )—

z podzialem na nale no cinie splacone w okresie




Zmiana stanu odpiséw aktualizuj  cych warto nale no ci i, &

polrocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008

w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008

Nale no ci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)




w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008

Udzielone po yczki

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj  cych warto po yczek wiys.

L g 2008 polrocze / 2008



w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008

w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008

w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008



W tys.

Struktura walutowa kredytow _
Razem w przeli- 21 €
czeniu na z!. )

pé'rocze / 2009 2008 rocze / 2008

pé'rocze / 2009 2008 6!rocze / 2008



Nazwa | Siedziba | Kwota kredytu / Kwota kredytu Warunki opr o- Termin Zabezpiecz enia
(firma) wg umowy pozostala do centowania splaty
jednostki spla










w tys. z!

pé'rocze / 2009 2007 pé'rocze / 2008

w tys. z!

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008



w tys. z!

bilans rachunek zyskow i strat

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008 pélrocze / 2009 pélrocze / 2008



w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008

Minimalne p'atno ci leasingowe

w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008

Zobowi zania z tytu!u dostaw i us!ug oraz pozostale zobowi

zania




w tys. z!

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008

Zobowi zania krotkoterminowe (struktura walutowa)

Rezerwa |Rezerwa na Rezerwa

Rezerwana |nakoszty | przyszle |Rezerw na | naudzie-
koszty pracow- | na prze- |zobowi za-| produkcj lone por -|Pozostale Razem
nicze lomie nia w toku czenia
okresu




Seria / emisja

Rodzaj akcji

Rodzaj
uprzywile-
jowania
akciji

Rodzaj
ograni-
czenia
praw do
akciji

Warto  serii/

emisji wg war- Data reje-

to ci nominal- stracji
nej

Liczba akciji




w tys. z!

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008

Kapita! akcyjny

w tys. z!

Aktualizacja Aktualizacja i n-
’ M Razem
rodkoéw trwalych westycji
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Nota 34 Zyski zatrzymane

O T



. " Szacunkowa kwota zobowi  -| Przyczyna powstania zob o-
Charakter zobowi zania oy o p—— Utworzona rezerwa na strat






POZYCJE POZABILANSOWE
O! 2008 pélrocze / 2008
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12. Istotne czynniki ryzyka i zagro
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w tys. ze

péerocze / 2009 péerocze / 2008 2 kwartas / 2009 | 2 kwartae /2008

w tys. ze

péerocze / 2009 péerocze / 2008 2 kwartas /2009 2 kwartae / 2008



w tys. ze

péerocze / 2009 2008 péerocze / 2008






Kapitae Kapitae KaplFa- 2 Kapitae Nlep_od_z|elny Kapita®
aktualizacji wynik finan- weasny

podstawowy zapasowy rezerwowy
wyceny Sowy razem



w tys. ze

péerocze / 2009 péerocze / 2008
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w tys. z!

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008

POZYCJE POZABILANSOWE

N AT



Koszty prac  |[Znaki towaro- Patenty i
rozwojowych |we licencje







Wykaz jednostek zale nych, w ktérych Spé'ka posiada udzialy/akcje nadzi e 30 czerwca 2009

Warto
% posiada- [udzia!6w/akcji
nych gloséw wg ceny
nabycia

% posiada-
nych udzia 6w
/ akciji

Korekty aktu- | Warto  bilan-
alizuj ce sowa udzia-
warto l6w/akcji

Metoda

Nazwa jednostki
wyceny




Wykaz jednostek pozostalych, w ktérych Spé'ka posia  da udzialy/akcje na dzie 30 czerwca 2009

Warto
% posiada- |udzialéw/akcji
nych gloséw | wg ceny na-
bycia

% posiada-
nych udzialéw
[ akciji

Korekty aktu- | Warto  bi-
alizuj ce lansowa
warto udzialéw/akciji

Nazwa jed- [Metoda wyce- | S d rejestro-
nostki ny wy

> 0 ) -
+) "228$  ( + : #
+8RJ. F >L (

+H: &/&,5

w tys. z!

pélrocze / 2009 2008 pélrocze / 2008



w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 G!rocze / 2008

Struktura walutowa kredytow

w tys. z!

pé'rocze / 2009 2008 pé'rocze / 2008



Nazwa | Siedziba | Kwota kredytu / Kwota kredytu Warunki opr o- Termin Zabezpi eczenia
(firma) wg umowy pozostala do centowania splaty
jednostki spla







Rezerwa |Rezerwa na Rezerwa

Rezerwana |nakoszty | przyszle |Rezerw na | naudzie-
koszty pracow- | na prze- |zobowi za-| produkcj lone por -|Pozostale Razem
nicze lomie nia w toku czenia
okresu







Zakup produ woty nale ne od pod oty nale ne podmio-

réw, materialo miotéw powi zanych tom powi zanym

pé!ro- O!r 0- po! O! o]
cze/ 2008 p cze/
2009
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