
R VISTULA GROUP

skorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport roczny  R  2010
(rok)

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 3 Rozporz� dzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr  33, poz. 259)

dla emitentów papierów warto� c iowych prowadz� cych dzia
alno��  wytwórcz� , budowlan� , handlow�  lub us
ugow�

   za rok obrotowy   obejmuj� cy okres od 2010-01-01 do 2010-12-31

zawieraj� cy sprawozdanie finansowe wed
ug 
Mi� dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo� c i 
Finansowej

w walucie  z


data przekazania: 2011-03-21

VISTULA GROUP SA
(pe
na nazwa emitenta)

VISTULA GROUP Lekki (lek)
(skrócona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikac ji GPW w Warszawie)

31-035 Kraków
(kod pocztowy) (miejscowo�� )

Starowi � lna 48
(ulica) (numer)

(0-12) 65 61 832 (0-12) 65 65 098
(telefon) (fax)

vistula@vistula.pl vistula.pl
(e-mail) (www)

675-000-03-61 351001329
(NIP) (REGON)

PRO AUDIT Kancelaria Bieg
ych Rewidentów Spó
ka z o.o. z siedzib�  w Krakowie, kod 30-062 przy  Al. 3 Maja 3 

(podmiot uprawniony do badania)

            WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys.  z
 w tys.  EUR

2010 2009 2010 2009

 I. Przychody netto ze sprzeda� y produktów, towarów i materia
ów  309 150     332 409     77 203     83 012    

 II. Zysk (strata) z dzia
alno� c i operacyjnej  19 791     47 735     4 942     11 921    

 III. Zysk (strata) brutto -1 564     22 711    -391     5 672    

 IV. Zysk (strata) netto -802     28 837    -200     7 201    

 V. Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� c i operacyjnej  10 834     31 436     2 706     7 850    

 VI. Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci inwestycyjnej -7 146    -14 281    -1 785    -3 566    

 VII. Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci  finansowej -290    -17 247    -72    -4 307    

 VIII. Przep
ywy pieni�� ne netto, razem  3 398    -92     849    -23    

 IX. Aktywa, razem  625 652     635 227     157 981     160 399    

 X. Zobowi� zania i rezerwy na zobowi� zania  330 939     341 970     83 564     86 350    

 XI. Zobowi� zania d
ugoterminowe  177 631     205 447     44 853     51 877    

 XII. Zobowi� zania krótkoterminowe  117 936     92 267     29 780     23 298    

 XIII. Kapita
 w
asny  294 713     293 257     74 417     74 049    

 XIV. Kapita
 zak
adowy  24 541     24 541     6 197     6 197    

 XV. Liczba akcj i (w szt.)  111 551 355     111 551 355     111 551 355     111 551 355    

 XVI. Rozwodniona l iczba akcj i  119 615 022     119 615 022     119 615 022     119 615 022    

 XVII. Zysk (strata) na jedn�  akcj �  zwyk
�  (w z
/ EUR) -0,01     0,28    0,00  0,06    

 XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedn�  akc j�  zwyk
�  (w z
/EUR) -0,01     0,26    0,00  0,06    

 XIX. Warto��  ksi � gowa na jedn�  akcj�  (w z
/EUR)  2,64     2,63     0,67     0,64    

 XX. Rozwodniona warto��  ksi� gowa na jedn�  akcj�  (w z
/EUR)  2,46     2,45     0,62     0,60    

 XXI. 
Zadeklarowana lub wyp
acona dywidenda na jedn�  akcj�  (w 
z
/EUR)

 -       -       -       -      
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R VISTULA GROUP

1- Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 ro
Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego za 2010 rok 
niezaleznego bieg
ego rewidenta

2 - Pismo Prezesa Zarz� du.pdf Pismo Prezesa Zarz� du

3- Sprawozdanie finansowe za 2010 rok.pdf Sprawozdanie finansowe za 2010 rok

4-Sprawozdanie Zarz� du z dzia
alno� c i Spó
ki za 2010 rok.pdf Sprawozdanie Zarz� du z dzia
alno� ci Spó
ki  za 2010 rok

PODPISY WSZYSTKICH CZ	ONKÓW ZARZ � DU
Data Imi�  i Nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

2011-03-21 Grzegorz Pi lch Prezes Zarz� du

2011-03-21 Aldona Sobierajewicz Wiceprezes Zarz� du

2011-03-21 Mateusz � mijewski Wiceprezes Zarz� du

PODPIS OSOBY, KTÓREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI � G RACHUNKOWYCH
Data Imi�  i Nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

2011-03-21 Alic ja Weber G
ówny Ksi� gowy
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qb[r:s[]d̀]t̀:à:f\|_̀̀•aZ„y|:Zced̀•
yb{ae{: : iw:pwi: hp:pnj: io:koo: k:okh:
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E5=98+A5+KG0GH0HFGF+ HL+MLG + HMM+GJz + K+NGN + GH+FNG + C+JFH + HIL+NGK +
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LMNO,PNQRSQST,UVQQW, , X,YZ[, [Y,Y\],

ŴRVOQM_,

àWRQMbScdS, , ef,gef, eg,eeY,

hQRSQS,iSRQWjck,jRWlOmi,QRiSnMco,, , X, X,

hQRSQS,iSRQWjck,pkRaM,, , X, X,

LMNOk,PNQRSQMT,b,iMcVUM,UkVRqcoWaWjck,kUiVNQMcMdUMc o,iVlnqr,iSRQWjck,rWX
lbkiVd,, , X, X,

sltkN,qdVaUVd,iSRQWjck,pkRaM,i,RScoqUVO,bMNOmi,k,NQ RSQ,bS,RWO,ukVvwcM, , X, X,

LMNOk,PNQRSQMT,b,iMcVUM,kUNQRqaVUQmi,tWcoWlUMco,, , X , X,

LMNOk,PNQRSQMT,b,QMQqnq,RmvUkc,OqRNWiMco, , X, X,

LMNO,PNQRSQST,US,kUiVNQMcdSco,, , X,]ex, X,e,e\[,

ŴNbQM,b,QMQqnq,WlNVQVO, , [Z,ZZy, [[,f]y,

LakSUS,NQSUq,RVbVRi, , X,Y,YYf, X,fx,\[y,

LakSUS,NQSUq,bStSNmi, , \,g[\, [Z,x[],

LakSUS,NQSUq,USzVvUWjck, , X,yYx, [e,]Y\,

LakSUS,NQSUq,bWuWikwbS{,ORmQOWQVRakUWiMco|,b,iMdwQO kVa,tWvMcbVO,k,ORVlMX
Qmi, , e,gfx, X,e[,Y\[,

}UUV,OWRVOQM,PWQRbMaSUV,WlNVQOk,k,lMiklVUlM|,tWliMv NbVUkV,OStkQSnq|,iMcVUS,
WtcdkT ,

, e,xf[, ],ZgZ,,

~=.ABD1?D>EDFGE>123•>E>=.20E>121A6D070JE.@HD1.?>=0H 3KE>K11 1 €91•€;1 ‚€1;::1

ƒWlSQVO,lWcoWlWiM,bStnScWUM,, , X, X,

slNVQOk,bStnScWUV,, , X,[Z,ZZy, X,[[,f]y,

<=6>?73231?D>EDFGE>1E>//.161A6D070JE.@HD1.?>=0H3KE> K11 1 :91•€„1 €:1„€…1

<=6>?73231@=.ABC21?D>EDFGE3HI161A6D070JE.@HD1DE2>4/ 3H3KE>K,,

sQRbMaSUV,WlNVQOk,, , fY, fY,

†MiklVUlM,WQRbMaSUV,Wl,dVlUWNQVO,bSzVvUMco, , X, X,

†MiklVUlM,WQRbMaSUV,b,QMQqnq,kUiVNQMcdk,lWNQ‡tUMco, lW,NtRbVlSvM, , X, X,

ˆtnMiM,bV,NtRbVlSvM,kUiVNQMcdk,tRbVbUScbWUMco,lW,Wu RWQq, , e\Y, Yg,

ˆtnMiM,bV,NtRbVlSvM,kUiVNQMcdk,lWNQ‡tUMco,lW,NtRbVl SvM, , X, X,

ˆtnMiM,bV,NtRbVlSvM,dVlUWNQVO,bSzVvUMco, , X, X,

ˆtnMiM,bV,NtRbVlSvM,iSRQWjck,UkVaSQVRkSzUMco, , X, X,
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>17:K5-?/;<JK5-261768974@L- - -̂̂WI- C-WH-

_/;<J6-261768971-6-6@L-1J565=>17:4-7=-2;@0̀:1J-;J/1 A]- - EW-GaH- EW-DFF-

b��
�
�
�
��� ���������	��'������������������������ �
������� � !�#� !���

_/;<J6-261768971-6-6@L-1J565=>17:4-7=-J;761@-;J/1A] -- HE- Ĥ-XaX- EW-GaH-

cdecfeghijkcflmeneopcfcqinlrstcuvoowcmigwmhlxcfcmfir twccycz{|chl}~cn•~c}m•e€ec}t•‚c
ƒ� qi€fl„}nwotwcmeqthe•…cgwnwgfifw†ic‡cflrwoeciqrstc cccccccccccccccccccccccccccccccccccccccĉcccccccccc ccccccccc|c|‰Šchl}~cn•~c
ƒ� i€qt}cemh…e‹tn…sprlcjgi€mtchgfe•wcccccccccccccccc ccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccc ĉccccccccccccccccccccccccŒ‰chl}~cn•~c
ƒ� jgi€mtchgfe•wcĉcc‹tmft€ersecc•‹we}to†cmeqthe•cŽc tc•dcccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccĉcc ccccccccccccccccĉc|•zchl}~cn•~c
ƒ� jgi€mtchgfe•wcĉcc…sefotwotwc•‘ehmtŽccccccccccccc ccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccc ĉccccccccccccccccccccĉczŠchl}~cn•~c
ƒ� ihgnl‘eowci€}whmtcccccccccccccccccccccccccccccccc ccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccc ccccĉccccccccccccccccccccĉcc{Šchl}~cn•~c
ƒ� flrwoec…€nte•’fcccccccccccccccccccccccccccccccccc ccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccc ccccĉcccccccccccccccccccccccccc{chl}~cn•~c
“”•–—™̃™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™ ™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™™š™™™™™™™™™™™™™™™™™™™›™œ•ž™Ÿ ¡¢™ •£ ¢c
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9+*3:5&�#02:/�;/<4=&��=8>?6&@ABCDEFGHIJ@K@LMNOKMPQ@ R@STHGURMNV@WXY@CZHTURM[X\H@]̂V@GUO_@
àbc̀dY@@
CDEFGH@KULZHFH@KHTNeNLZTURH\H@R@CQOKMN@fNeU\URgh@OX H@STHGURH@iTEOhMN[jMHV@kl@mgOKMHF@
nULDUOHTjKg@STHeURNoU@fNeNLZTW@CQOURNoU@ASfCJ@DUO@\ WhNTNh@SfC@ccccc]pĉqY@
rUOLZHRURgh@DTKNOhMUZNh@OKMHFHX\U[jM@CDEFGM@Ro@rUXL GMNe@SXHLgsMGHjeM@tKMHFHX\U[jM@ArStJ@
eNLZ_@
uv LDTKNOHw@ONZHXMjK\H@UOKMNwg@A\T@GUOW@]pYpa@xJ�
uv LDTKNOHw@ONZHXMjK\H@RgTUPER@eWPMXNTLGMjyV@R@Zgh@KNo HTGER@AdqY]̂@nJ�
uv DTUOWGjeH@DUKULZHFH@UOKMNwg@RMNTKjy\MNe@@A\T@GUOW@a Ŷqq@zJ@
uv DTUOWGjeH@HTZgGWFER@eWPMXNTLGMjy@M@DUOUP\gjy@@A\T@G UOW@̀{YqqJ@

xH@OHZ|@DURLZH\MH@LHhUOKMNX\NoU@DTKNOLM|PMUTLZRHV@G ZETNoU@\HLZ|DjQ@DTHR\gh@eNLZ@CDEFGH@
}MLZWXH@nTUWD@CYzY@AOU@̀cYaqYqcĉ@TUGW@CDEFGH@OKMHF HFH@DUO@\HKRQ@}MLZWXH@~@mEXjKH\GH@CYzYJ@
hUw\H@WK\H•@ac@DH€OKMNT\MGH@a•]̂@TUGW@b@OHZH@RgOH\M H@KHTKQOKN\MH@‚M\MLZTH@rTKNhgLFW@M@
ƒH\OXW@R@LDTHRMN@WZRUTKN\MH@DTKNOLM|PMUTLZRH@DH„LZR URNoU@DUO@\HKRQ@@BSTHGURLGMN@xHGFHb
Og@rTKNhgLFW@…OKMNwURNoUIY@m@O\MW@̀c@GRMNZ\MH@a••a@ TUGW@KULZHFU@KHTNeNLZTURH\N@DTKNK@CQO@
fNeU\URg@OXH@STHGURH@iTEOhMN[jMH@R@STHGURMNV@}@mgOK MHF@nULDUOHTjKg@DTKNGLKZHFjN\MN@
DTKNOLM|PMUTLZRH@DH„LZRURNoU@R@†NO\UULUPURQ@CDEFG|@ CGHTPW@rH„LZRHY@@
CDEFGH@eNLZ@eNO\Q@K@DMNTRLKgjy@sMThV@GZETN@KHONPMWZ URHFg@\H@nMNFOKMN@rHDMNTER@mHTZU[jMUb
Rgjy@R@mHTLKHRMN@CYzY@tNPMWZ@@oMNFOURg@LDEFGM@hMHF@ hMNeLjN@̀c@RTKN[\MH@a••̀@TUGWY@

‡KHL@ZTRH\MH@NhMZN\ZH@eNLZ@\MNUK\HjKU\gY@

���̂;=4&-�‰&0'Š-:�+��&->��&-'208',?� 9+*3:5&�#02:/�;�����

‰&0'Š-�

‹H@OKMN„@̀a@oTWO\MH@qcac@TUGW@LGFHO@xHTKQOW@PgF@\HL Z|DWeQjg_@

b@nTKNoUTK@rMXjy@ @ @ rTNKNL@xHTKQOW@
b@zXOU\H@CUPMNTHeNRMjK@ @ mMjNDTNKNL@xHTKQOW@
b@‚HZNWLK@ŒhMeNRLGM@@ @ mMjNDTNKNL@xHTKQOW@

m@UGTNLMN@UO@̀a@oTWO\MH@qcac@TUGW@OU@O\MH@KHZRMNTOK N\MH@\M\MNeLKNoU@LDTHRUKOH\MH@sM\H\LUb
RNoU@LGFHO@xHTKQOW@\MN@WXNoF@KhMH\MNY@

�&-&��&-'208'&�

‹H@OKMN„@̀aoTWO\MH@qcac@TUGW@LGFHO@fHOg@‹HOKUTjKNe@ DTKNOLZHRMHF@LM|@\HLZ|DWeQjU_@

b@†NTKg@‚HKoHe@@ @ @ rTKNRUO\MjKQjg@fHOg@‹HOKUTjKNe@@
b@mUejMNjy@STWG@ @ @ mMjNDTKNRUO\MjKQjg@fHOg@‹HOKUTjKN e@
b@lXU\H@‚HXMG@@ @ @ ‡KFU\NG@fHOg@‹HOKUTjKNe@
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f<XMHAXEACD:;B@EF<ANEŶIHGAI:KEOB]?A RWSA WAWPTA WWWA [ A

gB@X?:E;?K<A?@DMCAGYBNXBYAKE:I?Z=MAhM:N<A [A [A [A [A

9?;?CIEOBAD:;<=>?@<A?DB:E=<YXBLAKAI<NiA RAj\VA UQAWR\ A TAWVPA WPATQQA

klmnopmqrstusmsunvt wtxywt z{txz|t xty{yt x}t~•xt

9:;<=>?@<AhMXEXC?KBA \RVA WAUPSA WW\A WAPj\A

_�#̀a� c e�46€� c6d�cdd� 6•�ee€�  5d�€ce�

�����4� /̀‚à)�$�.̀'0ƒ‚�"�'#�„ƒ�'#+�0�*)�…%+�+�,�'#+ �0ƒ�‚̀�‚"�†+%#)̀‡
‚���
‰̂Š‹Œ‹•Ž••‘’“”•Œ–Š’—•̃™—š’”•›‰Š™•Š‘’Ž‹’›œ‹’•™ž—™ŽŸš ’•”™ ‹¡š¢Ž™£’“™ž—™ŽŸš’Ÿ™’•¤’”•›•Ÿ‹œ¤’
›•’•”• ‰¤›‰‹ŽŠ‹’ ‹”• Ÿ•œ’“”•Œ–Š£’

¥•›•Ÿ‹œ•œ™’ •›‰‹¢™’›‰Š‹Œ‹•Ž••¡Š¦’
§£ A“” ‰™›‹̃’›™Ÿ‹•Š¡‰Ž‹’Š’©̈ Ÿ•œ‹’œš •ª•œ’•›‰Š™̃•œš¡̈’
«£ A“” ‰™›‹̃’›™Ÿ‹•Š¡‰Ž‹’Š’©̈ Ÿ•œ‹’œš •ª•œ’¢©ªŠ•™ •–Š¡̈’ Š’‰™ž‹ –•œ’

¥•ŽŠ̃™¢’‰‹” ™‰™ŽŸ•œ‹Ž•’ŠŽ¬• —‹¡¢™’›•Ÿš¡‰¤¡™’•™ž—™ŽŸ •œ’›‰Š‹Œ‹•Ž••¡Š’ªŠ‰Ž™••œ™¢’¦’

_�1�­+̀b®%$�45 5�

.��$23�#0 �

/̀‚à)���'#+̀b�.$ � /̀‚à)��„ƒ­+*"̀21+� �+̀,"#$,+2�)̀� _�#̀a�

D̄:;B@EFAXEA:;B=;AH°MBXIJKA;BKX±I:;[
X<=>A WUWAUS\A WVVAPjSA PAQUUA PQSAW\QA

²E:FEA³:GII?A jUA\WPA RjARRSA [AWARPQA WUPA\UTA

?́C;I<A?DB:E=<YXBACB]NBXIGA UTAjSjA VjARVRA PPAjRSA WV\ A\TVA

9?;?CIEOBAD:;<=>?@<AMAH?C;I<A?DB:E=<YXB A [A [A WAR\PA WAR\PA

9:;<=>?@<AMAH?C;I<AhMXEXC?KBA [A [A [ATWAP\\A [ATWAP\\A

9?@EIBHA [A [A [ARUTA [ARUTA

µ$)+1�)̀���� 4c�• d� c5�5c4� ‡�d7�776� ‡�e54�

’



� �� �

��������	
��
������

�������	� �

�
��
�����	

���� � �
��
������
�
���
� �

��	��
� �
� � 	
��

!"#$%&'()*')#$%+$),-.%*/01)$%1*2/#$3
*4+5) 676)889) 6:8);67) 8)<:6) ==<):9>)

?'#(')@#A//B) 7:)>>C) 7:)778) 6)<;:) 6C6)6:;)

DBE$/4)B"%#'+4F*%)E%GH%*/A) ;>)9>=) :6)>C7) 8:)7<8) 6;8 )7>;)

IB$BE/'J%)"#$4+5B&4).),BE$/4)B"%#'+4F*% ) 3) 3) :<):78) :<):78)

I#$4+5B&4).),BE$/4)K.*'*EB1%) 3) 3) 3)<8)9<:) 3)<8)9<:)

IB&'/%,) 3) 3) 3);)6<;) 3);)6<;)

L��
���
����� MN���O� O����P� Q�����PO� �R�RSP�

T

�����

�UV���
O��� �� ����M��

�������	� �

�
��
�����	

���� � �
��
������
�
���
� �

��	��
� �
� � 	
��

!"#$%&'()*')#$%+$),-.%*/01)$%1*2/#$3
*4+5 )

:8)6;=) :7)8:C) 797) >:)867)

?'#(')@#A//B) <8);;:) <;)978) 3)==7) 86):66)

DBE$/4)B"%#'+4F*%)E%GH%*/A) 6;)77>) 6:):7>) 69)9:<) :6) :<9)

IB$BE/'J%)"#$4+5B&4).),BE$/4)B"%#'+4F*% ) 3) 3) 79>) 79>)

I#$4+5B&4).),BE$/4)K.*'*EB1%) 3) 3) 3)8)7<:) 3)8)7<:)

IB&'/%,) 3) 3) 899) 899)

L��
���
���� R�PPN� MM�N�W� Q�MN�R�N� O�OPW�

T

��������	
��
�
O��� �� �������

�������	� �

�
��
�����	

���� � �
��
������
�
���
� �

��	��
� �
� � 	
��

!"#$%&'()*')#$%+$),-.%*/01)$%1*2/#$3
*4+5)

::);67) :8):9=) 6)6=<) >6)68=)

?'#(')@#A//B) <<)C>7) <8)77<) :8>) :>)6:9)

DBE$/4)B"%#'+4F*%)E%GH%*/A) 67);7C) 66)76<) 6=)7<9) ::) =6>)

IB$BE/'J%)"#$4+5B&4).),BE$/4)B"%#'+4F*% ) 3) 3) =)<;=) =)<;=)

I#$4+5B&4).),BE$/4)K.*'*EB1%) 3) 3) 3)=)C:8) 3)=)C:8)

IB&'/%,) 3) 3) )3):7=) )3):7=)

L��
���
���� O�MMM� MO��P�� Q�MS�SW�� O�R���

XYZ[\]̂_̀abYTcY[dYbefTga_]h]ibZj_̀k T

lTa]m\Yc_YTcY[dYbenoT[YZ[\]̂_̀abf̀pT̀]hZjqTga_]h]ib Zj_̀Trsnhm_T\Y]i_aZo]b]TtYceToTuaỲasZv
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ÀKMSFQBGXULOH

mQBRSDnHFSTGk
FQEFQHQAKMGHWPH

LI>H
H

����;$���9'�&(�/��9������o
��g��� �������� �������� �� 6�������

-��$�
�!$f'��
%�	'&��/���'&�*������o
��g��� �3��23� � 3��23� ��67���7��

#
������p�'%�	�)'�/��'&�*������o
��g��� �2������ �2�� ���� ��6����3��

���,�;�'�q$��
&%'�*$�'
�
��&(�*�����!*+,)h��
���'�e �*���)
�
�'
��
*$�����$&���;$��
��$)�
$f�$�$	��������$�$f���
��g��
%g&���'��*$�'
�
%g�
)& %'�'����'
,+	�	�%���$��)
&(�*$	'g�
<
��&(6�

fc d ���,�;���
����
���'�e�*���)
�
�'
��
*$�����$&���;$� �
��$)�$f�$�$	�������	�*$�'
�
�'��
$�+f��
��$��%g&�&(���
%�$	
,���'h��
��h*�%g&��'�$0& '�
)&%'� '����
���$�*�!6-6��

rQYQHsQYLSBKLQĤ]ZIAGH

jGKLNQHH
]SUGQYQFOKVH

QAKMGHH
WPHULR_> H

jGKLNQHlISUZPH
FQHmQEFOTH

ilBSTQYLCFGXH
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?C6SE_[=@F6W=?F6V9I@?F6H;6cdeccfgedggf6<6?H9=6h6N9D E=6dggf6;CBA6[6>D;=[9I6AE_[=NIH9=6
\]C8;FE_6Y;=BLFB6QD:@IB6̂CLC[=HFE_6H=6VỲaZ6
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