WARUNKI SUBSKRYPCJI
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VISTULA » WOLCZANKA

Vistula&Woélczanka S.A.
Z SIEDZIB A W KRAKOWIE
(,Vistula&Wolczanka”, ,Emitent”, ,Spétka”)

Niniejszy dokument (Varunki Subskrypcji”) zawiera warunki subskrypcji w zagku z
oferta publiczry Akcji Nowej Emisji (,Oferta Subskrypcji”) i ich objeciem w ramach
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 82 fikiistawy z 15 wrzmia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych €SH”) oraz warunki sprzedg w zwiazku z ofery publiczra sprzeday
do 983.603 Akcji SprzedawanychQferta Sprzedazy”) (Oferta Subskrypcji oraz Oferta
Sprzeday sa tacznie zwane Qferty”). Oferta skierowana jest wadznie do inwestorow
kwalifikowanych (,Uprawniony Inwestor”) w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z 29 lipca 200
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzaniastiomentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachiqamych (Ustawa o Oferci€), przy
czym, wyhcznie w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji, Uprawnigm Inwestorom, ktérzy (A)
beda posiadali akcje Spoétki na koniec dnia 21 listop2@86 r. (Dzien Wiasnaosci AKcji”)
oraz (B)w ramach budowania kgji popytu wyraa deklaracg zainteresowania ofggiem AKcji
Nowej Emisji po cenie, ktéra niecthzie nizsza nk cena emisyjna Akcji Serii F ustalona przez
Zarzad po zakaczeniu budowania kgji popytu, ledzie przystugiwalo prawo pierwsrsgwa
objecia Akcji Nowej Emisji w liczbie proporcjonalnej deh catkowitego udziatlu w kapitale
zaktadowym Spétki w Dniu Wihasioi Akcji (,, Prawo Pierwszastwa’).

Niniejsze Warunki Subskrypcji nie stanawprospektu emisyjnego, memorandum ofertowego
ani innego przewidzianego bezwgdhie obowazujacymi przepisami prawa dokumentu
sporadzanego w zwizku z publicza ofery lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartasciowych na rynku regulowanyma@znie nazywanych Dokumentami Ofertowymi”).

Na podstawie zwolnienia okilenego w art. 7 ust. 3 pkt 1) oraz ust. 4 pkt 1)auy o Ofercie

w zwiazku z Oferg i wprowadzeniem Akcji Nowej Emisji do obrotu nanky regulowanym na
Gieldzie Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. GPW”) nie zostan sporadzonezadne
Dokumenty Ofertowe.



Podstawa prawna Oferty Subskrypcji

Emisja Akcji Serii F zostala uchwalona przez Nademajne Walne Zgromadzenie
Vistula&Wodlczanka dnia 13 listopada 2006 r. NinkgjaNarunki Subskrypcji zostaty ogtoszone
przez Spotk w dniu 20 listopada 2006 r. w formie raportuzaeego ([Raport Biezacy”’) w
sposob okrdony w art. 56 Ustawy o Ofercie.

Oferuj acy
CA IB Securities S.A. z siedzilbw Warszawie, ul. Emilii Plater 53.
Opis Akcji Nowej Emisji

W ramach Oferty Subskrypcji oferowanych jest 718.%&cji zwyklych na okaziciela serii F
spotki Vistula&Wdlczanka. Jeli wszystkie Akcje Nowej Emisji zostanwyemitowane,

stanow¢ one leda 9,09% kapitatu zakladowego orazacinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Vistula&Wolczanka.

Akcje Nowej Emisji leda inkorporowaty rownorzdne prawa w stosunku do istrieych i
dopuszczonych do obrotu na GPW akcji Spotki, ozoagzh kodem ISIN PLVSTLAO00011.
Spotka zamierza ziy¢ wniosek o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do ohrglieldowego na
rynku podstawowym GPW niezwiocznie po zarejestrowdikcji Serii F w KRS.

Opis Akcji Sprzedawanych

W ramach Oferty Sprzeéa oferowanych jestakznie do 983.603 akcji zwyktych na okaziciela
Spoétki w tym: przez Macieja Wandzela lub podmiotrielgo zaleny — do 334.074 akcji, przez
Macieja Zientag lub podmiot od niego zatay — do 334.074 akcji oraz przez Drugi Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibw Warszawie — do 315.455 akcji agknie
»Sprzedajacy”’). Akcje Sprzedawane spotki Vistula&Wolczanka, retevia tacznie 13,73%
kapitatu zakltadowego oraz adznej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Vistula&Wdlczanka przed Ofext

Akcje Sprzedawane inkorposujréwnorzdne prawa w stosunku do wszystkich innych
istniefacych i dopuszczonych do obrotu na GPW akcji Spoikcje te g dopuszczone i

wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPWai aznaczone kodem ISIN

PLVSTLA00011.

Oferta Sprzedsy zostanie przeprowadzona wgtznie w sytuacji kiedy wszystkie oferowane
Akcje Nowej Emisji zostanobjete.

Intench jest aby, z zastrzeniem Prawa Pierwsastwa, Akcje Nowe] Emisji i Akcje
Sprzedawane przydzielone zostaly Uprawnionym Ingvest proporcjonalnie, z
uwzgkdnieniem przepiséw Regulaminu GPW w zakresie pmeadzania transakcji
pakietowych.

Harmonogram

Planuje s, ze Oferta zostanie przeprowadzona zgodnie zpagtym harmonogramem:

20 listopada 2006 Publikacja przez Spotkniniejszych Warunkdéw
Subskrypcji w formie Raportu Bigcego.

21 listopada 2006 DzieWiasndci Akcji.

22 listopada 2006 Rozpogde i zakaczenie budowy kshi popytu.

Sktadanie przez Uprawnionych Inwestorow deklaraciji
zainteresowania nabyciem Akcji Nowej Emisji i Akcji



Sprzedawanych.

22 listopada 2006 Ustalenie i ogloszenie ceny gmagyAkcji Nowej
Emisji (,Cena Emisyjna”) przez Zarad Spoétki oraz
ustalenie ceny sprzedaprzez Sprzedagych (,Cena
Sprzedazy”). Cena Emisyjna i Cena Sprzeglabeda
rowne.

Nie p&niej niz 23 listopada 2006 Wystanie zawiadomiedo Uprawnionych Inwestorow o

do godz. 11.00 liczbie Akcji Nowej Emisji i, o ile dojdzie do skki
Oferta Sprzedg, Akcji Sprzedawanych wgbnie
przydzielonych zgodnie z ligtwskpnego przydziatu
wraz z oferq objecia Akcji Nowej Emisji (0 tréci
stanowicej Zatacznik A do niniejszych Warunkow
Subskrypcji (Umowa Objecia Akcji”)) oraz, o ile
dojdzie do skutku Oferta Sprzega zaproszeniem do
nabycia Akcji Sprzedawanych.

Otwarcie subskrypcji Akcji Nowej Emisji.

23-24 listopada 2006 Zawarcie paoy Spétle a  Uprawionymi
Inwestorami, ktérzy otrzymali ofert objecia Akciji
Nowej Emisji, zgodnie z art. 441 82 pkt 6 KSH,
standardowych, niepodlegaych negocjacji Uméw
Objecia Akcji.

Sktadanie przez Uprawnionych Inwestorow, nigémeéj
niz do godziny 13.00 w dniu 24 listopada 2006 r., alec
kupna Akcji Sprzedawanych.

Dokonanie ptatnici Ceny Emisyjnej za obejmowanie
Akcje Nowej Emisji przez Uprawionych Inwestoréw,
ktorzy zawarli Umow Objecia Akcji.

24 listopada 2006 Zamkaie subskrypcji Akcji Nowej Emisji.

28 listopada 2006 Rozliczenie transakcji sprzgdekciji Sprzedawanych.

Vistula&Wodlczanka zastrzega sobie prawo do zmiawyvyiszych termindéw dotyezych
Oferty, whcznie z dat otwarcia i zamkricia procesu budowania kgi popytu i okresu
subskrypcji. Vistula&Wodlczanka ogtosi informacje takich zmianach w formie Raportu
Biezacego nie péniej niz w dniu roboczym poprzedzgym wyzej podany termin.

Proces budowania ksigi popytu

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Nowej §immog by¢ sktadane wyidcznie przez
Uprawnionych Inwestorow.

Liczba Akcji Nowej Emisji oraz, o ile dojdzie do wku Oferta Sprzeds, Akcji
Sprzedawanych przydzielonazkemu z Uprawnionych Inwestoréw zostanie ékmea przez
Spoétke i, w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych, Sprzedwgih wedle ich wycznego
uznania, z zastrzeniem Prawa Pierwsiastwa w odniesieniu do Akcji Nowej Emisji.

Oferty obgcia Akcji Nowej Emisji innych ni obejmowane w wyniku wykonania Prawa
Pierwszéstwa oraz, o ile dojdzie do skutku Oferta Sprzgdaaproszenia do nabycia Akcji
Sprzedawanych zostaretozone przez Spéiki Sprzedajcych na podstawie rekomendacii
udzielonej przez Oferagego, z zastrzeniem,ze liczba Akcji Nowej Emisji oraz, o ile dojdzie



do skutku Oferta Sprzedy Akcji Sprzedawanych przydzielona Z&iemu z Uprawnionych
Inwestorow nie mee by wyzsza nk liczba okrélona w deklaracji zainteresowania zbmej
przez danego Uprawnionego Inwestora. Inwestorayrzktpodadz w swojej deklaracji cen
nizsz niz Cena Emisyjna nieedla uprawnieni do okicia Akcji Nowej Emisji albo, o ile
dojdzie do skutku Oferta Sprzegado kupna Akcji Sprzedawanych i nie zogtamzgkdnieni
na liscie wstpnego przydziatu. Z zastrzeniem uprawnig Inwestorow, ktérym przystuguje
Prawo Pierwsaestwa, Spotka zastrzega sobie prawo do odmowy zawéaria jakichkolwiek
Akcji Nowej Emisji, a Sprzedagy zastrzegaj sobie prawo do odmowy zaoferowania
jakichkolwiek Akcji Sprzedawanych lub do zaoferoveaaith w mniejszej liczbie miokreslona
przez danego Uprawnionego Inwestora w jego dekiarzainteresowania, bez podania
przyczyny takiej decyzji. Wyniki procesu budowy dgi popytu nie bda podawane do
wiadomgaci publicznej.

Subskrypcja i sprzeda

Zapisy na Akcje Nowej Emisji (dokonywane poprzewvaecie Umowy Objcia Akcji) beda
przyjmowane od Uprawnionych Inwestorow umieszczbnga lscie wstpnego przydziatu,
ktorzy zostali zaproszeni do zawarcia Umowy €lg Akcji Nowej Emisji przez Oferagego
dziatapcego z upowanienia Spoiki, z zastrzeniem praw Uprawnionych Inwestorow, ktorym
przystuguje Prawo Pierwsastwa.

W celu zapisania sina Akcje Nowej Emisji kady z obejmuicych Akcje Nowej Emisji
Uprawnionych Inwestoréw zawrze ze Sppikepodlegajca negocjacji Umow Objecia AKcji.

W celu potwierdzenia Prawa Pierwagiva, zawierajc Umowg Objecia Akcji, Uprawniony
Inwestor przedktada aktualnesmaadczenie wystawione przez podmiot prowgyzrachunek
papierow wartéciowych, potwierdzajce stan posiadania akcji Spétki przez Uprawnionego
Inwestora na koniec Dnia Wiagiod Akciji, tj. 21 listopada 2006 r. Aktualne &eiadczenie, o
ktorym mowa powyej, bedzie stanowd zahcznik do Umowy Objcia Akciji.

Zlecenia kupna na Akcje Sprzedawanedsb skladane przez Uprawnionych Inwestorow
umieszczonych naséltie wstpnego przydziatu, ktorzy zostali zaproszeni do wabyAKcji
Sprzedawanych przez Ofeqoego dziatajcego z upowaznienia Sprzedagych.

Warunki, miejsce i data ptatncsci za Akcje Nowej Emisiji

Ptatng¢ za Akcje Nowej Emisji mae zostéa dokonana wyicznie w ztotych polskich. Platgé
powinna zosta dokonana nie piiej niz do 24 listopada 2006 r. Za daidokonania ptatriei
uwaza Sk dzien uznania rachunku Ofergego cat kwota réwrma iloczynowi liczby
obejmowanych Akcji Nowej Emisji i Ceny Emisyjnej.

Numer widciwego rachunku bankowego do dokonywania wptat CEnyisyjnej zostanie
przestany Uprawnionemu Inwestorowi przez Ofggago wraz z informagjo liczbie Akcji
Nowej Emisji przydzielonych mu zgodnie z §iststepnego przydziatu.

Rozliczenie transakcji sprzeday Akcji Sprzedawanych

Transakcje sprzedga Akcji Sprzedawanych dola dokonywane zgodnie z postanowieniami
Rozdziatu XIII Regulaminu GPW w formie transakcakpetowych. Zlecenia kupna powinny
zost& zlozone przez Uprawnionych Inwestoréw, zaproszonych dabycia Akcji
Sprzedawanych, w biurach maklerskich proveagizh rachunki papieréw wadciowych
Uprawnionych Inwestoréw lub w podmiotach obstagych transakcje Uprawnionego
Inwestora na GPW (w przypadku klientéw bankéw dgpariauszy).

Zlecenia kupna powinny zostatozone nie paéniej niz 24 listopada 2006 r. do godz. 13:00.
Uprawniony Inwestor zobowzany jest zapewaisrodki finansowe niezfine do rozliczenia
transakcji pakietowej na dfi@ozliczenia transakcji pakietowej, tj. 28 listopa2D06 r.



Zwraca st uwag, iz w zwiazku z realizagj ztozonego zlecenia kupna Uprawniony Inwestor
moze ponid¢ koszty prowizji maklerskiej oraz koszty rozliczartransakcji, zgodnie z tahel
opfat i prowizji podmiotu zawieragego oraz podmiotu rozliczgego transakejpakietov.

Brak rejestracji Akcji Nowej Emisji

Jezeli rejestracja podwaszenia kapitatu w zwiku z emisy Akcji Nowej Emisji nie zostanie
dokonana z jakiegokolwiek powodu, Uprawnieni Inveesy, ktérzy obgli Akcje Nowej Emisji

i dokonali wptaty Ceny Emisyjnej otrzymaagwrot wptaconychsrodkdw bez jakichkolwiek
odsetek lub odszkodowania.

Zastrzezenia prawne

Niniejsze Warunki Subskrypciji nie stanavagferty sprzeday ani zaproszenia do zienia oferty
nabycia Akcji Nowej Emisji lub Akcji Sprzedawany€h) w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej
sktadanie lub zaproszenie do Z&Aaia takiej oferty bytoby niezgodne z prawem lul) (b
stosunku do jakiejkolwiek osoby, w stosunku do ét&kladanie lub pozyskiwanie takiej oferty
jest niezgodne z prawem.

Dystrybucja niniejszych Warunkéw Subskrypcji niezmdy¢ wykorzystywana ani nie stanowi
oferty, ani préby pozyskania oferty przez glatdwiek osolg w jakiejkolwiek jurysdykcji, w
ktorej taka oferta lub préba pozyskania takiej tyfeie uzyskaty koniecznych zgod wtawych
organow. Osoby, ktére weszly w posiadanie ninigkzyVarunkow Subskrypcji zostaj
zobowhzane przez Emitenta, Ofegupgo oraz Sprzedagjych do uzyskania informacji o
wszelkich ograniczeniach w oferowaniu papieréw o&ibwych i do ich przestrzegania.

Z wylaczeniem czynnixi podgtych w Polsce zwizku z oferg i subskrypcy Akcji Nowej
Emisji oraz, o ile dojdzie do skutku Oferta Sprzagesprzedaa Akcji Sprzedawanych, ani
Emitent, ani Oferuyjcy, ani Sprzedagy nie podgli i nie podejm, zadnych dziath w zadnej
innej jurysdykciji, ktore umdiwityby oferte publiczra Akcji Nowej Emisji lub Akcji
Sprzedawanych lub posiadanie albo dystrypuainiejszych Warunkéw Subskrypcii, lub
jakiejkolwiek ich zmiany albo suplementu, wydanyehzwiazku z ewentuakn oferia Akciji
Nowej Emisji lub Akcji Sprzedawanych lub jgdolwiek inma ofert; lub publikacg materiatow
dotycacych Akcji Nowej Emisji lub Akcji Sprzedawanych wakimkolwiek kraju lub
jurysdykcji, gdzie wymagane jest pedie dziata w tym celu.

Oferta przeprowadzana jest wyknie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wekiu
Subskrypciji i Akcje Nowej Emisji oraz Akcje Sprzedene nie zostaly ani nie zosgan
zarejestrowane, zatwierdzone, ani nie podlegajestracji w jakiejkolwiek jurysdykciji, w
szczegdblnéci zgodnie z postanowieniami Dyrektywy 2003/71/E&l&@mentu Europejskiego i
Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektisyjnego publikowanego w zyzku z

publiczry oferty lub dopuszczeniem do obrotu papieréw waimwvych.

Niedozwolona jest bezprednia oraz p&rednia dystrybucja niniejszych Warunkdw Subskrypcji
na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki PotingcAastralii, Kanady, Wielkiej Brytanii
oraz Japonii lub os6b/podmiotow z tycmplw. Papiery wart@iowe Spotki nie podlegaty, nie
podlegag i nie kxda podlegé rejestracji stosownie do przepiséw amengiaej Ustawy o
Papierach Wartgiowych (Securities Act) z 1933 r. Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych”). Niedozwolone jest ich oferowanie oraz sprzedsa terenie Stanow
Zjednoczonych Ameryki Péinocnej lub do lub na rawiu ladz na rzecz Amerykskich
Podmiotow (zgodnie z definigj ,US Person” zawast w ,Regulation S”, zgodnie z
Amerykaiska Ustawa o Papierach Warfoiowych).

Istotne zastrzezenie odndnie roli Oferuj acego

Oferujacy dziata w imieniu Spotki, a nie adresatow ninggish Warunkéw Subskrypcii.
Otrzymanie niniejszych Warunkéw Subskrypcji nie zmoby¢ traktowane jako porada
inwestycyjna udzielona danemu odbiorcy WarunkéwsRnypcji przez Oferujcego i osoba ta



nie zostanie klientem Ofermgego w wyniku odbioru niniejszych Warunkéw Subskiip
Zgodnie z powyszym, Oferuyjcy nie ponosi odpowiedzialda wobec odbiorcy za
zapewnienie ochrony jakzapewniaj swoim klientom ani za doradzanie odbiorcy w zaikres
Oferty. Odbiorcom zalecaesiuzyskanie we wlasnym zakresie porady finansowejdarady
innych profesjonalnych doradcéw w zgku z Ofers.

Krakow, 20 listopada 2006 r.



ZAL ACZNIK A
WZOR UMOWY OBJ ECIA AKCJI

NINIEJSZA UMOWA OBJ ECIA AKCJI (dalej Umowa’) zostaje zawarta dnia 24 listopada
2006 r., w Warszawie, poruzy:

Vistula&Wodlczanka Spotka Akcyjna, z siedzilp w Krakowie, ul. Nadwdlanska 13, wpisan
do Krajowego Rejestru aowego prowadzonego przezadS Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy, pod numerem 000004708Rlej nazywam
»Emitentem” lub , Spotka”, reprezentowanprzez p] oraz [e];

a

[e], z siedzila w [e], wpisanym4 do [e], pod numeremd], dalej nazywanyna/, Inwestoren’,
reprezentowanym/przez p], ktérzy a1 upowanieni do reprezentowania Inwestora zgodnie z
[e] zalaczonym do niniejszej Umowy.

Emitent i Inwestor &da dalej hcznie nazywani Stronami”, a kazdy z nich indywidualnie
“Strong”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) Dnia 13 listopada 2006 r. Walne Zgromadzenie Eratgoodgto uchwak nr 3 o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta (daleichwata’), poprzez emisj do
716.564 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o te&ci nominalnej 2 ziote kala
(,Akcje Nowej Emisji”), ktérych obgcie ma naspi¢ w drodze subskrypcji prywatnej
zdefiniowanej w art. 431 8 2 pkt 1) ustawy z 15 enza 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (KSH”);

(B) Zgodnie z Uchwal, Akcje Nowej Emisji zostanzaoferowane wykznie inwestorom
kwalifikowanym (,Uprawnieni Inwestorzy”) w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wgaaizania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkabliqanych (Dz. U. z 2005 r. Nr
184 poz. 1539 z gd. zm.) (Jstawa o Ofercié);

(C) Emitent zamierza zky¢ wniosek o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do ohrata
rynku podstawowym Gietdy Papierow Wastmwych w Warszawie S.A. GPW”);

(D) Dnia 22 listopada 2006 r. Zaxk Emitenta ustalit cenemisyjra Akcji Nowej Emisji na
kwote [e] zlotych (,Cena Emisyjnd); oraz

(E) Emitent zamierza zaoferowdnwestorowi obgcie, a Inwestor zamierza abj za Cen
Emisyjra, Akcje Nowej Emisji w liczbie oraz na warunkachreonych w niniejszej
Umowie.

Strony postanowity co nagluje:
81

1. Emitent niniejszym sktada Inwestorowi ofgfwv rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) KSH)
objecia Akcji Nowej Emisji w liczbie okrdonej w Zahczniku 1 kolumna B do
niniejszej Umowy obok nazwy Inwestora, za €&misyjm (dalej nazywasn ,Oferta
Objecia Akcji Nowej Emisji”).

2. Inwestor niniejszym przyjmuje (w rozumieniu art.148 2 pkt 1) KSH) Ofeet Objecia
Akcji Nowej Emisji i niniejszym obejmuje Akcje Now&misji w liczbie okrélonej w
Zafaczniku 1 kolumna B do niniejszej Umowy obok nazimywestora (dalej Qbjete
Akcje™).



taczna Cena Emisyjna za Akcje ©tg przez Inwestora zostata okmna w Zahczniku

1 kolumna C do niniejszej Umowy Kaczna Cend). Inwestor zobowjzuje st
zaptact taczm Cery zgodnie z postanowieniami Warunkow Subskrypcjintad20
listopada 2006 r. nie pdiej niz do dnia 24 listopada 2006 r., przy czym za izie
dokonania platniei uwaza sk dzien uznania rachunku wskazanego zgodnie z
Warunkami Subskrypcji catkwota pokrywapca taczmm Cerg Emisyjmm za Obgte

Akcje.

Inwestor wskazuje rachunek papierow wéetowych okrélony w Zahczniku 1

kolumna D do niniejszej Umowy prowadzony przez pudrokreslony w Zahczniku 1
kolumna E jako rachunek papieréw wadiowych, na ktory Olgite Akcje powinny
zost& zdeponowane.

Jezeli Inwestor nie zaspokoi zoboyziania do zaptaty wynikagego z ust. 3 povigj,

niniejsza Umowa zostanie rozgana a Emitent nieeldzie zobowiazany do wydania
zadnych Akcji Nowej Emisji na rzecz Inwestora.

§2

Inwestor dwiadcza i potwierdzae:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

jest osoh prawry nalezycie utworzomn i dziatapca zgodnie z przepisami prawa

[e];

akceptuje,ze Oferta Ohjcia Akcji Nowej Emisji zostaje zimna zgodnie z art.
7 ust. 3 pkt 1 oraz ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercezwalagcych na
przeprowadzenie Oferty Qfmjia Akcji Nowej Emisji i dopuszczenia Akcji
Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym bez whaku sporadzenia
prospektu emisyjnego lub jakiegokolwiek innego duokatu ofertowego
przewidzianego przez powszechnie obgujace przepisy prawa,

jest, i do dnia rejestracji Akcji Nowej Emisprzez ad rejestrowy pozostanie,
Uprawnionym Inwestorem;

akceptuje warunki Oferty Okgia Akcji Nowej Emisji, ktére zostaly
przedstawione w Warunkach Subskrypcji z dnia 20piada 2006 r.;

przeczytat i wyraa zgo@ na brzmienie statutu Spotki;

posiada wiedg i doswiadczenie w kwestiach finansowych i gospodarczych,
pozwalajca mu na oce@ zasadnfci oraz ryzyk zwazanych z inwestowaniem
w Akcje Nowej Emisji a take, ze jest zdolny do poniesienia ryzyka
gospodarczego zeganego z inwestowaniem w Akcje Nowej Emisji; oraz

nie dziatat na podstawigadnego przyrzeczeniaswiadczenia lub zapewnienia
ani nie zostal zaeglcony do zawarcia niniejszej Umowyzadnym
przyrzeczeniem, viadczeniem lub zapewnieniem, zaréwno vigraym jak i
dorozumianym oraz dotygegym przesziéci lub przysziéci, z wykhczeniem
postanowié zawartych w niniejszej Umowie Qfgjia AKcji.

przystuguje mu Prawo Pierwszgwa, o ktérym mowa w Warunkach
Subskrypcji,na dowdd czego przedktada w gzeniu do niniejszej Umowy
stosowngwiadectwo depozytowe

P Powyzsze éwiadczenie bdzie skladane wytznie w umowach z Uprawnionymi Inwestorami, ktoatyejmuj Akcje Nowej
Emisji w wykonaniu Prawa Pierwszstwa, o ktbrym mowa w uchwale Walnego Zgromadz&pidtki z dnia 13 listopada 2006 r.



§3
Emitent niniejszym éwiadcza i zapewniae:

0] jest osoh prawry nalezycie utworzomn i dziatapca zgodnie z przepisami prawa
Rzeczypospolitej Polskiej;

(i)  wszystkie istniejce akcje Emitenta zostaly prawidlowo wyemitowane i
optacone; oraz

(i)  Uchwata zostata prawidlowo pogdp przez Walne Zgromadzenie i stanowi
wazne upowanienie dla Zarzdu do realizacji Oferty Obgia Akcji Nowej

Emisiji.
§4
1. Wszelkie zmiany i uzupetnienia do niniejszej Umoslig swej skuteczrgi wymagaj
formy pisemne;.
2. Niniejsza Umowa jest szizona prawem polskim.

3. Wszelkie spory zwizane z niniejsg Umowa lub z niej wynikagce podlegaj
rozstrzygnégciu przez sdy polskie.

NA DOWOD POWY ZSZEGO, Strony zawarly niniejsz Umowe w dniu 24 listopada 2006
r.

W imieniu Vistula&Wodlczanka S.A.
Podpis:

Imie i nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:
Imie i nazwisko:
Stanowisko:

W imieniu INWESTORA

Podpis:
Imie i nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:
Imie i nazwisko:
Stanowisko:




ZAt ACZNIK NR 1

Liczba Akcji Nowej Emisji taczna Cena
objetych przez Inwestora Emisyjna

Nazwa podmiotu prowadzcego

Nazwa Inwestora A ot
rachunek papieréw wartosciowych

Numer rachunku papieréw wartosciowych

Razem:




