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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2016  |potrocze /2015 [pdtrocze / 2016 potrocze /2015
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKONSOLIDOWANEGO
ISPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 273773 235786 62 498 53 826
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 542 18 572 4461 4 240
11l. Zysk (strata) brutto 15 328 12754 3 499 2912
V. Zysk (strata) netto 12 083 10 133 2758 2313
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -17 929 -7 931 -4 093 -1811
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5792 -4 390 -1322 -1 002
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16 332 7 363 3728 1681
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -7 389 -4 958 -1 687 -1132
IX. Aktywa, razem 717 607 646 239 162 153 146 026
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 241 968 204 904 54 676 46 301
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 97 604 104 703 22 055 23 659
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 136 722 93 082 30 894 21033
XIll. Kapitat wtasny 475 639 441 335 107 477 99 725
XIV. Kapitat zaktadowy 37 666 37 175 8511 8 400
XV. Liczba akcji (w szt.) 177 174 964 174 720 991 177 174 964 174 720 991
XVI. Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 181 194 964 181 194 964 181 194 964 181 194 964
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,07 0,06 0,02 0,01
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,07 0,06 0,02 0,01
XIX. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 2,68 2,53 0,61 0,57
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,63 2,44 0,59 0,55
XXI. ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
XXII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 144 299 126 491 32941 28 876
XXIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9027 10 755 2061 2 455
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XXIV. Zysk (strata) brutto 7 640 7 656 1744 1748
XXV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 6 075 6 079 1387 1388
XXVI. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 370 - 84
XXVII. Zysk (strata) netto roku obrotowego 6 075 6 449 1387 1472
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -4 807 -6 447 -1 097 -1472
XXIX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 032 -2 662 464 -608
XXX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7 007 1918 1600 438
XXXI. Przeptywy pienigzne netto, razem 168 -7 191 38 -1 642
XXXII. Aktywa, razem 558 338 522 610 126 164 118 091
XXXIIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 105 897 88 786 23 929 20 062
XXXIV. Zobowigzania dtugoterminowe 39918 41 816 9020 9 449
XXXV. Zobowigzania krétkoterminowe 60 865 41 608 13753 9 402
XXXVI. Kapitat wtasny 452 441 433 824 102 235 98 028
XXXVII. Kapitat zakiadowy 37 666 37 175 8 511 8 400
XXXVIII. Liczba akcji (w szt.) 177 174 964 174 720 991 177 174 964 174 720 991
XXXIX. Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 181 194 964 181 194 964 181 194 964 181 194 964
XL. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,03 0,04 0,01 0,01
XLI. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,03 0,04 0,01 0,01
XLII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,55 2,48 0,58 0,56
XLIII. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 2,50 2,39 0,56 0,54
XLIV'ZE;SEI;Iz;rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0.00 0.00 0.00 0.00

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio
opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co

nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES OD 1STYCZNIA 2016 ROKU
DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
VISTULA GROUP Spélka Akcyjna

Dokonali$my przegladu zalaczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej VISTULA GROUP S.A. (zwanej dalej Grupg), dla ktorej
VISTULA GROUP S.A. zsiedzibg w Krakowie, ul. Pilotow 10, jest Podmiotem
Dominujacym, na ktoére skladajg sie:

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do
30 czerwca 2016 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 12.083 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujace catkowity dochdd w kwocie 12.083 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2016 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 717.607 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie ze 2zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatu
wlasnego w kwocie 17.109 tys. zl,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych wykazujgce zmniejszenie
stanu $rodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku w kwocie 7.389 tys. zi,

- informacje 1 objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzagd Podmiotu Dominujacego jest odpowiedzialny za sporzadzenie srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przeglagdu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Standardy te nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonaliémy gléwnie drogg analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacjg, z ktorej wynikajg kwoty i informacje
zawarte w zalgczonym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu odpowiedzialnego

za finanse i ksiggowos¢é Grupy. M

Prezes Zarzadu: Mircstaw Ko$mider
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie KRS 0000125073; NIP 676-22-17-735; REGON 356548127; Kapitat zakladowy 70.000 21
Rachunek bankowy w Banku PeKaO SA Il Oddziat w Krakowie, ul. Kapelanka 1, nr rachunku: 40 1240 1444 1111 0000 0937 2062




Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego réznia si¢ istotnie od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowoéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, oraz ze
rzetelnie ijasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowag Grupy Kapitalowej VISTULA GROUP S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku,
jak tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spolka z o.0.
ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakéw
nr ewid. 2696

Kluczowy y rewident:

biegt
/\,/;; olonn—
W P PRO AUDIT

: - Kancelaria Bieglych Rewidentow Speiika z oo,
SERRSN SR 30-305 Krakéw, ul. E, Wasilewskicpe 0°
biegly rewident tel. (12) 632-80-32, tel ffax (12) 632£0-
nr ewid. 9273 NIP 676-22-17-735 REGON33654% 1

Krakow, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

No- w tys. zt

ta potrocze / 2016 | potrocze /2015 | 2 kwartat/2016 | 2 kwartat/2015
Przychody ze sprzedazy 1,2 273773 235786 154 284 132 539
Koszt wiasny sprzedazy 4 130 069 111 448 71525 61535
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 143 704 124 338 82759 71004
Pozostate przychody operacyjne 1,2 1695 539 1280 148
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 28 - -
Koszty sprzedazy 4 98 087 80 068 52 256 40 316
Koszty ogéinego zarzadu 4 26 004 24 866 12670 12 749
Pozostate koszty operacyjne 4 17% 1143 1400 629
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 228 23 9
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 19 542 18 572 17 690 17 449
Przychody finansowe 1,5 561 1810 506 433
Zysk na sprzedazy spotki zaleznej - 249 249
Koszty finansowe 6 4775 7877 2772 2621
Strata na sprzedazy spétki zaleznej - - -
Zysk (strata) brutto 15328 12754 15424 15510
Podatek dochodowy 7 3245 2621 3212 3389
Zysk (strata) roku obrotowego 12 083 10133 12 212 12121
Przypisany do podmiotu dominujacego 12 083 10133 12212 12121
Przypisany do kapitatow mniejszosci - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 175125 492 173918 600 175529 993 173 974 948
f{yﬁ”ia wazona rozwodniona liczba akji zwy- 181194964 | 177711789 | 181194964 | 179351033
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
- podstawowy 0,07 0,06 0,07 0,07
- rozwodniony 0,07 0,06 0,07 0,07

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

No- w tys. zt

ta potrocze /2016 | potrocze / 2015 | 2 kwartat/2016 | 2 kwartat/2015
Zysk netto roku obrotowego 12 083 10133 12212 12121
Inne catkowite dochody, w tym - - -
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych i i i
do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami pre- i i i
zentowanymi w innych catkowitych dochodach
Catkowity dochéd 12 083 10133 12212 12121

VISTULA GROUP S.A. — Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unig Europejskg




VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2016 roku

w tys. zt
Nota

potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Aktywa
Aktywa trwate 422 979 424 606 420 809
Wartos¢ firmy 1 242 590 242 590 244133
Inne warto$ci niematerialne 12 115 044 115152 115016
Rzeczowe aktywa trwate 13 57 083 56 962 52 086
Nieruchomosci inwestycyjne 14 874 874 874
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 - - -
Naleznosci dtugoterminowe 19 363 1080 956
Udzialy i akcje 15 35 35 34
Inne inwestycje diugoterminowe 16 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 6 967 7881 7669
Pozostate aktywa trwate 24 19 28 37
Aktywa obrotowe 294 628 272720 225430
Zapasy 18 245 396 240 587 190 283
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 26 578 15203 24743
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 20 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 8169 15558 8235
Inne inwestycje krétkoterminowe 23 12 358 - -
Pozostate aktywa obrotowe 24a 2127 1372 2169
Aktywa razem 717 607 697 326 646 239
Pasywa
Kapitat wlasny przypisany do podmiotu dominujacego 475639 458 530 441 335
Kapitat podstawowy 29 37 666 37175 37175
Kapitat z aktualizacji wyceny 31 - - -
Pozostate kapitaty 33 12 070 11478 10 832
Zyski zatrzymane 34 413 820 381652 383195
Wynik finansowy roku biezacego 34 12 083 28 225 10 133
Kapitaty mniejszosciowe - - -
Kapitat wlasny razem 475639 458 530 441 335
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Zohowiazania diugoterminowe, w tym: 97 604 99 898 104 703
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych 130 139 148
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 1739 1674 633
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 22 95735 98 085 103 922
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych ) )
(obligacje)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1024 816 865
Rezerwy diugoterminowe 28 373 373 256
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe razem 99 001 101 087 105 824
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 136 722 131024 93 082
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 475 451 260
f;)rt]}c;wiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 27 106 119 114 922 66 171
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 22 12 297 5854 16 870
\};;éctrl:oterminowa czes¢ kredytow i pozyczek diugotermino- 2 17 831 9797 9781
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych i i
(obligacje)

Rezerwy krotkoterminowe 28 6245 6685 5998
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 142 967 137709 99 080
Zobowiazania i rezerwy razem 241 968 238 796 204 904
Pasywa razem 717 607 697 326 646 239
Wartos¢ ksiegowa 475639 458 530 441335
Liczba akcji 177 174 964 174 720 991 174 720 991
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,68 2,62 2,53
Rozwodniona liczba akcji 181 194 964 181 194 964 181 194 964
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,63 2,53 2,44
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku

w tys. zt
Kapitat Kapitat re- Zyski Kapitat wia- Kapitat Kapitat
podstawowy Zerwowy zatrzymane | sny przypi- | mniejszo- wilasny
sany do Sciowy razem
podmiotu
dominujace-
go
Saldo na 31.12.2014 37003 10 625 382996 430 624 430 624
Korekta btedu podstawowego
Saldo na 31.12.2014 37003 10625 382096 | 430624 430 624
po korektach
Saldo na 01.01.2015 37003 10 625 382996 430 624 430 624
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2015 roku
Korekta konsolidacyjna - 505 - 505 - 505
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 10133 10133 10133
Wycena programu opcyjnego 207 207 207
Emisja akcji 172 704 876 876
Saldo na 30.06.2015 37175 10 832 393 328 441335 441335
Saldo na 31.12.2014 37003 10 625 382996 430 624 430 624
Korekta btedu podstawowego -
iﬂdk‘;:‘eakf;c':f'2°” 37003 10625 | 382906 430 624 430 624
Saldo na 01.01.2015 37003 10 625 382996 430 624 430 624
Zmiany w kapitale wtasnym w 2015 roku
Korekta konsolidacyjna -2 046 -2046 -2 046
Podziat zysku netto -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 28 225 28 225 28 225
Wycena programu opcyjnego 853 853 853
Emisja akcji 172 702 874 874
Saldo na 31.12.2015 37175 11 478 409 877 458 530 458 530
Saldo na 01.01.2016 37175 11 478 409 877 458 530 458 530
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2016 roku
Korekta konsolidacyjna
Podziat zysku netto
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 12083 12083 12083
Wycena programu opcyjnego 592 592 592
Emisja akcji 491 3943 4434 4434
Saldo na 30.06.2016 37 666 12070 425903 475639 475639
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

w tys. zt
Nota

potrocze / 2016 potrocze / 2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 12 083 10133
Korekty:
Amortyzacja 6 841 6 040
Utrata wartosci $rodkéw trwatych
Utrata warto$ci firmy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskow i strat za rok biezacy
Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) na inwestycjach -28 228
Koszty z tytutu odsetek 2515 2463
Zmiana stanu rezerw -232 1039
Zmiana stanu zapasow -4809 5789
Zmiana stanu nalezno$ci -10731 -10 989
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -14 394 -17 636
Inne korekty -129 -822
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnoéci operacyjnej -8 884 -3755
Podatek dochodowy zaptacony -6530 -1713
Odsetki zaptacone -2515 -2463
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -17 929 -7931
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 5
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych
Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy 411
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 921 933
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek
Whptywy z tytutu transakcji skarbowych
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu
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Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie warto$ci niematerialnych - 68 -130

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 6645 -5609

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych

Nabycie aktywow finansowych w pozostatych jednostkach

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Wydatki z tytutu sprzedazy spotki zaleznej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5792 -4390

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 4434 876
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 17 036 136 135
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwo-

$cig zamiany na akcje

Inne wptywy finansowe - 75
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek -4850 -10200
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -119000
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -288 - 150
Inne wydatki finansowe - -373
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 332 7363
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow

. N -7389 -4958
Srodkoéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 558 13193
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 8169 8235
Na warto$¢ wykazang w pozyciji ,Inne korekty” sktada sie:

- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji 592 tys. zt.
- odpisy aktualizujace warto$¢ Srodkdw trwatych i ich likwidacje - 721 tys. zt.
- razem -129 tys. zt.
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INFORMACJE | OBJA$NIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2016 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Vistula Group Spétka Akcyjna (dalej rowniez jako ,Spdtka dominujaca” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul.
Pilotow 10, kod: 31-462.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sagdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz
detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdrego nastepca prawnym jest Spotka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie
utworzenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego®. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwa.
Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaly na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy Vistula Group S.A. miat miejsce 30 wrze$nia 1993 roku.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony

1.2 Struktura Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A.

Wedtug stanu na koniec | pétrocza 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A. wchodzg nastepuja-
ce podmioty gospodarcze:

1. Vistula Group S.A. - Jednostka dominujaca

2. W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Pilotow 10; kod 31-462. Spotka zarejestrowana w Sgdzie
Rejonowym dla miasta Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS)
pod numerem KRS 0000500269.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz detaliczna markowych produk-
tow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkow.
Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3. DCG S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bystrzyckiej 81a, kod 04-907. Spdtka zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, Wydziat XXI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000285675.

Przedmiot dziatalno$ci spétki stanowi handel detaliczny odzieza.
Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

4., Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Pilotow 10, kod: 31-462. Spdt-
ka zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000538836.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest konfekcjonowanie wyrobéw odziezowych na zlecenie podmiotu dominu-
jacego, w szczegolnosci obejmujacych koszule marki Woélczanka, Lambert, Vistula i Lantier. Spdtka zajmuje
sie rowniez realizacjg ustug konfekcjonowania koszul i bluzek damskich w ramach eksportowych kontraktow
przerobowych zawartych przez Vistula Group S.A.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikdw
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5. VG Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Pilotow 10; kod 31-462. Spétka zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla miasta Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(KRS) pod numerem KRS 0000505973.

Przedmiot dziatalno$ci spétki stanowi wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.
Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspolnikow.

Poza ww. podmiotami zaleznymi wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Vistula Group S.A. posiada udziaty w
innych podmiotach powigzanych, nad ktorymi nie sprawuje jednak kontroli:

a) 100% gtosoéw na zgromadzeniu wspdlnikdw Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — utrata kontroli
na skutek ztozonego wniosku o ogtoszenie upadto$ci oraz braku zarzadu,

b) 100% gltosdéw w Zgromadzeniu Wspoinikéw Spétki "Vipo” z siedzibg w Kaliningradzie — utrata kontroli na
skutek postepowania upadfosciowego,

c) 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki "Young” z siedzibgq w St. Petersburgu - utra-
ta kontroli na skutek postepowania likwidacyjnego,

Vistula Group S.A. posiada ponadto udziaty w nastepujacych podmiotach:

- Andre Renard Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wolskiej 88 wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Sadu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000236694,
Udziat w kapitale 70,0%. — 70,0% gtoséw w zgromadzeniu WspoInikow.
Spdtka Andre Renard Sp. z 0.0. nie zostata objeta konsolidacja. Dane finansowe tej spétki nie majg istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2016 roku obejmuje dane Jednostki dominujacej oraz
spofek zaleznych: W.KRUK S.A., DCG S.A., Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0., VG Property Sp. z 0.0..

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2016 roku.

W I pétroczu 2016 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupiy Kapitatowej Vistula Group.

1.3 Sktad Zarzadu i Rady nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2016 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
- Grzegorz Pilch Prezes Zarzadu

- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

- Erwin Bakalarz Cztonek Zarzadu

W okresie od 30 czerwca 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. byt nastepujacy:

- Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Michat Mierzejewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Artur Matek Czionek Rady Nadzorczej

- Lukasz Magiera Czionek Rady Nadzorczej

- Ryszard Petru Cztonek Rady Nadzorczej

- Katarzyna Basiak-Gata Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2016 roku w sktadzie Rady Nadzorczej zaszty nastepujace zmiany:

- z dniem 6 marca 2016 roku Pan Mirostaw Panek ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z
powodu powotania na inne stanowisko.

- w dniu 31 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 03/03/2016 powotato w sktad
Rady Nadzorczej obecnej kadencji Pana Artura Matek.
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- w dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 19/06/2016 powotato w sktad Rady
Nadzorczej obecnej kadenciji Panig Katarzyne Basiak-Gate.

W okresie od 30 czerwca 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

1.4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 30 sierpnia 2016 roku.

1.5 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A. (dalej réwniez jako ,Grupa Kapi-
tatowa” lub ,Grupa Vistula Group”) zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej
przez spotki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na
ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2016 roku. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej
na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki i oko-
licznosci wskazujace na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci przez Spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie prze-
widzie¢ przysztosci.

2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi rozporzadzenie Mini-
stra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Tekst jednolity Dz.U.2014.133j.t.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2016 roku sporzadzone zostato zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Euro-
pejska (UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2014, poz. 133, z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej pod-
stawie przepisow wykonawczych i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A. na
dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku i 30 czerwca 2015 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz prze-
ptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci godzi-
wej za wyjatkiem pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych wycenianych wedtug cen naby-
cia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku sporzadzone zostato w ztotych polskich z
zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku i
na dzien 30 czerwca 2016 roku. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe
prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku i na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz w przy-
padku bilansu dodatkowo na 31 grudnia 2015 roku.

Dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo-
$ci Finansowej (MSSF).

Zaprezentowane dane finansowe Spétki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz za okres sze$ciu mie-
siecy zakonczony tg datg podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Raport z przegladu biegtego rewiden-
ta jest zatgczony do niniejszego sprawozdania. Porownywalne dane finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku
zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym podlegaty przegladowi audytora w sprawozdaniu za | pétrocze
2015 roku.

Podmiotem uprawnionym do przegladu sprawozdan finansowych w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za | poétrocze 2016 roku byta Spétka PRO AUDIT Kancelaria
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Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0., z ktorg w dniu 07 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa na badanie i przeglad
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2016 roku jak i dane poréwnywalne za rok ubiegty obej-
mujq dane dotyczace Spdtki dominujacej oraz Spotek zaleznych jako jednostek sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania. W sktad przedsiebiorstwa Spdtki jak i Spdtek zaleznych objetych konsolidacjg nie wchodzg jed-
nostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dominujacej dokonania szacunkdw,
ocen oraz przyjecia zatozen, ktdre majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwo-
ty aktywow i pasywow oraz kosztow i przychoddw. Szacunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych
danych historycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wfasciwe. Wyniki tych
dziatan tworzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywéw i pasy-
wow, ktorych nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrédet. Zasadnos¢ powyzszych szacunkow i
zatozen jest weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zardwno okresu biezacego jak i okresdw nastepnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres | potrocza 2016 roku, w ktérym nie miato
miejsca potaczenie spotek.

Przyjete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady (polityka) rachunkowosci stosowane
byly w sposdb ciagly i sq one zgodne z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi w ostatnim rocznym skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie dokonano w Grupie Kapitatowej zmiany przyje-
tych zasad rachunkowosci i sposobdw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Grupe Kapitato-
wa zasady rachunkowos$ci stosowane byly w sposéb ciggty w odniesieniu do wszystkich okresow prezentowa-
nych w sprawozdaniu finansowym.

W | pétroczu 2016 roku Grupa nie dokonata zmian okre$lonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowo$ci,
zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedow”, w zwigzku z tym nie przeksztatcano retrospektywnie
danych dotyczacych weczesniejszych okresow.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowiazujacych na
dzien 1 stycznia 2016 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016 roku

e Zmiany do MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne” — ujmowanie udziatdbw we wspéinych dziataniach (obo-
wigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawnienia informacji” (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — wyjasnienia odno$nie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Poprawki do MSSF (2012-2014)" —zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF (planowane obowigzywanie w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycz-
nia 2016 lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany oraz interpretacje do MSSF nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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.Standardy i zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), ktére
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejskq (KE) do stoso-
wania i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjq cen; salda pozycji odroczonych” (proces zatwierdzania standardu
przez UE zostat wstrzymany do czasu zakoriczenia prac nad jego catosciowym ksztattem),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycz-
nia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10, MSSR 12,i MSR 28 ,Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 12 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem, a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem” (data obowigzywania zostata odroczona na czas
nieokre$lony),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowe-
go od niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obo-
wigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” (obo-
wigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

Wedtug szacunkéw Grupy, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1 Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spétke dominujaca.
Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spotka posiada zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i
operacyjng danej spotki w celu uzyskiwania korzysci ptyngcych z jej dziatalnoSci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodag nabycia.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dziern wymiany, powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo
wedtug ich warto$ci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udziatdw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywow
netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Dane finansowe jednostek zaleznych sg wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego metoda
petng poczawszy od daty objecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktérym Spotka przestaje sprawowac te
kontrole.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres, co sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to niezbedne celem zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Whytaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski Grupy, sq wylgczane w catoSci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2  Transakcje w walutach obcych

W ciggu roku transakcje w walucie obcej Grupa Kapitatowa ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej Sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji uzna-
jac go za natychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzier bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu
NBP na dzien bilansowy uznajac go za kurs zamkniecia. Pozycje niepienigzne wyceniane wedtug kosztu histo-
rycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kurséw wymiany, ktore obowigzywaty w dniu, na ktory wartos¢ godziwa zostata ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych
po kursach innych niz te, po ktdrych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym
okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktorym
powstaja, jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, réznice kursowe ujete w kazdym z naste-
pujacych okreséw, az do czasu rozliczenia transakciji ustala sie na podstawie zmian kurséw wymiany, ktére miaty
miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajq ujete bezposrednio w kapitale wtasnym,
wszystkie elementy tych zyskow lub strat, dotyczace rdznic kursowych, ujmowane zostajg bezposrednio w kapita-
le wiasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete w wyniku finansowym, wszystkie
elementy tych zyskow lub strat, dotyczace rdznic kursowych, ujmowane zostajg w wyniku finansowym.

3.3 Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Klasyfikacja jest oparta o analize cech charakterystycznych oraz celu nabycia inwestycii.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od
ich przeznaczenia oraz spetienia wymogdw stosowania rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
- pozostate zobowiazania finansowe

- instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Aktywa i zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Grupa ta obejmuje aktywa i zobowigzania przeznaczone do obrotu. Aktywa i zobowigzania zaliczane sg do tej
kategorii, je$li zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie.
Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.
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Zyski i straty na sktadniku aktywow i zobowigzan finansowych zaliczanych do grupy wykazuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstaty (wycena w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym termi-
nie wymagalnosci, ktore Grupa Kapitatowa zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim aktywa finansowe nie majgce ustalonego terminu zapadalnosci i
niespetniajace wymogow zaliczenia ich do pozostatych kategorii.

Instrumenty zakwalifikowane do dostepnych do sprzedazy wycenia sie do wartosci godziwej z odniesieniem wy-
niku wyceny na fundusz z aktualizacji wyceny.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub moZliwych do ustalenia ptatnoSciach, ktére nie
sg notowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci nie przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane
sq do aktywow obrotowych. Pozyczki i nalezno$ci sq wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywoéw finan-
sowych utracity wartos¢, a strata z tytutu utraty wartoci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejq
obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym
ujeciu sktadnika aktywéw a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte prze-
ptywy pieniezne, wynikajace ze sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywdw finansowych, ktérych wiary-
godne oszacowanie jest mozliwe.

Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow zalicza sig uzy-
skane przez posiadacza sktadnika aktywow informacije, dotyczace nastepujacych zdarzer powodujacych straty:
znaczace trudnosci finansowe dtuznika, wystapienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, zaniku aktywnego
rynku na dany skfadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudno$ci finansowe; informacji na temat znacza-
cych negatywnych zmian majgcych miejsce w $rodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym
lub innym, w ktérym dziata wystawca instrumentu.

W przypadku zaistnienia obiektywnych dowodow na to, ze doszto do utraty wartoci aktywdw finansowych do-
stepnych do sprzedazy, eliminuje sie z funduszu aktualizacji wyceny skumulowany odpis aktualizujacy i ujmuje
sie go w wyniku finansowym.

Nalezno$ci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane w zamortyzo-
wanym koszcie poddawane sg na kazdy dzien bilansowy indywidualnym testom pod katem wystapienia przesta-
nek wskazujacych na utrate wartosci. Je$li wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty wartosci doko-
nywany jest odpis aktualizujacy. Kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy warto$cig bilansowa aktywéw,
a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych efektywng stopg pro-
centowg dla tych aktywdw. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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3.4  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane
sq w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich warto$ci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszone;
0 koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie prawdopodo-
bienstwo zbycia tych aktywdw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepno$¢ tych akty-
wow do natychmiastowej sprzedazy.

3.5  Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spotke nieruchomos$ci w celu osiggniecia przychodow z dzierzawy, czynszéw lub przyrostu
ich wartosci wyceniane sg na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien bilansowy
wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, pomnigjszonych o dotychczasowe umorzenie i zaku-
mulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zasady amortyzaciji oraz tworzenia odpisow z tytutu utraty warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych sg analogiczne
do zasad stosowanych w odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych.

3.6  Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji, dostarczania
produktow i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaly na dzien poczatkowego ujecia w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniej-
szone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegol-
nych grup $rodkéw trwatych. Metoda amortyzacji oraz stawka podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Grunty nie sg amortyzowane.

Dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedzia-
tach:

- Budynki i budowle 2,5% - 40,0 lat
- Maszyny i urzadzenia 10-14% - 8,5 lat
- Inne rzeczowe aktywa trwate 20,0% - 5,0 lat

Amortyzacje rozpoczyna si¢ w momencie, gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Podstawe naliczenia
odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia pomniejszona o jego wartos¢ koncowa. Amortyzacje zaprzestaje
sie, gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety z ewidenc;i
bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania (w zalezno$ci ktére ze zdarzen wystapi najpierw).

Warto$¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzy-
skiwanej, jezeli warto$¢ bilansowa danego $rodka jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwane;.

Nakfady na rzeczowe aktywa trwate w terminie pdzniejszym uwzglednia sie w warto$ci bilansowej danego $rodka
trwatego tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzy$ci ekonomicznych,
a koszt danej pozycji mozna oceni¢ w sposob wiarygodny.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcig-
zajq koszty okresu, w ktdrym zostaty one poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi
sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci lub okres zawartej umowy najmu.

Warto$¢ poczatkowa aktywoéw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujacych z
nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie rownej wartosci optat leasingowych (optaty wstepne tez stanowig
wyceng). Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zmniejszyty zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego w wielko$ci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w cato$ci
koszty finansowe okresu.
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3.7  Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywéw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig
godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych nabytego przedsiebiorstwa.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testom na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie w wartosci poczatkowej
pomniejszonej 0 skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw
utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskéw i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.
Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia przedsiebiorstwa podlega
testom na utrate warto$ci przeprowadzonym na dzien bilansowy.

NadwyZzka nabytych aktywdw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskdw i strat roku obrachun-
kowego, w ktorym nastapito nabycie.

3.8 Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s aktywowane wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmuje
sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, je$li przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢
godziwa.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote
odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Sktadniki warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowa. Metoda
amortyzacji oraz stawka podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Sktadniki warto$ci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe) nie podlegajg amortyzacji. Wartos¢ sktadnikéw o nieokre-
Slonym okresie uzytkowania podlega testom na trwatg utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

WartoSci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania umarzane sg metoda liniowg przez okres ich szacun-
kowej uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 lat.

3.9  Udzialy i akcje

Udziaty i akcje sg wycenione wedtug ich ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.10 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikéw rze-
czowego majatku trwatego, warto$ci niematerialnych oraz warto$ci firmy przeprowadzany jest test na utrate war-
tosci a ustalone kwoty odpisow aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg aktywu, ktorego dotycza i odnoszone
sg w rachunek zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, koryguja kapitat z aktualiza-
cji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskéw i
strat.

Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich warto-
$cig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych wartoSci: ceny sprzedazy netto
lub wartosci uzytkowe;.

Niefinansowe aktywa (oprécz wartosci firmy), od ktérych dokonano wczesniej odpiséw aktualizujacych testowane
sq na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrocenia weze-
$niej dokonanego odpisu. Skutki odwrdcenia odpisow aktualizujgcych odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat za
wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktdre korygujg ten kapitat do wysokosci
dokonanych jego obnizen.

3.11  Zapasy

Zapasy obejmujg surowce, materiaty, produkcje w toku, wyroby gotowe i towary.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca wyceniane sq
W nastepujacy sposob:

- surowce, materiaty i towary — cena nabycia

- potprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe — rzeczywisty koszt wytworzenia.
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Rozchdd zapaséw wyceniany jest nastepujaco:
- surowce, materialy i towary — ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”
- potprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe - wedtug rzeczywistego kosztu wytworzenia

Zapasy sg wycenione na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jednakze na poziomie
nie wyzszym od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Jezeli cena nabycia towarow lub techniczny koszt wytworzenia wyrobow gotowych jest wyzszy niz przewidywana
cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktore korygujg pozostate koszty operacyjne. Ce-
na sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o
szacowane koszty zakoniczenia produkcii i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 7 do 75 dni, sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej (kwot pierwotnie zafakturowanych), z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.
Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na naleznosci watpliwe od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub
upadto$ci lub kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaptatg a ocena dtuznika wskazuje, ze sptata nalezno-
§ci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ nalezno$ci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat
w koszty sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpiséw na naleznosci koryguja koszty sprzedazy.

Naleznosci z terminami wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aktywow trwa-
tych. Do aktywéw obrotowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalno$ci w okresie do 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

3.13  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krét-
koterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pie-
nieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

3.14 Kapitaly

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy

Na warto$¢ prezentowang w pozycji Kapitat Zapasowy sktadajq sie:

— premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszona o koszty emisji,
— kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiggnietej przy przeszacowaniu sktadnikdw rzeczo-
wego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu
trwania programu.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu podjecia
decyzji 0 jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynika-
jace z btedow lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.
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Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitatowej ma na celu zachowanie zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa Kapitatowa generowata w przysztosci zwrot
oraz korzysci ekonomiczne dla akcjonariuszy/inwestorow.

Wykorzystanie kapitatu jest na biezaco monitorowane poprzez analize wskaznikow oraz poréwnanie sytuacji
Grupy Kapitatowej na tle branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa.

3.15 Zobowiazania

Zobowigzania obejmuja; zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, pozostate zobowigzania finansowe oraz pozostate zobowigzania niefinansowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg ujmowane w wartosci godziwej. W przy-
padku nieistotnych roznic pomiedzy wartoscig godziwg z kosztem historycznym w kwocie wymagajacej zapfaty.

3.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obecny obowigzek (prawny lub zwy-
czajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego obo-
wigzku na dzien bilansowy. W przypadku istotnej wartosci pienigdza w czasie, kwota rezerwy odpowiada wartosci
biezacej naktadow koniecznych do wypetnienia obowigzku.

Aktualizacji wielkosci rezerw dokonuije sie na dzien bilansowy.

3.17 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartodci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych w
odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego Srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad stosowa-
nych do wtasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakorczeniu umowy leasin-
gu Spétka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym spo$érdd okresu leasingu i
okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingu, wedtug ktdrych znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania pozostaje po stronie
leasingodawcy dotyczg leasingu operacyjnego.

3.18 Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w warto$ci godziwej otrzymanej ptatnosci, po pomniejszeniu o podatek
VAT, rabaty i opusty. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace ze zwyktej dziatalno$ci
operacyjnej Grupy Kapitatowej, tj. sprzedazy wyrobdw, towaréw i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych
rabatow oraz innych zmniejszen cen sprzedazy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki oraz inne koszty zwigzane z uzyskanym finansowaniem) sg odno-
szone W koszty okresu, ktérego dotycza.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;.
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Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie przyznania praw do ich otrzymania.
Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do trwajacych umow.

3.19 Koszty

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli nastapito uprawdopodobnione zmniejszenie przysztych korzy-
Sci ekonomicznych zwigzane ze zmniejszeniem stanu aktywow lub zwiekszeniem stanu zobowigzan, ktdrych
wielko$¢ mozna wiarygodnie ustalic.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomigdzy poniesionymi kosz-
tami a osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujac zasade wspotmierno$ci.

W razie, gdy przewiduje sie osigganie korzysci ekonomicznych przez kilka okreséw obrotowych, za$ ich zwigzek
z przychodami moze by¢ okreslony tylko ogélinie i posrednio, koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat drogq
systematycznego i racjonalnego roztozenia w czasie.

3.20 Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowania dochodu za
dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na
dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekty podatku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobo-
wigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem pozycji rozliczanych
bezposrednio z kapitatem wtasnym. W takiej sytuacji podatek odroczony ujmuje sie réwniez w odpowiedniej po-
zycji w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy odroczony ustala si¢ metodg bilansowa, na podstawie réznic przejsciowych pomiedzy war-
toscig aktywow i pasywow wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich warto$cig dla celow podatkowych. Wyso-
ko$¢ wykazanego podatku dochodowego odroczonego uwzglednia planowany sposob realizacji réznic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, ktéra bedzie obowigzywa¢ w momencie realizacji réz-
nic, biorgc za podstawe stawki podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub byly zasadniczo uchwalone na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniej-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy za-
chodzi watpliwo$¢ osiggniecia przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejéciowych pomiedzy
warto$cig podatkowg aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

3.21 Ptatnosci w formie akcji (opcje na akcje)

Przyznane czionkom Zarzadu i kluczowym menedzerom opcje na akcje (warranty) stanowig transakcje rozliczane
w instrumentach kapitatowych. Koszt transakciji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie nie sg uwzgledniane zadne warunki
dotyczace efektywno$ci wynikow, poza zwigzanymi z ceng akciji.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
warto$ci kapitatu wtasnego w okresie, ktorego dotyczg warunki nabywania uprawnien dotyczace efektywno$ci
wynikéw, konczacym sie w dniu, w ktérym cztonkowie Zarzadu i kluczowi menedzerowie zdobeda petne upraw-
nienia do $wiadczen (dzieh nabycia praw). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumen-
tach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw, odzwierciedla stopien uptywu czasu nabywa-
nia praw oraz liczbe opcji, do ktérych prawa zostang ostatecznie nabyte.
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Warto$¢ godziwa przyznanych opcji jest ujmowana w rachunku zyskoéw i strat w korespondenciji z kapitatem re-
zerwowym. Warto$¢ godziwa opciji jest mierzona na dzien przyznania uprawnien oraz jest ujmowana w okresie
nabywania uprawnien. Warto$¢ ta jest mierzona w oparciu 0 model wyceny Monte Carlo, ktdry jest rozwinigciem
modelu wyceny Blacka — Scholesa, uwzgledniajac terminy i warunki przyznania opcji na akcje.

Rozwadniajacy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku przypadajacego na
jedna akcje, jako dodatkowe rozwodnienie akciji.

3.22 Segmenty dziatalnosci

Grupa Vistula Group specjalizuje sie¢ w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej i
damskiej pozycjonowanej w $rednim i wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i zegarkow. W
zwigzku z powyzszym Grupa Vistula Group rozpoznaje dwa podstawowe segmenty dziatainosci — sprzedaz
detaliczna i hurtowa wyrobow odziezowych oraz sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobdw jubilerskich i zegarkdw.

Segment odziezowy

Grupa Vistula Group koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detalicznej
klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowg oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wtasnymi. Grupa Vistula Group posiada
wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekcji formalnych oraz smart casual. Grupa
Vistula Group poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej $rednigj i
wyzszej klasy. Odziez ta wykonana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele walorow uzytkowych jest
jednoczes$nie bardzo konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentéw.

Czotowe marki wtasne linii biznesowe;j Vistula stanowig;

Vistula — Na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowg formalng liniag mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokq oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriéw komplementarnych.

Lantier — Marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z odziezg pochodza-
cq z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu poszerzenie oferty Spdtki o produkty skiero-
wane do najbardziej wymagajacych klientow, wykorzystujace najnowsze trendy mody $wiatowej i najlepszej jako-
$ci materiaty. Oprocz oferty garniturow klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vistula,
obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutdw komplementarnych.

Vistula Red — Jest markg wprowadzong w 2009 roku, ktérg sygnowane sg produkty typu fashion & smart casual.
Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wysokg jako$cig oraz wzornictwem zgodnym ze $wiatowymi tren-
dami mody. Marka skierowana do klientéw miodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casualowych
stylizacj.

Vesari — Marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng markg mody meskiej, ktorej produkty inspiro-
wane sg wioskim stylem i elegancja. W ramach oferty tej marki sprzedawane sg kolekcje garnituréw oraz wyroby
komplementarne. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcow hurtowych, sprzedajacych w swoich sklepach
odziez roznych producentéw. Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientdw poszukujacych wyrobow tafszych,
przy jednoczesnym utrzymaniu parametréw jakosciowych.

Czotowe marki wtasne linii biznesowej Wolczanka stanowia;

Woélczanka — Jest marka istniejaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie, a od sezonu Jesien-
Zima 14 réwniez damskie zaréwno formalne jak i typu casual.

Lambert - Jest ekskluzywna, markq koszulowg. Produktami sygnowanymi tg marka sq koszule wykonane z naj-
wyzszej jakosci tkanin, ktorych wzornictwo podaza za najnowszymi trendami $wiatowej mody.

Wiasna dziatalno$¢ produkcyjna w czesci odziezowej w 2015 roku w ramach trwajacego procesu restrukturyzacii,
ktdrego pierwszym etapem byto przeniesienie aktywdéw w postaci zaktadu produkcyjnego w Ostrowcu
Swietokrzyskim do spétki zaleznej VG Property Sp. z 0.0., zostata ulokowana w nowej spotce w 100% zaleznej
od spdtki dominujacej, dziatajacej pod nazwa Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wiasnym
zaktadem Spdtka dominujgca wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktorzy gwarantujq
zapewnienie ustug szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki
cenowe.
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Deni Cler — Odziez tej marki skierowana jest do wyzszego segmentu rynku mody damskiej. Produkty tej marki
zostaty wprowadzone na polski rynek na poczatku lat 90-tych.

Oferta sygnowana znakiem Deni Cler szyta jest z wioskich tkanin, rowniez wigkszo$¢ wykorzystywanych dodat-
kow jest pochodzenia wioskiego. Materialy, ktore sg wykorzystywane do produkcji ubran tej marki to przede
wszystkim kaszmir i wetna z jedwabiem. Asortyment marki obejmuje gtéwnie: spddnice, zakiety, spodnie, bluzki,
ptaszcze i sukienki.

Wiascicielem wywodzacej sie z Mediolanu marki Deni Cler jest spotka zalezna DCG S.A. z siedzibgq w Warsza-
wie. Podstawowa dziatalno$¢ DCG S.A. skupia sie na projektowaniu, produkgji i dystrybuciji ekskluzywnej odziezy
damskiej.

Grupa Vistula Group systematycznie poszerza asortyment artykutow komplementarnych w swoich salonach fir-
mowych obejmujacy miedzy innymi oferte produktow smart casual , ekskluzywng galanterig skorzang oraz obu-
wie. Oferowane akcesoria s aktualnie jedng z najszybciej rosngcych kategorii towarowych i zarazem cechujq sie
wysokg marzg handlowa.

Segment jubilerski

Zakres dziatalnosci Grupy Vistula Group w zakresie marki W.KRUK zarzadzanej aktualnie przez spétke zalezng
W.KRUK S.A. w Krakowie obejmuje zaréwno projektowanie, wytwarzanie jak i sprzedaz detaliczng markowych
produktow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkdw.

W. KRUK jest markg o jednej z najwyzszej rozpoznawalno$ci w poréwnaniu do innych przedsiebiorstw dziataja-
cych na rynku jubilerskim w Polsce. Kazdego roku pod markg W.KRUK wprowadzane sg na rynek nowe autor-
skie kolekcje bizuterii. Gtéwnym rynkiem zbytu marki W.KRUK pozostaje Polska. Oferta W.KRUK obejmuje bizu-
terig ze zlota i platyny, w ramach ktérej podstawowg kategorie produktow stanowi bizuteria z brylantami i kamie-
niami naturalnymi. Pod markg W.KRUK sprzedawana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz innych metali.
Asortyment tej marki jest uzupetniony ponadto o upominki i akcesoria, np. spinki, breloki do kluczy itp.

Oprocz klasycznej bizuterii, W.KRUK oferuje kolekcje pod markg KRUK Fashion podazajace za aktualnymi tren-
dami w modzie. Wprowadzenie kolekcji KRUK Fashion w 2001 roku stanowito przetamanie wielu stereotypow
wzorniczych panujacych na polskim rynku jubilerskim. Przynajmniej kilkukrotnie w roku wprowadzane sg na rynek
unikatowe kolekcje wizerunkowe, projektowane i wykonywane w pracowni W.KRUK. Zastosowanie nowatorskich
rozwigzan w zakresie doboru materiatow i formy wyréznia w ten sposéb marke na rynku polskim.

Poprzez wyselekcjonowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sig takze dystrybucja luksusowych szwaj-
carskich zegarkow takich marek jak Rolex (Vistula Group S.A. jest wytacznym sieciowym dystrybutorem tej marki
w Polsce), IWC, Omega, Tag Heuer, Breitling, Longines, Eterna, Rado, Tissot, Frederique Constant, Certina,
Victorinox, a takze marek modowych: Burrbery, Michael Kors, DKNY. Sprzedawane w salonach W.KRUK zegar-
ki renomowanych marek zajmujg silng pozycje na polskim rynku, a warto$¢ ich sprzedazy systematycznie wzra-
sta.

W zakresie segmentow geograficznych catos¢ dziatalnoci Grupy Kapitatowej realizowana jest w Rzeczpospolitej
Polskiej.

3.23 Kursy stosowane do wyceny aktywow i pasywow

Poszczegoine pozycje aktywow i pasywow przeliczone na EURO zostaly wedtug Sredniego kursu z dnia
30.06.2016 roku ogtoszonego przez NBP, ktory wynosit 4,4255 Zl/EUR. Poszczeg6lne pozycje rachunku zyskow
i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 4,3805 zl/EUR, ktdry stanowi srednig arytmetyczng $rednich
kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzief kazdego zakorficzonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 29.01.16 — 4,4405 zEUR, 29.02.16 —
4,3589 ZH/EUR, 31.03.16 — 4,2684 zl/EUR, 29.04.16 — 4,4078 z/EUR, 31.05.16 —4,3820 ZzlEUR, 30.06.16 —
4,4255 ZH/EUR,

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,2355 zt/EURO.
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wynidst 4,4987 zt/EURO.
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4. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nota 1 Przychody
w tys. zt
Analiza przychodow Spotki

potrocze /2016 | poétrocze / 2015 2 kwartat / 2016 | 2 kwartat /2015
rFi’ér;(})/vcvhody ze sprzedazy produktow, towaréw i mate- 273761 235 762 154 278 132 527
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 12 22 6 12
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego - 2 -
Razem przychody ze sprzedazy 273773 235786 154 284 132 539
Wynik na sprzedazy majatku trwatego 28 - -
Pozostate przychody operacyjne 1695 539 1280 148
Przychody finansowe 561 1810 506 433
Zysk na sprzedazy spotki zaleznej - 249 - 249
Razem 276 057 238 384 156 070 133 369
Nota 2 Segmenty wedtug rodzaju dziatalnosci i podziatu geograficznego

Dziatalno$¢ Grupy mozemy podzieli¢ na dwa segmenty operacyjne. Segmenty te sg podstawg do sporzadzania

raportéw Grupy.
Podstawowe rodzaje dziatalnosci:

1. Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobdw odziezowych
2. Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobdw jubilerskich i zegarkéw

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci biznesowe; :

w tys. zt
Rok biezacy
| pétrocze 2016 Segment Segment Razem
odziezowy jubilerski
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 169 658 104 115 273773
Marza brutto 89 699 54 005 143 704
Koszty operacyjne segmentu 79 285 44 806 124 091
Pozostate przychody i koszty operacyjne -50 -21 -71
Przychody i koszty finansowe -1675 -2539 -4214
Podatek 1840 1405 3245
Wynik netto 6849 5234 12 083
w tys. zt
Rok poprzedni
| pétrocze 2015 Segment Segment Razem
odziezowy jubilerski
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 147 201 88 585 235786
Marza brutto 78 702 45636 124 338
Koszty operacyjne segmentu 67 281 37653 104 934
Pozostate przychody i koszty operacyjne - 580 -252 -832
Przychody i koszty finansowe -2833 -2985 - 5818
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Podatek 1555 1066 2621
Wynik netto 6 453 3680 10 133
w tys. zt
Rok biezacy
2 kwartat 2016 Segn.lent Segment Razem
odziezowy jubilerski
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 98 986 55298 154 284
Marza brutto 53708 29 051 82759
Koszty operacyjne segmentu 42279 22 647 64 926
Pozostate przychody i koszty operacyjne -6 -137 -143
Przychody i koszty finansowe -403 - 1863 - 2266
Podatek 2148 1064 3212
Wynik netto 8872 3340 12 212
w tys. zt
Rok poprzedni
2 kwartat 2015 Segment Segment Razem
odziezowy jubilerski
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 83 209 49 330 132539
Marza brutto 46 204 24 800 71004
Koszty operacyjne segmentu 33 801 19 264 53 065
Pozostate przychody i koszty operacyjne - 280 -210 -490
Przychody i koszty finansowe -937 -1002 -1939
Podatek 2526 863 3389
Wynik netto 8 660 3461 12121

Geograficzne segmenty dziatalnosci:

W zakresie segmentow geograficznych catos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowana jest w Rzeczpospolitej
Polskiej.

Przychody ze sprzedazy na réznych rynkach wiys. zt
pod wzgledem lokalizacji geograficznej | 00712016 | potrocze /2015 | 2 kwartat/ 2016 | 2 kwartat / 2015

Polska 270780 228 142 152 326 128 617
Strefa EURO 2993 7633 1958 3917
Strefa USD

Strefa DKK

Strefa GBP - 11 - 5
Pozostate

Razem 273773 235786 154 284 132 539

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 30 czerwca 2016 r. przedstawiajq sie nastepujaco:
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w tys. zt
Rok biezacy | péirocze 2016 Segment Segment
2o c s . Razem
odziezowy jubilerski
Aktywa 299 132 418 475 717 607
Zobowigzania 119 764 122 203 241 967
Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzier 30 czerwca 2015 r. przedstawiajq sie nastepujaco:
w tys. zt
Rok poprzedni i pétrocze 2015 Segment Segment
2 cs . Razem
odziezowy jubilerski
Aktywa 260 727 385512 646 239
Zobowigzania 101219 103 685 204 904
Nota 4 Koszty dziatalnos$ci operacyjnej oraz pozostate koszty operacyjne
w tys. zt
potrocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015
Amortyzacja 6 841 6040 3440 3137
Zuzycie surowcow i materiatow 41279 33232 21524 16 936
\Warto$¢ sprzedanych towaréw 117 196 97 359 64 518 54 837
Zmiana stanu produktow i produkciji w toku -43674 - 32304 -21523 -15209
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 28 146 9 146
Koszty wynagrodzen 51084 45907 25168 22 559
Pozostate koszty rodzajowe 17138 12 033 9312 6017
Koszty ustug obcych 64 296 54 115 34012 26 323
Pozostate koszty operacyjne 1766 1225 1414 492
Razem koszty sprzedanych produktéw, towa-
row i materiatow, dystrybucn oraz koszty 255 954 217 753 137 874 115 238
ogdlnego zarzadu i pozostate koszty opera-
cyjne
Notada Koszty wynagrodzen
Sredni stan zatrudnionych w osobach (wraz z W osobach
kadra zarzadcza) /
poirocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015
Poszczegolne kategorie zatrudnionych: 2194 2396 2197 2062
stanowiska nierobotnicze 1798 1964 1801 1660
stanowiska robotnicze 396 432 396 402
0g6Ine wynagrodzenie w podziale na ptace, wiys. zt
ubezpieczenia i inne (kwotowo): polrocze /2016 | potrocze /2015 | 2 kwartat/2016 | 2 kwartat/ 2015
Razem wynagrodzenia, w tym: 51084 45907 25168 22 559
Place 41435 37112 21154 18 930
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9649 8795 4014 3629
Pozostate koszty wynagrodzen - -
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Nota 5 Przychody finansowe
w tys. zt
potrocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015
Odsetki od lokat bankowych - 5 1
Otrzymane dywidendy - 411 411
\Wycena dyskonta 5 4 1
\Wycena kredytu wg zamortyzowanego kosztu - 1297
Wycena instrumentéw pochodnych 428 - 428
Zysk na sprzedazy spotki zaleznej - 249 249
Pozostate 128 93 78 20
Razem 561 2059 506 682
Nota 6 Koszty finansowe
w tys. zt
potrocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015
Odsetlfi od kredytow w rachunku biezacym i 2494 1446 1184 1366
kredytow bankowych.
Odsetki od wyemitowanych obligacji - 1415 - -
Vccgggtki od zobowigzan z tytutu leasingu finanso- 55 29 28 14
f;rri?d?; yzbyc:la inwestycji przeznaczonych do i 107 i 107
Prowizje od kredytow i gwaranciji 493 1820 157 305
Strata z tytutu réznic kursowych 1720 1742 1317 808
\Wycena obligacii - 1196 - -
Pozostate 83 122 86 21
Razem 4775 7877 27712 2621
Nota 7 Podatek dochodowy
w tys. zt
potrocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015
Podatek biezacy
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 3245 2621 3212 3389
Podatek dochodowy obowigzujacy w innych ) )
panstwach
Odroczony podatek dochodowy (nota 25) 1123 - 269 1142 550
Rok biezacy 2122 2890 2070 2839
Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku wiys. zt
brutto wykazanego w rachunku zyskow istrat| 10070 12016 | potrocze /2015 | 2 kwartat/2016 | 2 kwartat/ 2015
Zysk brutto 15328 12754 15 424 15510
Wedtug ustawowej stawki 19% (2011: 19%) 2912 2423 2931 2947
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Dochody niepodlegajace opodatkowaniu -1816 -2524 - 1041 - 662
Er(])ggﬂy niestanowigce kosztow uzyskania przy- 1622 4347 846 2448
\é\c/)a(;rzystanie poprzednio nieujetej straty podat- 720 4332 93853
Strata podatkowa do wykorzystania w przysztych ) 633 ) )
okresach
Podstawa opodatkowania 11170 15210 10 897 14 943
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2122 2890 2070 2839
Efektywna stopa podatkowa 13,85% 22,66% 13,42% 18,31 %
Nota10  Zysk na akcje
wtys. zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
poirocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015
Zysk netto przypisany do podmiotu dominujacego 12 083 10133 12212 12121
Zyski z dziatalnosci kontynuowanej dla celéw
wyliczenia wskaznika zysku na akcje po wyta- 12 083 10133 12212 12121
czeniu dziatalno$ci zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 175125 492 173 918 600 175529 993 173 974 948
aﬁma wazona rozwodniona liczba akeji 2wy- 181 194 964 177 711 789 181 194 964 179351 033
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg
—  podstawowy 0,07 0,06 0,07 0,07
—  rozwodniony 0,07 0,06 0,07 0,07
Nota11  Wartos¢ firmy
w tys. zt

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2015 244185
Korekta ujawnienia na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia -10
Saldo na 30 czerwca 2015 244175
Saldo na 1 stycznia 2015 244185
Korekta ujawnienie na moment nabycia
Wyksiegowanie na moment zbycia -1595
Saldo na 31 grudnia 2015 242590
Saldo na 1 stycznia 2016 242590
Korekta ujawnienia na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 30 czerwca 2016, w tym: 242590
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 62 281
Powstata z nabycia W. KRUK S.A. 180 309
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SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2015 42

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2015 42

Saldo na 1 stycznia 2015 42

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia -42

Saldo na 31 grudnia 2015

Saldo na 1 stycznia 2016

Straty z tytutu utraty wartoci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2016

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2015 244133
Na 31 grudnia 2015 242590
Na 30 czerwca 2016 242590

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty
warto$ci w odniesieniu do wartoci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
niecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w
tym warto$ci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow
aktualizujgcych warto$ci niematerialne, w tym wartosci firmy.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2015 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.

Nota12 Inne wartosci niematerialne
w tys. zt

bl Bl S B
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 114 467 18 385 134 071
Korekta konsolidacyjna - 31 - 31
Zwiekszenia 129 129
Zmniejszenia
Saldo na 30 czerwca 2015 1219 114 467 18 483 134169
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 114 467 18 385 134 071
Korekta konsolidacyjna -31 -31
Zwiekszenia 469 469
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2015 1219 114 467 18823 134 509
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Saldo na 1 stycznia 2016 1219 114 467 18 823 134 509

Korekta konsolidacyjna

Zwiekszenia 68 68
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2016 1219 114 467 18 891 134 577
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2015 1219 23 14 622 15 864
Korekta konsolidacyjna -18 -18
/Amortyzacja za okres 160 160
Zbycie

Saldo na 30 czerwca 2015 1219 23 14 764 16 006
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 23 14 622 15 864
Korekta konsolidacyjna -18 -18
/Amortyzacja za okres 364 364
Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2015 1219 23 14 968 16 210
Saldo na 1 stycznia 2016 1219 23 14 968 16 210

Korekta konsolidacyjna

/Amortyzacja za okres 176 176
Zbycie
Saldo na 30 czerwca 2016 1219 23 15144 16 386

ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2015 - - 3147 3147

Korekta konsolidacyjna

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2015 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2015 - - 3147 3147

Korekta konsolidacyjna

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2015 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2016 - - 3147 3147

Korekta konsolidacyjna

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2016 - - 3147 3147
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WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2015 - 114 444 572 115016
Na 31 grudnia 2015 - 114 444 708 115152
Na 30 czerwca 2016 - 114 444 600 115 044

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktéry wynosi przecigtnie 5 lat,
znaki towarowe nie podlegajg amortyzacii.

Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktuali-
zujgce odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wdlczanka i W. Kruk na taczng kwote 114 444 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia uméw
kredytowych wykazanych w nocie nr 22.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty
warto$ci w odniesieniu do wartoci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w
tym znakow towarowych. W okresie, za ktory sporzadzono srédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono
odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne, w tym znakow towarowych.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2015 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.

Nota13 Rzeczowe aktywa trwate

w tys. zt.
5 . Urzadzenia
Grunty i budynki Sl trw:aie i pozostate Razem
w budowie a .
srodki trwate
CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2015 84 750 1070 65 165 150 985
KoreKta konsqlidacyjna - Wy’chzenig i Wigczenie -39 60 - 953 939
podmiotu powigzanego z/ do konsolidacji
Zwigkszenia 2557 6764 3453 12774
Zbycie -1089 -6622 -1176 -8 887
Saldo na 30 czerwca 2015 86179 1272 67 189 154 640
Saldo na 1 stycznia 2015 84 750 1070 65 165 150 985
Korek_ta konsqlidacyjna - wyiqczenig i wi‘z?lczenie -39 60 - 953 2939
podmiotu powigzanego z/ do konsolidacii
Zwigkszenia 6537 17 420 11053 35010
Zbycie -1937 -17 706 -27% -22437
Saldo na 31 grudnia 2015 89 311 844 7317 163 326
Saldo na 1 stycznia 2016 89311 844 73171 163 326
Korekta konsolidacyjna — wytaczenie i wiaczenie
podmiotu powigzanego z/ do konsolidacji
Zwigkszenia 1887 7347 3915 13 149
Zbycie -723 -6 261 -1969 -8953
Saldo na 30 czerwca 2016, w tym : 90 475 1930 75117 167 522
—  ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 90475 1930 75117 167 522
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
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Saldo na 1 stycznia 2015 47988 - 50110 98 098
Kore_)kta konsolidacyjne_a - vy_yiqczenie podmiotu -39 ) -208 047
powigzanego z konsolidacji

/Amortyzacja za okres 2901 2979 5880
Zbycie - 860 -1164 -2024
Saldo na 30 czerwca 2015 49 990 - 51717 101 707
Saldo na 1 stycznia 2015 47 988 - 50 110 98 098
poiniolypowizanege 2/ do konsodacs -3 : 208 -
/Amortyzacja za okres 6008 6 147 12155
Zbycie -1707 -2780 -4 487
Saldo na 31 grudnia 2015 52 250 - 53 269 105519
Saldo na 1 stycznia 2016 52 250 - 53 269 105519
Korekta konsolidacyjna — wytgczenie podmiotu

powigzanego z konsolidacji

/Amortyzacja za okres 3137 3528 6 665
Zbycie -634 - 1956 -2590
Saldo na 30 czerwca 2016 54 753 - 54 841 109 594
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2015 650 199 849
Korekta konsolidacyjna — wytaczenie podmiotow

powigzanych z konsolidacji

Zwigkszenia

Zmniejszenia -2 -2
Saldo na 30 czerwca 2015 650 197 847
Saldo na 1 stycznia 2015 650 199 849
Zwigkszenia

Zmniejszenia -4 -4
Saldo na 31 grudnia 2015 650 195 845
Saldo na 1 stycznia 2016 650 195 845
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2016 650 195 845
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2015 36 189 622 15275 52 086
Na 31 grudnia 2015 37061 194 19707 56 962
Na 30 czerwca 2016 35722 1280 20 081 57 083

Grupa nie posiada pozabilansowych $rodkéw trwatych.

Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych Grupy w leasingu finansowym wynosi 2.280 tys. zt.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktuali-
zujace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Grunty i budynki stanowig przedmiot zabezpieczenia umow kredytowych wykazanych w nocie nr 22.
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Nota 14  Nieruchomosci inwestycyjne

w tys. zt

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2015 874

Zwiekszenia

Zbycie

Saldo na 30 czerwca 2015 874

Saldo na 1 stycznia 2015 874

Zwiekszenia

Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2015 874

Saldo na 1 stycznia 2016 874

Zwigkszenia

Zbycie

Saldo na 30 czerwca 2016, w tym: 874

—  ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 874

—  ujete w wartosci przeszacowanej

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2015

/Amortyzacja za okres

Zbycie

Saldo na 30 czerwca 2015

Saldo na 1 stycznia 2015

/Amortyzacja za okres

Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2015

Saldo na 1 stycznia 2016

/Amortyzacja za okres

Zbycie

Saldo na 30 czerwca 2016

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2015 874

Na 31 grudnia 2015 874

Na 30 czerwca 2016 874

Dochéd z najmu nieruchomosci inwestycyjnej uzyskany przez Grupe w | pdiroczu 2016 roku wynidst 12 tys. zt (w
2015 roku: 25 tys. zt; w | potroczu 2015 roku: 22 tys. zt). Bezposredni koszt operacyjny zwigzany z wynajmem
nieruchomosci inwestycyjnej w danym okresie wyniost 6 tys. zt (w 2015 roku: 7 tys. zt; w | pdtroczu 2015 roku: 5
tys. zt.)
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Nieruchomosci inwestycyjne stanowig przedmiot zabezpieczenia umowy kredytowej wykazanej w nocie nr 22.

Nota 15 Udzialy i akcje

Wykaz jednostek, w ktorych Spotka dominujaca posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2016
Nazwa jednostki Metoda Sad % % Wartos¢ Korekty Wartosé
wyceny rejestrowy  [posiadanych| posiadanych | udziatéw/ | aktualizujace | bilansowa
udziatow / glosow  [akcji wg ceny|  wartos¢ udziatow
akji nabycia lakcji
Chara Sp. z 0.0. Cena nabycia 19 19 17 - 17
Andre Renard . [Sad Rejonowy dla
Sp. z 0.0. Cena nabycia M. St. Warszawy 70 70 36 36
inne Cena nabycia 268 250 18
Razem 321 286 35
Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do | pdtrocza ubiegtego.
Nota 16  Inne inwestycje dtugoterminowe
w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
inne 4 4 4
Razem 4 4 4
Nota 18 Zapasy
w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 25936 26 456 22 269
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 7211 4701 4552
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 26 508 25808 23152
Towary (wedtug ceny nabycia) 190 188 188 333 144 862
Zapasy ogp&em, wedtug plgszej z dwggh vyarloscu ceny nabycia (kosztu 249 843 245 298 194 835
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow -4 447 -4711 -4 552
Razem 245 396 240 587 190 283

Utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 28 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwro-
cone odpisy aktualizujgce w kwocie 291 tys. zt. odniesione zostaty w koszt wtasny sprzedazy. Rozwigzanie odpi-

sow aktualizujgcych na zapasy zwigzane jest ze sprzedazg zapaséw objetych odpisem.

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie uméw kredytowych wykazanych w nocie nr22.

Nota 19 Naleznosci dlugoterminowe
w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
potrocze /2016 2015 potrocze /2015
- naleznosci z tytutu wptaconych kaugji z tytutu najmu lokali sklepowych 363 1080 956
- naleznosci z tytutu sprzedazy majatku trwatego - - -
Razem 363 1080 956
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Nota20 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
[\cl)f;lleznosm z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (brut- 25 946 27 167 44343
minus: od.pis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robot i 18228 17623 99 941
ustug od jednostek pozostatych
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 7718 9 544 22102
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powiazanych 2843 2826 2796
(brutto)-(nota 42)
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych -2843 -2826 -279%
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powiazanych ) ) )
(netto)
Naleznosci z tytu’fq podatk'ovy, dotagjl, cel, ubezpieczen spotecznych i 1149 331 933
zdrowotnych oraz innych Swiadczen
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (brutto) 59 538 47 063 38 361
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek 41827 -4 735 -36653
pozostatych
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 17 711 5328 1708
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (brutto) 4300 4300 4300
minqs: odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci od jednostek - 4300 - 4300 - 4300
powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek powiazanych (netto) - - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 93776 81687 90733
minus: odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci razem -67198 - 66 484 -65990
Naleznosci krotkoterminowe, razem (netto) 26 578 15203 24743

Czas realizacji nalezno$ci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wystawienia faktury nie nalicza si¢
odsetek. Po uptywie terminu ptatnosci naliczane sg odsetki w wysokosci 8%.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) wiys. 2t
-z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
a) do 1 miesigca 649 2091 1295
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 627 521 919
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 686 1088 886
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 587 741 1317
e) powyzej 1 roku 21878 21071 25150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 24 427 25512 29 567
I) odplsy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, prze- 291058 220387 95024
erminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3369 5125 4543
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci wiys. zt
krotkoterminowych potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Stan na poczatek okresu 66 484 66 698 66 698
a) zwiekszenia (z tytutu) 1031 672 116
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Korekta konsolidacyjna — wytgczenie spétki zaleznej

koniec okresu

—  utworzenie odpiséw aktualizujgcych 393 553 116
—  roznic kursowych 638 119 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 317 886 824
—  otrzymania zaptaty za nalezno$¢ 317 391 155
—  umorzenie naleznosci - 495 495
—  ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego - - -
—  roznic kursowych *- - 174
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 67 198 66 484 65 990

Kwoty odpiséw aktualizujgcych (utworzonych i rozwigzanych) warto$¢ nalezno$ci odniesione sg w koszty sprze-

dazy. Warto$¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie dotychczasowych doswiadczen Grupy.

w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
a) w walucie polskiej 58 484 59 260 59 355
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 35292 22427 31378
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 4219 3998 4547
tys. zt 18 669 17 036 19 063
b2. jednostka/waluta tys. / USD 3982 1209 2584
tys. zt 15 856 4716 9725
B3. jednostka/waluta tys./ CHF - - 477
tys. zt - - 1927
pozostate waluty w tys. zt 767 675 663
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 93776 81687 90 733
Nota 20a. Udzielone pozyczki

w tys. zt
Udzielone pozyczki

potrocze /2016 2015 potrocze /2015
z\ll)arlllitz;)osm z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozostatych 3691 3624 3592
minus: o.dpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozy- -3691 3624 3592
czek od jednostek pozostatych
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozostatych i i i
(netto)
z\tl)arﬁtz;)osm z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych 353 350 346
minus: o_dpis aktualizuj_qcy warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozy- .353 - 350 - 346
czek od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych ) ) )
(netto)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, razem (brutto) 4044 3974 3938
Minus : odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych 4084 3974 3938

pozyczek

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek, razem (netto)
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ pozyczek krétko- wiys. zt
terminowych potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Stan na poczatek okresu 3974 3956 3956
a) zwiekszenia (z tytutu) 70 18 -
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych - - -
- roznice kursowe 70 18 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 18
- otrzymanie zaptaty za nalezno$¢ - - -
- decyzja zarzadu o spisaniu rezerwy w straty - - -
- rdznice kursowe - - 18
Ect;?egdopkif::\:j aktualizujgcych warto$¢ pozyczek krétkoterminowych na 4044 3974 3938

Grupa posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na kwote 4.044 tys. zt. (w tym w spdtkach zaleznych
353 tys. zt.). Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w 100% objeto odpisem aktualizujacym.

Wierzytelnosci zostaty objete zastawem, jako zabezpieczenie umow kredytowych wykazanych w nocie 22..

Nota 21

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia; gotéwka bedaca w posiadaniu Grupy oraz krétkoterminowe depozy-
ty bankowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy. WartoS¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada warto$ci godzi-

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

wej

w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Srodki pieniezne w banku i kasie 7022 15120 7490
Lokaty krétkoterminowe 1147 438 745
Razem 8169 15 558 8235

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada sie z na-

stepujacych pozycji :
w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Srodki pieniezne w banku i kasie 7022 15120 7490
Lokaty krétkoterminowe 1147 438 745
Razem 8169 15 558 8235

Przeptywy pieniezne sporzadzane sg metodg posrednia.

Ryzyko kredytowe.

Gtéwnym aktywem finansowym Grupy sg $rodki na rachunkach bankowych, gotéwka, naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, inne nalezno$ci, oraz inwestycje, ktore reprezentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w
relacji do aktywow finansowych.

Grupa nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roziozone jest na duzg ilo$¢ partneréw i
klientow.

Grupa posiada bony dtuzne wyemitowane na kwote 13.250 tys. zt. (w tym: wyemitowane przez spétki zalezne na
kwote 5.500 tys. zt.) objete w 100 % odpisem aktualizujgcym.
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Nota22 Pozyczki i kredyty bankowe
w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 12739 5854 16 870
Kredyty bankowe 113124 107 882 113703
Pozyczki
Kredyty z terminem wymagalno$ci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku 30 127 15651 26 651
Kredyty wymagane po 12 miesigcach 95735 98 085 103 922
Pozyczki z terminem wymagalnosci:
w okresie do 1 roku
wymagane po 12 miesigcach
w tys.
Struktura walutowa kredytow Razem w
przeliczeniu zt € $
nazk
30 czerwca 2016 125 863 125 863
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 12739 12739
Kredyty bankowe 113 124 113124
Pozyczki -
31 grudnia 2015 113 736 113 736
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 5854 5854
Kredyty bankowe 107 882 107 882
Pozyczki -
30 czerwca 2015 130 573 130 573
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 16 870 16 870
Kredyty bankowe 113703 113703
Pozyczki .
Kredyty bankowe
Zarzad szacuje wartos¢ godziwa kredytow zaciagnietych przez Grupe nastepujaco :
w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 12739 5854 16 870
Kredyty bankowe 113124 107 882 113703
Razem 125 863 113 736 130 573

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek:
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Nazwa | Siedziba | Kwota kredytu/ | Kwota kredytu Kwota Warunki | Opro- | Termin Zabezpieczenia
(firma) wg umowy pozostata do kredytu | oprocento- |cento- | splaty
jednostki splaty w wyceniona wania wanie
wartosci wg zamor- efek-
nominalnej | tyzowane- tywne
go kosztu
2t walu- 2 walu- 2
ta ta
Bank Warszawa | 35000000 |PLN 0 PLN 0 Limit - 08  |[1. Weksel wiasny in
PKO BP umozliwiajacy marca [blanco wraz z deklaracjq
S.A. korzystanie z 2018 |2. O$wiadczenie o
kredytu w poddaniu sie egzekucji
rachunku 3. Umowne prawo potra-
biezacym oraz cenia wierzytelnoci
realizacje 4. Zastaw rejestrowy na
zlecen zapasach
w zakresie 5. Zastaw rejestrowy na
gwarancji i znakach "Vistula", "Wal-
akredytyw czanka"
5000000 |PLN | 4150000 | PLN | 4150000 [Kredyt 3,78% 08  [6. Zastaw rejestrowy na
inwestycyjny marca [akcjach spotki W.Kruk
2018 [SAiDCG SA
7. Zastaw rejestrowy na
udziatach spotki Wol-
czanka Shirts Manufactu-
ring Sp. z 0.0. i spotki VG
Property Sp. z 0.0.
47600000 | PLN |41600 000 | PLN |41 152 844 [Kredyt 388%| 31 P H'pzteka *,"192”;" 2
inwestycyjny grudnia hieruchomosciach Spofki
2024 9. Umowa trOJstrqnna
dotyczaca ptatnosci
transakcji kartami ptatni-
czymi
10. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Bank Warszawa |36 000000 |PLN | 5937274 | PLN | 5937 274 [Limit 2,25% 08 |[1. Weksel wiasny in
PKO BP umozliwiajacy marca [blanco wraz z deklaracjq
S.A. korzystanie z 2018 |2. Oswiadczenie o
kredytu w poddaniu sie egzekucji
rachunku 3. Umowne prawo potra-
biezacym oraz cenia wierzytelnoSci
realizacje 4. Zastaw rejestrowy na
zlecen zapasach
w zakresie 5. Zastaw rejestrowy na
gwarancji i W.Kruk SA
akredytyw 6. Poreczenie udzielone
5092101 |PLN| 5092101 [PLN | 5092101 |Kredytobro- [2,68% 14 |przez Vistula Group S.A.
towy odna- stycznia |7. Umowa trojstronna
wialny na 2017 |dotyczaca ptatnosci
realizacje transakcji kartami ptatni-
patnosci w czymi
ramach otwar- 8. Cesja praw z polisy
tych akredy- ubezpieczeniowej
tyw
71400000 |PLN [63400000|PLN |62 728 618 [Kredyt 3,88% 31
inwestycyjny grudnia
2024
Bank Warszawa | 9500000 |PLN | 6801606 |PLN | 6801606 |umozliwiajacy |1,00% 25 1. Poreczenie udzielone
PKO BP korzystanie z czerwca |przez Vistula Group S.A
S.A. kredytu w 2018 |2. Zastaw Rejestrowy na
rachunku zapasach
biezacym 3. Hipoteka kaucyjna
4. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
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Grupa posiada nastepujace kredyty bankowe:

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 35.000 tys. zt uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoty 12.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 18.000
tys. PLN i akredytyw do kwoty 9.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie
umowy nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracjg, o$wiad-
czeniem 0 poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym na za-
pasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akcjach spotki
W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. i
spotki VG Property Sp. z 0.0., hipoteka taczng na nieruchomosciach spotki, umowa trojstronng dotyczaca ptatno-
Sci transakcji kartami ptatniczymi oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wkasnym in blanco wraz z deklaracja, o$wiadczeniem
0 poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym na zapasach,
zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akcjach spotki W.Kruk SA i
DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. i spétki VG Pro-
perty Sp. z 0.0., hipotekg taczng na nieruchomosciach spétki, umowa, tréjstronng dotyczacq ptatnosci transakcji
kartami ptatniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 5.000 tys. PLN Umowa podpisana zostata 29.03.2016 r. Wygasniecie umowy
nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco, o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji, cesjg wierzytelnoSci z kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 36.000 tys. zt. uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty 19.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 17.000 tys. PLN i
akredytyw do kwoty 7.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest poreczeniem udzielonym przez Vistula Group S.A., o$wiadcze-
niem o poddaniu sie egzekucji, cesjg wierzytelnosci z kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

- kredyt obrotowy odnawialny na realizacje pfatnosci w ramach otwartych akredytyw w kwocie 5.092 tys. zt. uru-
chomiony w dniu 15.01.2016 roku w ramach umowy wielocalowej linii kredytowej zawartej w dniu 09.03.2015r. na
okres 1 roku, wygasniecie nastapi w dniu 14.02. 2017 r. Kredyt zabezpieczony jest poreczeniem udzielonym
przez Vistula Group S.A., oSwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, cesjq wierzytelnosci z kontraktu oraz cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowe.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 71.400 tys. PLN Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest poreczeniem udzielonym przez Vistula Group S.A., o$wiadcze-
niem o poddaniu sie egzekucii, cesjq wierzytelnosci z kontraktu, oraz cesjq praw z polisy.

- linia kredytowa w kwocie 9.500 tys. zt. uprawniajgca do korzystania z kredytu w rachunku biezacym do kwoty
7.000 tys. zt. oraz realizacji zlecen w zakresie gwaranciji i akredytyw do kwoty 2.500 tys. zt. Sptata nastapi
25.06.2018r. Kredyt zabezpieczony zostat poreczeniem VG, hipotekg kaucyjng i zastawem rejestrowym na za-
pasach magazynowych oraz cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe.

Nota23 Pozostate aktywa finansowe

Walutowe instrumenty pochodne

Spdtka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przyszlych przeptywow pienieznych przed
ryzykiem kursowym. Spdtka posiada jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instru-
menty pochodne denominowane sg w walucie USD. Na 30.06.2016 roku saldo w warto$ci nominalnej wynosi
3.100 tys. USD i w przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 11.930 tys. PLN. Na dzier bilansowy Spétka doko-
nata wyceny posiadanych transakcji do wartosci godziwej, roznica z wyceny w kwocie 428 tys. PLN zostata od-
niesiona w przychody finansowe.

Na dzien bilansowy warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych walutowych posiadanych przez spotke wykazy-
wata:

w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Kontrakty walutowe typu forward na zakup waluty 12 358
Razem 12 358
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Wycena instrumentéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynko-

we zatozenia.

Nota24 Pozostale aktywa trwate
w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Dzierzawa samochodu 19 28 37
Pozostate -
Razem 19 28 37
Nota 24a Pozostale aktywa obrotowe
w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Ubezpieczenie majatku 334 122 220
Optaty i czynsze 291 143 195
Kalkulowany odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 837 - 805
Licencje 72 21 111
Reklama 583 865 809
Pozostate 10 221 29
Razem 2127 1372 2169
Nota25 Podatek odroczony

Ponizsze pozycje stanowig gtdwne pozycje rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmo-
wanego przez Grupe oraz ich zmiany w obecnym i poprzednim okresie sprawozdawczym :

w tys. zt
bilans rachunek zyskoéw i strat

potrocze / 2016 2015 potrocze /2015 | potrocze / 2016 | potrocze / 2015
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1024 816 865 208 141
\é\l/%;:gcvz bilansowa - dodatnie réznice 79 37 38 35 19
Odsetki naliczone od naleznosci 82 71 54 11 16
\Wycena nieruchomosci 324 330 336 -6 -6
\Wptacone zaliczki netto 244 161 185 83 87
\é\é};(;izwa kredytdw wg zamortyzowanego 213 213 247 20
\Wycena instrumentéw pochodnych 81 81 -
Inne 8 4 5 4 5
Odniesione na wynik finansowy 1024 816 865 208 141
Odniesiony na kapitat - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6967 7881 7669 -915 410
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 1311 1267 1219 45 47
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia 16 49 15 .33 )
(odprawy)

Odpisy aktualizujace 1144 1194 1164 -50 -7
Rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 891 1131 902 -241 -112
\Wycena bilansowa - ujemne réznice 134 123 129 1" .33
kursowe

Straty mozllwe do odllczenlg od przysziych 279 408 778 137 21
dochodéw do opodatkowania

Naleznosci od odbiorcow niezaleznych 2535 2469 2463 66 55
Rezerwa na przyszte zobowigzania i 589 1176 952 . 587 1029
zwroty

Odsetki zarachowane 75 64 47 1 -590
Odniesione na wynik finansowy 6967 7881 7669 -915 410
Odniesiony na kapitat - -

Utworzenie aktywa na podatek odroczony wynika z oceny prawdopodobienstwa, ze w przyszitosci zostang osia-
gniete dochody podatkowe i podstawa opodatkowania pozwalajaca na potracenie ujemnych roznic przejsciowych
i strat podatkowych, co uzasadnia utworzenie aktywdw z tytutu podatku odroczonego na 30 czerwca 2016 roku.

Nota26 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
w tys. zt
Minimalne ptatnosci leasingowe
potrocze /2016 2015 potrocze / 2015

Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu finansowego: 2214 2125 893
w ciggu 1 roku
od 2 do 5 roku 2214 2125 893
Powyzej 5 lat
vzviyésokontowana warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finanso- 2214 2125 893
Minus: Kwota nalezna z tytutu rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazy-

; A : 475 451 260
wana jako zobowigzania krotkoterminowe)
Kwota wymaganej sptaty po 12 miesigcach 1739 1674 633

Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w PLN.
Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Grupy odpowiada jego wartosci ksiegowej.

Nota 27

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg gtownie z zakupow handlowych i kosztow
zwigzanych z dziatalno$cig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupow handlowych wynosi 45 dni.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wiys. zt

zobowigzania pétrocze / 2016 2015 pétrocze / 2015
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek pozostatych 74 290 87011 49181
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek powigza- i i i
nych (nota 42)
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych (nota 42) - - -
Zobowigzania z tyt.u’fu pod’atlfow, dqtaql, cel, ubezpieczen spotecznych i 10 124 19671 8936
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Zobowigzania finansowe - kontrakty walutowe typu forward na zakup 11930 ) )
waluty
Inne 9775 8 240 8 054

VISTULA GROUP S.A. — Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unig Europejskg

40



VISTULA GROUP SA - Informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 106 119 114 922 66 171
w tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
a) w walucie polskiej 72239 71502 46 147
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 33 880 43420 20 024
b1. jednostka/waluta tys / EURO 4 684 5577 3528
tys. zt 20679 23766 14796
b2. jednostka/waluta tys / USD 2743 4357 1103
tys. zt 10923 16 996 4150
B3. jednostka/waluta tys / CHF 504 556 248
tys. zt 2050 2191 977
Pozostate waluty w tys. zt. 228 467 101
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 106 119 114 922 66 171
Nota28 Rezerwy
w tys. zt
Rezerwa Rezerwa Rezerwa Rezerwa | Rezerwa | Pozostate Razem
na na koszty na na na
koszty na przyszie produkcje | udzielone
pracownicze | przelomie | zobowiazania w toku |poreczenia
okresu

Stan na dzien 1 stycznia 2015 3466 296 735 859 - - 5 356
—  Korekta konsolidacyjna -58 - -25 - - - -83
—  utworzone rezerwy w ciggu 2996 7085 12 ) i i 10993

roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw -3569 -6 254 - -189 - - -10012
Stan na dzien 30 czerwca 2015 2835 2027 722 670 - - 6254
- wkazane wzobowigzaniachl 557 | 97 722 670 : : 5998

krétkoterminowych
— wykazane.w zobowigzaniach 256 ) ) ) ) ) 256

dugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2015 3466 296 735 859 - - 5356
—  korekta konsolidacyjna -58 - -25 - - ) -83
—  utworzone rezerwy w ciagu 4821 16782 742 29 345

roku obrotowego
—  1rozwigzanie /wykorzystanie 24269 | -16217 ) 74 -90560

rezerw
Stan na dzien 31 grudnia 2015 3960 861 1452 785 - - 7058
—  Wykazane w zobowigzaniach 5 5g 861 1452 785 6 685

krétkoterminowych
- Wykazanelw zobowigzaniach 373 373

dtugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2016 3960 861 1452 785 - - 7058
—  Korekta konsolidacyjna
—  utworzone rezerwy w ciagu 1036 9928 9 361 11334
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roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw -2413 -9 361 - - -11774
Stan na dzien 30 czerwca 2016 2583 1428 1461 1146 6618
—  Wykazane wzobowigzaniachl 5510 | 4498 1461 1146 6245
krétkoterminowych
—  wykazane w zobowigzaniach 373 ) ) ) 373
dlugoterminowych

Utworzone rezerwy odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane rezerwy odniesione zostaty
w pozostate przychody operacyjne

Na saldo rezerw na 30.06.2016 roku skiadaja sie :

- - rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytaine - 373 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne - 90 tys. zt.
- rezerwa krotkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 2120 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na koszty na przefomie okresu - 1428 tys. zt.
- rezerwa krotkoterminowa na ustugi szycia - 1146 tys. zt.
- rezerwa na sprawy sporne - 1461 tys. zt.
Razem - 6 618 tys. z.
Nota29 Kapitat Akcyjny
w tys. zt.
. - Rodzaj | Rodzaj uprzy- Rodzaj Liczba Wartos¢ serii/ | Sposéb Data Prawo do
Seria  emisja akcji wilejowania |ograniczenia akcji emisjiwg | pokrycia | rejestracji |dywidendy
akcji praw wartosci kapitatu (od daty)
do akcji nominalnej
Emisja "A" zwykla | 2WKana 1000 000 1991-04-30
okaziciela
Podziat emisji "A" (1:5) | zwykla | 24YKana 5000 000 1994-01-28
okaziciela
Emisja "B" Zwykla | 2WYMana 1000 000 1995-01-05
okaziciela
Umorzenie akcji -1115 470
Emisja -,D" zwykla | zwykia na 2281125 2006-08-31
okaziciela
Emisja -,F" 2wykla | zwykla na 716 564 2006-11-30
okaziciela
Emisja -,C’ zwykda | zwykla na 140 000 2007-01-22
okaziciela
Podziat akeji (1 : 10) zwykda | zwykla na 80 222 190 2007-09-06
okaziciela
Emisja -,G" zwykda | zwykla na 8 021810 2008-10-06
okaziciela
Emisja - H’ zwykla | zwykla na 15 059 932 2008-12-31
okaziciela
Emisja -, zwykla | zwykia na 8247423 2009-12-17
okaziciela
Emisja - K’ zwykda | zwykla na 22310270 2012-09-12
okaziciela
Emisja -, M’ zwykda | zwykia na 40 000 000 2013-09-16
okaziciela
Emisja -’ 2wykla | zwykia na 859 366 2015-06-19
okaziciela
Emisja -’ 2wykla | zwykla na 473973 2016-05-31
okaziciela
Emisja -\’ zwykda | zwyka na 1980 000 2016-05-31
okaziciela
Liczba akcji, razem 177 174 964
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Kapitat zaktadowy, razem 37 665 932,80

\Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) = 0,20 zt.

Spotka dominujaca posiada jeden rodzaj akcji zwyktych bez prawa do statego dochodu.

w tys. zt
Kapitat akcyjny
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Zarejestrowany:
174.720.991 zwyklych akcji po 0,20 zt. kazda ( rok 2015: 174.720.991
zwyktych akgji po 0,20 zt. kazda, | pétrocze 2015: 174.720.991 zwyktych 37175 37175 3775
akgji po 0,20 zt. kazda)
\Wyemitowany:
177.174.964 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda ( rok 2015: 174.720.991
Zwyklych akdji po 0,20 71, kazda, | pofrocze 2015: 174.720.991 zwyklych 37666 37175 87175
akgji po 0,20 zt. kazda)

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzyC kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jed-
nej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego roz-
strzyga Walne Zgromadzenie, jednak czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktado-
wego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele. W | potroczu 2016 roku zostaty spetnione wymogi kapita-
towe.

Nota 33. Kapitat rezerwowy

w tys. zt

Saldo na 1 stycznia 2015 10 625
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 207
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2015 10 832
Saldo na 1 stycznia 2015 10 625
Korekta konsolidacyjna

Zwigkszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 853
Saldo na 31 grudnia 2015 11 478
Saldo na 1 stycznia 2016 11478
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 592
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2016 12 070

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu

trwania programu.

Warto$¢ nominalna akji serii L, ktére Spdtka moze wyemitowa¢ w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na potrzeby programu opcyjnego wynosza 800 tys. zt. (4.000.000 akcji po 0,20 zt. kazda). Warunki
programu opcyjnego zrealizowaty sie w 1/3 wysokosci tj. 267 tys. zt. (1.333.339 akcji po 0,20 zt. kazda).W 2015

roku wyemitowano akcje serii L na kwote 172 tys. zt. (859.366 akcji po 0,20 zt. kazda) oraz 2016 roku wyemito-

wano akcje serii L na kwote 95 tys. zt. (473.973 akcji po 0,20 zt. kazda)
Warto$¢ nominalna akcji serii N, ktore Spotka moze wyemitowaé w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na potrzeby programu opcyjnego wynosza 1.200 tys. zt. (6.000.000 akcji po 0,20 zt. kazda).W 2016
roku wyemitowano akcje serii N na kwote 396 tys. zt. (1.980.000 akcji po 0,20 zt. kazda)

VISTULA GROUP S.A. — Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unig Europejskg

43




VISTULA GROUP SA - Informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016

Nota 34  Zyski zatrzymane

w tys. zt
Saldo na 31 grudnia 2014 382 996
Korekta btedu podstawowego -
Zmiana zasad rachunkowosci -
Saldo na 31.12.2014 po korektach 382 996
Saldo na 1 stycznia 2015 382 996
Korekta konsolidacyjna — wytaczenie i wigczenie podmiotéw powigzanych z konsolidacii - 505
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 704
Zysk netto za rok biezacy 10 133
Saldo na 30 czerwca 2015 393 328
Saldo na 31 grudnia 2014 382 996
Korekta btedu podstawowego -
Zmiana zasad rachunkowosci -
Saldo na 31.12.2014 po korektach 382 996
Saldo na 1 stycznia 2015 382 996
Korekta konsolidacyjna — wytaczenie podmiotu powigzanego do konsolidacji -2 046
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 702
Zysk netto za rok biezacy 28 225
\Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 31 grudnia 2015 409 877
Saldo na 1 stycznia 2016 409 877
Korekta konsolidacyjna — wytgczenie i wiaczenie podmiotéw powigzanych z konsolidacji
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3943
Zysk netto za rok biezacy 12 083
Saldo na 30 czerwca 2016 425903

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, jak réwniez korekty wyniku

finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajgce z btedéw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zyski zatrzymane, ujmujg wszystkie kapitaty zapasowe, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych podmiotu dominuja-
cego i spotek zaleznych.

Nota 37  Naleznosci i zobowigzania warunkowe
Charakter Szacunkowa Przyczyna powstania zobowigzania Utworzona
zobowiazania kwota rezerwa
zobowiazania na strate

Pozew o 500 tys. zt. Postepowanie przeciwko naszej spdtce z powodztwa Sirius Investments Sp. z|Nie utworzono rezerwy —
zaptate : 0.0. tytutem zaptaty czynszu, optat eksploatacyjnych i marketingowych i kary |gdyz w opinii Zarzadu
Sirius umownej za odstapienie od umowy najmu lokalu. Sprawa prowadzona przez |wyniki postepowania
Investments Sad Okregowy w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy oraz Sad Rejonowy nie powinny wplynaé
Sp.z o.0. Gdansk — Pétnoc w Gdansku Wydziat IV Gospodarczy. Spotka pismem z dniajna sprawozdanie

12 pazdziernika 2010 roku strona pozwana odstapita od przedmiotowej
umowy najmu lokali ze wzgledu na fakt nieusunigcia wad lokalu. Tym samym
w pazdzierniku 2010 roku umowa najmu przestata obowigzywa¢, co skutko-

wac winno oddaleniem powodztwa w cato$ci, skoro brak jest podstaw do

finansowe Grupy
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naliczenia czynszu za okres od pazdziernika 2010 roku. Strona pozwana
pismem z dnia 12 pazdziernika 2010 roku odstapita od przedmiotowej umowy
najmu ze wzgledu na fakt nieusuniecia wad lokalu, do ktérych to usuniecia
strona powodowa zostata wezwana pismem z dnia 8 lipca 2009 roku. Spétka
podnosi, ze odstgpienie to byto skuteczne i wywotato skutek w postaci wyga-
Sniecia umowy najmu w pazdzierniku 2010 roku. Sprawa aktualnie jest w
toku. Spotka kwestionuje roszczenie. Wyroki sadow | instancji we wszystkich
trzech sprawach moga zapas$¢ juz jesienig 2016 roku, najdalej jednak w
pierwszej potowie roku 2017.

Postepowanie przeciwko naszej spdtce z powodztwa Guava Sp. z 0.0. tytu-  [Nie utworzono rezerwy —
ltem zaptaty roszczenia z umowy najmu. Sprawa prowadzona byta przez Sad [gdyz w opinii Zarzadu
Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. W sprawie zapadt ~ [wyniki postepowania
wyrok Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia 15  [nie powinny wptyna¢
grudnia 2015 roku, ktorym to wyrokiem powodztwo Guava sp. z 0.0. zostato  [na sprawozdanie
uwzglednione w catosci. Spétka od przedmiotowego wyroku Sadu Okrego-  [finansowe Grupy

wego wniosta apelacje o oddalenie powddztwa w cato$ci z uwagi na brak
legitymacji czynnej po stronie powodowej. Obecnie sprawe prowadzi Sad
Apelacyjny w Warszawie Wydziat VI Cywilny. Wyrok Sadu Apelacyjnego w tej
sprawie zapadnie najprawdopodobniej w pierwszej potowie 2017 roku.

Pozew o
zaptate
Guava Sp. z 0.0.

398 tys. zt.

W Grupie nie wystepujg nalezno$ci warunkowe.

Nota 37a Zobowiazania i naleznosci pozabilansowe

w tys. zt
POZYCJE POZABILANSOWE
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 25378 26 421 38536
sklepowych
—  otwarte akredytywy 4652 10 443 5943
—  weksle wlasne bedace zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 246 217 69
Razem pozycje pozabilansowe 30 276 37 081 44 548

Naleznosci poza bilansowe nie wystepuja.

Nota 39

W dniu 15.04.2015r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dla Zarza-
du oraz kluczowej kadry kierowniczej Spotki oraz spoétek zaleznych oparty o ptatno$¢ w postaci akcji Spotki.
Szczegotowe warunki programu motywacyjnego (zaktadajacego w petnej wysokosci przyznanie 6.000.000 szt.
warrantow subskrypcyjnych) zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 25/2015 z dnia 15.04.2015r. Warto$¢ pro-
gramu motywacyjnego oszacowana przy zastosowaniu modelu Monte Carlo wyniosta 2.711.375,00 z, tj. 0,45 zt
za 1 akcje i jest rozliczana proporcjonalnie do czasu trwania programu. Zastosowana metoda jest uszczegdto-
wieniem metody wcze$niej stosowanej (Black'a Scholes’a Mertona) i oparta jest na tych samych zatozeniach,
dlatego tez zmiane metody potraktowano jako zmiane szacunku i ujeto w biezacym okresie.

Ptatnosci regulowane akcjami

,Dane potrzebne do wyceny programu motywacyjnego”.

potrocze / 2016 2015 potrocze /2015
cena akcji z dnia nabycia uprawnien 2,27 2,27 2,27
cena realizacji 2,00 2,00 2,00
loczekiwana zmienno$¢é 30,00% 30,00% 30,00%
oczekiwana dlugo$¢ zycia opcji (w miesigcach) 335 335 335
stopa wolna od ryzyka 2,20% 2,20% 2,20%
oczekiwana stopa dywidendy 0,00% 0,00% 0,00%

Przewidywany stopien zmienno$ci ustalony zostat na podstawie osadu historycznego popartego analizg zmien-
nosci stdp zwrotu z cen zamknigcia dla akcji spoétki notowanych na GPW.

VISTULA GROUP S.A. — Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unig Europejskg 45



VISTULA GROUP SA - Informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016

Oczekiwany okres zycia opcji zostat okre$lony w oparciu 0 maksymalny okres wynikajacy z podjetej uchwaty.
Cena emisyjna akciji serii N bedzie rowna 2,00 zt.

Nota41 Istotne zdarzenia w | pétroczu 2016 r.

1) Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A.

W dniu 04.03.2016 roku w raporcie biezacym nr 9/2016 Spétka poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A. na dzien 31.03.2016 roku na godzine 12.00 w siedzibie Spotki
Krakowie przy ul. Pilotow 10, (31-462 Krakéw), pietro IX, z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaty w
sprawie wyboru nowego cztonka Rady Nadzorczej (w zwigzku z rezygnacjg z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;
Pana Mirostawa Panka) oraz uchwaty w sprawie zmiany ,Uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. w sprawie przyjecia zatozeh programu motywacyjnego dla cztonkdw
Zarzadu Spotki, kluczowych menedzeréw lub innych 0séb o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spétek z jej gru-
py kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upo-
waznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatar w celu dopuszcze-
nia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.” (,Uchwata WZA nr 23/04/2012") - w zakresie dookresle-
nia zapisow dotyczacych niezbywalno$ci imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Vistula Group S.A. w dniu 31.03.2016 roku podjeto uchwate w sprawie powotania w sktad
Rady Nadzorczej Spdtki obecnej kadencji Pana Artura Matka oraz uchwate w sprawie zmiany Uchwaty WZA nr
23/04/2012 w zakresie dookre$lenia zapisow dotyczacych niezbywalno$ci imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii D.

2) Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji serii L.
W dniu 25.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 27/2016 Spétka poinformowata, iz w zwigzku z emisjg 473.973
akcji Spotki na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spétke w wykonaniu
praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D trzeciej transzy, wyemitowa-
nych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na podstawie Uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajne-
go Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywa-
cyjnego dla cztonkow Zarzadu Spétki, kluczowych menedzerdw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotki
(oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunko-
wego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, zmiany
statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym
Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dzia-
tan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymata Uchwate nr 339/16 Za-
rzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 25 maja 2016 r. w sprawie rejestracji do
473.973 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, oraz nadaniu im kod
PLVSTLA00011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzacq rynek regulowany o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje tej spdtki ozna-
czone kodem PLVSTLAQ00011, nastepujacym nie pdzniej niz z dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii L w
depozycie papierow wartosciowych. Rejestrowanie akcji serii L nastepowaé bedzie na podstawie instrukcji rozra-
chunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 Szczeg6towych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto-
$ciowych

3) Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji serii N.
W dniu 27.05.2016 roku w raporcie biezagcym nr 28/2016 Spotka poinformowata, iz w zwigzku z emisjq do
6.000.000 akcji Spétki na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, emitowanych przez Spétke w
wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypcyjnych serii E, emitowanych w
ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na podstawie Uchwaty nr 21/04/2015 Zwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego
dla cztonkéw Zarzadu Spétki, kluczowych menedzerdéw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz
spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu
Spdtki, upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie
Papieréw WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu
dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymata Uchwate nr 342/16 Zarzadu Krajo-
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wego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 27 maja 2016 r. w sprawie rejestracji w depozycie papieréw
warto$ciowych do 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N spdtki VISTULA GROUP S.A. o warto$ci nomi-
nalnej 0,20 zt kazda oraz oznaczenia ich kodem PLVSTLA00011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke
prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
wprowadzone zostaly inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLVSTLA00011, nastepujacym nie p6zniej niz z
dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii N w depozycie papieréw wartosciowych. Rejestrowanie akcji serii N
nastepowac bedzie na podstawie instrukciji rozrachunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 Szczegotowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

4) Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wpro-
wadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela serii Li N

W dniu 27.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 29/2016 Spotka poinformowata, iz w zwigzku z emisjg 473.973
akcji Spotki na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej oraz emi-
sjq do 6.000.000 akcji Spdtki na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, o ktérych mowa w ust. 3
powyzej otrzymata Uchwate nr 528/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 27
maja 2016 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwy-
ktych na okaziciela serii L i N spotki Vistula Group S.A. zgodnie z ktérg na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu
Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit; (i) wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu giefdowego na rynku podstawowym
akcje serii L Spotki z dniem rejestracii tych akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. pod ko-
dem ,PLVSTLA00011", jednak nie wcze$niej niz z dniem 31 maja 2016 r. oraz (ii) na podstawie § 38 ust. 13
Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzié¢ w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku pod-
stawowym akcje serii N Spotki z dniem rejestracii tych akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
pod kodem ,PLVSTLA00011", jednak nie wczesniej niz z dniem 1 czerwca 2016 .

5) Zmiana struktury kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego

W dniu 01.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 31/2016 Spétka poinformowata ze w zwigzku z: (i) objeciem w
dniach 31 maja 2016 i 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii D prawi-
dtowo optaconych 473.973 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda wyemi-
towanych przez Spdtke w wykonaniu praw przystugujgcym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii D, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na podstawie Uchwaty nr
23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zato-
zen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerdw lub innych oséb o istotnym
znaczeniu dla Spdtki (oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem pra-
wa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem
prawa poboru, zmiany statutu Spdtki, upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej
emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spdtki do podjecia wszel-
kich stosownych dziatarn w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata 1’)
oraz (i) objeciem w dniu 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii E
prawidtowo optaconych 1.980.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spotki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda
wyemitowanych przez Spdtke w wykonaniu praw przystugujagcym posiadaczom imiennych warrantéw subskryp-
cyjnych serii E, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spéice na podstawie Uchwaty
nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia
zatozen programu motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spétki, kluczowych menedzeréw lub innych oséb o
istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spdtek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wytacze-
niem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytacze-
niem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji
nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia
wszelkich stosownych dziata w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym ("Uchwa-
ta 2")- nastagpita zmiana struktury kapitatu zaktadowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spotki. W zwigzku z wydaniem akcji serii L i serii N w ramach realizacji Uchwaty nr 1 i Uchwaty nr 2 o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spétki ulegt zmianie i zostat podwyzszony z
kwoty 37.175.138,20 zt (trzydziesci siedem milionéw sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy sto trzydzieci osiem ztotych
i dwadziescia groszy) do kwoty zt 37.665.932,80 zt (trzydzieSci siedem miliondw sze$cset sze$édziesigt pie¢
tysiecy dziewiecset trzydziesci dwa ztote i osiemdziesiat groszy).

Kapitat zaktadowy Spétki przed objeciem akcji serii L i N przez osoby uprawnione wynosit 37.175.138,20 zt (trzy-
dziesci siedem miliondw sto siedemdziesiat piec tysiecy sto trzydziesci osiem ztotych i dwadziecia groszy) i
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dzielit sie na 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewiecset dzie-
wiecdziesiat jeden) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spotki po objeciu akcji serii L i N przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.665.932,80 zt
(trzydziesci siedem miliondw sze$éset sze$cdziesiat piec tysiecy dziewiecset trzydziesci dwa ziote i osiemdziesiat
groszy) i dzieli sie na 177.174.964 (sto siedemdziesiat siedem milionéw sto siedemdziesiat cztery tysigce dzie-
wiecset sze$cdziesiat cztery) akcje o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda.

Prawa z akcji serii L i N powstaty z chwilg zapisu tych akcji na rachunkach papieréw wartosciowych oséb upraw-
nionych, co nastapito odpowiednio w dniu 31 maja 2016 roku i 1 czerwca 2016 roku.

Spdtka poinformuje w odrebnym raporcie biezacym o rejestracji wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakia-
dowego Spotki wynikajacego z emisji akcji serii L i N w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
6) Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A.

W dniu 02.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 32/2016 Spétka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A. na dzief 29.06.2016 roku na godzine 12.00 w siedzibie Spétki Kra-
kowie przy ul. Pilotéw 10, (31-462 Krakéw) z porzadkiem obrad przewidujacym m. in. podjecie uchwat w sprawie
zwigkszenia o jedng osobe liczby cztonkéw Rady Nadzorczej na okres obecnej wspoinej kadencji oraz sprawie
wyboru jednego nowego czlonka Rady Nadzorczej na okres obecnej wspoinej kadenciji. W dniu 8 czerwca 2016
roku Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. w Warszawie dziatajac na podstawie art. 401
§ 1 kodeksu spdtek handlowych w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ztota Jesien" jako akcjona-
riusza Spotki reprezentujgcego co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spdtki, ztozyt w Spétce zadanie umiesz-
czenia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 29 czerwca 2016 r.
("Walne Zgromadzenie) po punkcie "Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015." nowego punktu porzadku
obrad w brzmieniu "Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej". Wraz z wyzej opisanym zadaniem Zarzad Powszech-
nego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. przedstawit odpowiednie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia
dotyczace proponowanego punktu porzadku obrad. W zwigzku z opisanym powyzej zadaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spdtki w raporcie biezacym nr 38/2016
ogtosit zmiane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wprowadzong na zadanie akcjonariusza Otwarty Fun-
dusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien".

7) Zwiekszenie liczby cztonkow Rady Nadzorczej obecnej kadenciji

W dniu 29.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 46/2016 Spdtka poinformowata, o tresci uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. w dniu 29 czerwca 2016 roku, w tym uchwat wymaganych
na podstawie art. 393 pkt.1 i art. 395 § 2 pkt 1 i pkt 2 oraz art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych, uchwaty w
sprawie zwigkszenia o jedng osobe (tj. do szesciu osob) liczby czlonkédw Rady Nadzorczej na okres obecnej
wspolnej kadencji oraz uchwaty w sprawie wyboru Pani Katarzyny Basiak-Gaty w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

Nota 41a Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej do dnia przekazania raportu na GPW nie nastapity istotne zdarzenia, o ktérych Spétka domi-
nujaca informowataby w raportach biezacych.

Notad2 Transakcje ze stronami/ podmiotami powigzanymi

W roku obrotowym Spotka dominujgca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi :

w tys. zt
Sprzefi az proqutgw,. Zakup produktow, towa- |Kwoty nalezne od podmiotéw|Kwoty nalezne podmio-
towarow, materiatow i | . P . .
ustug réw, materiatow i ustug powigzanych tom powiazanym
. ; ; ; Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo
potro- potro- | pétro- potro- na na na na na na
cze/ | 2015 | cze/ | cze/ | 2015 | czel 112 112
2016 2015 | 2016 2015 30.06. | 31.12. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 30.06.
2016 2015 2015 | 2016 | 2015 | 2015
\VVipo - - - - - - 702 688 664
Young - - - - - - 158 155 149
\VVistula Market 1983 1983 1983
Sp. z0.0.
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DCG SA - 21 13 - 50 50 - - 19 - - 61
\VG Property Sp. z 0.0. 14 1 1 67 124 54 - 1 - 8 23 4
W.KRUK S.A. 3435 (6631 | 2361 | 216 337 | 155 855 917 | 1988 1 7 45
}’zgfjﬁﬁgkgpsrz“gso“”a”” 374 | 617 | 245 [1775 | 5303 |2610 | 80 || 3| 46| 369
Razem 3823 (7270 (2620 | 2058 | 5814 (2869 | 3778 | 3744 | 4951 12 76 | 479
Saldo odpiséw aktualizujgcych -2843 | -2826 | -2796

Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto 935 918 2155

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i ustug wyniosty 453 tys. zt. (2015 rok 2.100 tys. zt. ;| pdtrocze 2015
roku 963 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 62 tys. zt. (rok 2015: 220 tys. zt.; | pdtrocze 2014: 102 tys. zt.), a koszty finansowe
wyniosty 0 tys. zt. (rok 2015; 184 tys. zt.; | pdtrocze 2015: 0 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2015 rok 263 tys. zt.; | potrocze 2015 roku 276 tys. zt.), a
pozostate koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2015 rok 263 tys. zt.; | pdtrocze 2015 roku 269 tys. zt).

Sprzedaz towardw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy
byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo¢ towaréw zakupionych i
zwigzki pomiedzy stronami.

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2016 roku wynoszg 2.720 tys. zt.
(na 31.12.2015 roku 3.265 tys. zt.; na 30.06.2015r. 3.783 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizu-
jacymi na 30.06.2016 roku w wysokosci 353 tys. zt. (na 31.12.2015 roku: 350 tys. zt.; na 30.06.2015 roku: 346
tys. zt.)

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2016 roku wynoszg 9.389 tys. zt. (na 31.12.2015 roku
9.607 tys. zt.; na 30.06.2015 roku 5.983 tys. zt.), naleznoSci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na
30.06.2016 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2015 roku: 4.300 tys. z.; na 30.06.2015 roku: 4.300 tys. z.)

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotowka za wyjatkiem nalezno$ci z tytutu sprzedazy
srodkow trwatych do spotki VG Property Sp. z 0.0., ktore s zabezpieczone hipotekg umowng do kwoty 8.500 tys.
zt. Na dzien 30.06.2016 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych tacznie wynio-
sty 7.495 tys. zt. (na 31.12.2015 roku 7.476 tys. zt.; na 30.06.2015 roku 7.442 tys. zt). W | p6troczu 2016 roku
odpisow aktualizujgcych utworzono na kwote 19 tys. zt, a rozwigzano na kwote 0 tys. zt .

W I pétroczu 2016 roku Spotka nie udzielita poreczen spdtkom zaleznym.
Na 30.06.2016 roku saldo udzielonych przez spdtke dominujaca poreczen spdtkom zaleznym wynosi:

a) W.KRUK S.A. za zobowigzania wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych do maksymalnej
kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN oraz 54.000.000 PLN, z mozliwo$cig jego zwolnienia po 3 latach;

b) DCG S.A. za zobowigzania wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych do maksymalnej
kwoty nieprzekraczajgcej 14.250.000 PLN, poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

Nota43 Dane porownywalne - korekta wyniku lat ubiegtych i korekty prezentacyjne.

W | pétroczu 2016 roku Grupa nie dokonata zmian okre$lonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowosci,
zmiany wartoci szacunkowych i korygowanie btedéw”, w zwigzku z tym nie przeksztatcano retrospektywnie
danych dotyczacych wczesniejszych okresow.

Nota44  Zatozenia polityki rachunkowosci

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.
Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty opisane w informacjach ogdlnych do niniejszego
sprawozdania.
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5. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata emisji akcji serii L oraz N. Po reje-
stracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogélna liczba akcji Emitenta wszystkich emisji bedzie wynosita
177.174.964 (sto siedemdziesiat siedem milionéw sto siedemdziesiat cztery tysiace dziewigéset szesédziesiat
cztery). Ogélna liczba gtosdéw wynikajaca z wszystkich akcji Emitenta wynosi 174.720.991 (sto siedemdziesiat
cztery miliony siedemset dwadzieScia tysiecy dziewieCset dziewigédziesiat jeden). Emisja akcji serii L nastapita w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji 473.973 (czterysta siedem-
dziesieciu trzech tysiecy dziewigéset siedemdziesieciu trzech akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki, o warto-
$ci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujgcym posiadaczom
imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii D drugiej transzy. Emisja akcji serii N nastgpita w ramach warunko-
wego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji 1.980.000 (jednego miliona dziewieCset osiem-
dziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowa-
nych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujagcym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii
E pierwszej transzy.

6. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

W | pdiroczu 2016 roku Grupa nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy. Nie istnieje uprzywilejowa-
nie akcji co do wyptat dywidendy.

7. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie
toczg sie zadne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy, ktérego warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach odpowiadajacych warunkom rynkowym
(nota 42).

9. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI ORAZ UDZIELONE
GWARANCJE

Na 30.06.2016 roku saldo udzielonych przez spotke dominujacg poreczen spotkom zaleznym W.KRUK S.A. oraz
DCG S.A. za zobowigzania W.KRUK S.A. i DCG SA wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych
Wynosi:

a) Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawartej przez Spétke w dniu
9.03.2015 roku, przeniesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci przedsiebior-
stwa Spotki przez W.KRUK S.A. w wyniku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w
miejsce Spotki w petnie praw i obowigzkow kredytobiorcy wstapita spotka W.KRUK S.A. w zwigzku z czym
doszio do przejecia diugu przez W.KRUK S.A.. Po przeniesieniu praw i obowigzkdéw kredytobiorcy na
W.KRUK S.A., Spétka dominujgca jest odpowiedzialna za sptate Kredytu B z tytutu poreczenia do maksy-
malnej kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN, z mozliwoscig jego zwolnienia po 3 latach;

b) Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 36.000.000,00 PLN zawartej przez spdtke zalezng
W.KRUK S.A. w dniu 9.03.2015 r., zmiana aneksem z dnia 24.09.2015r.. Jednym z zabezpieczen sptaty zo-
bowigzan W.KRUK S.A. wobec banku z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spétke dominujacg do
maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 54.000.000,00 zt z mozliwo$cig jego zwolnienia po 36 miesigcach.

c) Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 9.500.000,00 PLN zawartej przez spotke zalezng DCG
S.A. w dniu 25.06.2015 roku. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytutu ni-
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niejszej umowy jest poreczenie przez Spotke dominujacgq do maksymalnej kwoty nieprzekraczajace;
14.250.000 PLN, poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

10. WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ ZA OKRES | POLROCZA
2016 ROKU

Zarzad

Grzegorz Pilch - Prezes Zarzadu 420 tys. zt.
Mateusz Zmijewski - Wiceprezes Zarzadu 246 tys. zt.
Erwin Bakalarz - Czlonek Zarzadu 102 tys. zt.
Razem 768 tys. zt.
Rada Nadzorcza

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 106 tys. zt.
Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 53 tys. zt.

tukasz Magiera - Czlonek Rady Nadzorczej 53 tys. zt.
Ryszard Petru - Czionek rady Nadzorczej 53 tys. zt.
Artur Matek - Cztonek Rady Nadzorczej 26 tys. zt

Mirostaw Panek - Czlonek Rady Nadzorczej 20 tys. zt.
Katarzyna Basiak- Gata - Cztonek Rady Nadzorczej 1tys. zt.
Razem - 312 tys. zt.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace pobieraty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wiadzach spétek
zaleznych.

Wynagrodzenia te tacznie za | pétrocze 2016 rok wyniosty 232 tys. zt., w tym:

Jerzy Mazgaj - 166 tys. zt.
Grzegorz Pilch - 33 tys. zt.
Mateusz Zmijewski - 33 tys. zt

W Grupie funkcjonuje program motywacyjny oparty na opcjach na akcje Spétki, szczegétowe informacje na temat
programu i jego warunkéw znajdujg sie w nocie 39 sprawozdania finansowego. Osobom zarzadzajacym
przystuguja $wiadczenia okreslone w umowach o prace.

11.1STOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Ponizej przedstawiono skrét najwazniejszych czynnikdw ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje
ekonomiczno - finansowg Emitenta. Wymienione nizej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko gospodarcze zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Poziom przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta uzalezniony jest od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki
wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia, poziomu dochodéw i zadtuzenia gospodarstw domowych, kon-
sumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentéw, poziomu kursu euro wobec ztotego, stop procen-
towych oraz polityki fiskalnej panstwa.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury gospodarczej nastgpia wa-
hania popytu na produkty, oferowane przez Grupe, co wptynie negatywnie na osiggane wyniki i sytuacje finanso-

wa.

Ryzyko zwiazane z niestabilno$ciag polskiego systemu prawnego, w tym podatkowego

Potencjalnym ryzykiem dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, tak jak wszystkich podmiotéw dziatajacych w obrocie
gospodarczym, moze by¢ zmienno$¢ przepisdw prawa oraz jego interpretacji. Zmiany prawa handlowego, prze-
pisow podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepiséw regulujacych dziatalnos$é
przedsiebiorstw, w szczegélnosci w branzy Grupy, pociggajq za soba powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalno-
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Sci gospodarczej i mogq utrudnia¢ lub uniemozliwia¢ realizacje planowanych dziatan operacyjnych i prognoz
finansowych. W dalszej kolejnosci zmiany prawa mogq prowadzi¢ do pogorszenia kondycji i wynikéw finanso-
wych Grupy. Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpreta-
cyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publicznej itp.

Brakiem stabilno$ci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktdrego przepisy bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzys¢ podatnikow. Zmiany opodatkowania dziatalnosci gospodarczej w zakresie podatku dochodowego,
podatku od towaréw i ustug lub innych podatkéw mogg wptynaé negatywnie na prowadzong przez Emitenta dzia-
talno$¢ i poziom dochoddw. Interpretacje organdw podatkowych rowniez ulegajg zmianom, sg zastepowane in-
nymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe w rdznorodnych, czesto skomplikowanych stanach faktycznych, wystepujacych w obro-
cie gospodarczym. Grupa narazona jest réwniez na ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zmian interpretacji przepisow
prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe.

Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytua-
cje finansowg Grupy.

Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewtasciwej strategii

Istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia rozwojowa Grupy ktorej podstawowe zatozenia zostaly przedstawione w pkt.
7 ,Planowane dziatania rozwojowe” sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy w | pdiroczu 2016 roku. Istnieje
ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie uruchomi¢ zaplanowanej nowej powierzchni sprzedazy, uruchomienie
opdzni sie czy tez nowe lokalizacje nie osiggng zaktadanych wynikdw sprzedazowych.

Ryzyko zmiany gustéw nabywcdw

Istnieje ryzyko, ze poszczegdlne kolekcje lub czes¢ oferty Grupy mimo podejmowanych staran bedg odbiegac¢ od
preferenciji klientow w danym sezonie, co moze spowodowac problemy ze zbytem, konieczno$¢ obnizenia cen
sprzedazy lub dokonania odpisu wartosci cze$ci zapasu.

Ryzyko zwiazane z zawartymi umowami najmu

Dziatalno$¢ Grupy oparta jest w dominujacej czesci na sprzedazy detalicznej towaréw za posrednictwem wiasnej
sieci salondw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka utraty jednej lub kilku lokalizacji, np. w zwigzku z zamiarem unowo-
czesnienia catego centrum handlowego czy zmiang polityki cenowej wynajmujacego. Nie mozna wykluczy¢ ryzy-
ka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Grupa naruszy postanowienia umowy najmu albo nieprzedtu-
zenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujacych najwyzszg rentowno$¢ dla Grupy lub przynoszacych satysfak-
cjonujace wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, ze warunki najmu, zaproponowane Grupie na kolejny okres mogg
niekorzystnie odbiegac¢ od warunkéw dotychczasowych w danej lokalizacii.

Utrata istniejacych lokalizacji moze spowodowaé, ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dziatalno$ci na
danym obszarze lub tez pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji bedzie wigzato sie ze zwigkszonymi kosztami.

Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem zapasami

Zarzadzanie zapasami wyrobow gotowych i towardw nalezy do istotnych czynnikow, majgcych wptyw na wyniki
sprzedazy w branzy Grupy Kapitatowej. Z jednej strony poziom zapaséw powinien utatwiaC podjecie decyzji za-
kupowej w trakcie oferowania danej kolekcji sezonowej, co prowadzi do wzrostu zapasu w kazdym punkcie
sprzedazy. Z drugiej — wyzszy poziom zapaséw generuje dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz
moze prowadzi¢ do nagromadzenia zapaséw trudnozbywalnych (produkty sezonowe, ,modowe”, nietrafione
kolekcije).

Niewlasciwe zarzadzanie zapasami stanowi ryzyko dla cen, marz i koniecznego poziomu kapitatu obrotowego,
przez co moze negatywnie wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa uzyskuje przychody zasadniczo w PLN, natomiast ponosi istotne koszty w euro i dolarze amerykanskim,
co powoduje narazenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe. W okresach ostabiania sie¢ PLN w stosunku do
gtéwnych walut rozliczeniowych Grupa ponosi wyzsze koszty z tytutu ksiegowania rdznic kursowych.
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W walutach innych niz PLN Grupa ponosi koszty (a) zakupu materiatow do produkcji (tkaniny, dodatki, surowce
jubilerskie), bizuterii, zegarkéw i asortymentdw uzupetniajgcych w segmencie odziezowym (buty, dzianiny,
akcesoria skorzane i pozostate) oraz (b) wynikajace z uméw najmu powierzchni handlowych.

W przypadku istotnego i diugotrwatego ostabienia polskiej waluty w stosunku do euro i dolara istnieje ryzyko
znaczgcego pogorszenia sie wynikéw finansowych osigganych przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z politykg zabezpieczen

Grupa podjeta w ostatnim okresie dziatania zmierzajace do ograniczenia wptywu wzrostu kursu walutowego na
poziom osigganej marzy ,in take” gtownie w zakresie relacji kursu USD/PLN. Powyzsze zmiany polegajg na
wdrozeniu nowej polityki, ktéra ma istotnie ograniczy¢ ryzyko dalszego umocnienia USD, szczegdlnie w przedzia-
le powyzej 4 PLN, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na realizowang przez Grupe marze. Zawierane
kontrakty terminowe zwigzane sg z poszczegdlnymi dostawami towaréw szczegdlnie w obszarze fashion i nie
dotyczg neutralizacji ewentualnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem czynszow najmu w zwigzku ze zmiang rela-
cji kursu EUR/PLN. Nalezy jednak podkresli¢, ze o ile polityka zabezpieczen ma uchroni¢ Spdtke dominujacy
przed ryzykiem istotnej deprecjacji ztotowki szczegdlnie w obszarze USD/PLN, to jednoczesnie w sytuacii
odwrdcenia trendu i istotnego umocnienia polskiej waluty moze mie¢ negatywny wpltyw na osiggane wyniki
finansowe. Wptyw ten bedzie widoczny w wycenie zobowigzan walutowych zwigzanych z zawartymi transakcjami
terminowymi.

Ryzyko wzrostu cen surowcow i kosztow wytworzenia u dostawcodw

Grupa Kapitatowa zaopatruje sie¢ w importowane materialy do produkcji, w szczegolnosci wysokogatunkowe
tkaniny i dodatki krawieckie oraz ztoto, srebro, brylanty i inne kamienie szlachetne. Koszt ww. surowcéw jest
istotnym czynnikiem, majacym wplyw na koszt wytworzenia poszczegolnych produktéw, znajdujacych sie w ofer-
cie Grupy Kapitatowe;.

Ponadto Grupa Kapitatowa nabywa akcesoria odziezowe oraz bizuterie i luksusowe zegarki. Grupa Kapitatowa,
majac na uwadze wymagang jako$¢, aktywnie poszukuje najbardziej optymalnych ustugodawcow i dostawcow.
Istnieje istotne ryzyko, Ze przy dalszym wzroScie cen surowcow czy kosztow wytworzenia u dostawcow/ ustugo-
dawcow, przy matych mozliwosciach zmiany cen, nie bedzie mozliwe utrzymanie odpowiednich dla danego typu
asortymentu marz.

Ryzyko kosztu ustug obcych

Znaczacy udziat w kosztach dziatalino$ci majg ustugi obce. Na ustugi te sktadajg sie przede wszystkim czynsze i
inne opfaty z tytutu uméw najmu powierzchni handlowych, koszty zwigzane z ustugq szycia oraz koszty zwigzane
z transportem oraz logistyka. Grupa kupuje takze szereg ustug typowych (np.: reklamowe, telekomunikacyjne,
prawne, doradcze itp.).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug obcych, kupowanych
przez Grupe Kapitatowa, w szczegolno$ci kosztow najmu.

Ryzyko stép procentowych

Grupa posiadata na dzien 30.06.2016 r. zobowigzania wycenione wg zamortyzowanego kosztu w wysokosci
125.863 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytow. W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko stopy procento-
wej z tytutu zmiany wyceny dtugu opartego na zmiennej stopie procentowej. Wzrost poziomu stép procentowych
moze zwiekszy¢ koszt finansowania, a tym samym obnizy¢ rentownos¢ Grupy.

Ryzyko wypowiedzenia umowy kredytowej

Spdtka dominujaca zawarta w dniu 09.03.2015 r. Umowy kredytowe dotyczace finansowania inwestycyjnego z
bankiem PKO BP S.A. . umowe kredytu terminowego (Kredyt A) do kwoty 47,6 min PLN oraz umowe kredytu
terminowego (Kredyt B) do kwoty 71,4 min PLN przejetg z dniem 31 marca 2015 roku przez jednostke zalezng od
Spdtki tj. spotke W.KRUK S.A. przy zachowaniu poreczenia ze strony Spotki dominujgcej

Powyzsze Umowy kredytowe zawarte zostaly wg standardow Loan Market Association i zawierajg szereg kowe-
nantéw do realizacji ktorych zobowigzana jest Spdtka dominujaca oraz spétka W.KRUK S.A. W przypadku pogor-
szenia si¢ koniunktury gospodarczej i ostabienia popytu konsumpcyjnego realizacja kowenantéw moze by¢ za-
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grozona a tym samym powstaje ryzyko wypowiedzenia uméw przez bank finansujacy. Ze wzgledu na duzg kwote
finansowania Spétka dominujgca nie bedzie mogta w krétkim czasie pozyskac refinansowania.

Ryzyko utraty ptynno$ci finansowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu uméw kredytowych. W konsekwencji ustanowione zostaty zabezpieczenia
obejmujgce istotng cze$¢ majatku. Obstuga powyzszych zobowigzan odbywa sie przede wszystkim przy wyko-
rzystaniu biezacych wplywow z dziatalnosci.

W skrajnym przypadku gwattownego, réwnoczesnego spadku popytu oraz wzrostu kosztow (szczegdlnie w sytu-
acji gtebokiego ostabienia ztotego), w Grupie moga pojawic sig trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowe;.

Ryzyko realizacji zabezpieczen i utraty przedmiotdw zabezpieczenia

W zwigzku z umowami kredytowymi i innymi, zawartymi z wieloma podmiotami Grupa ustanowita liczne zabez-
pieczenia na catosci swojego majatku, zardwno na nieruchomosciach, jak i rzeczach ruchomych, zapasach i
znakach towarowych. Suma zabezpieczen przekracza warto$¢ bilansowg majatku Grupy.

Istnieje ryzyko niedotrzymania terminéw lub innych warunkéw uméw. Opdznienia w realizacji powyzszych zobo-
wigzan mogg skutkowa¢ natychmiastowym wypowiedzeniem catoSci lub czesci finansowania, a nastepnie prze-
jeciem sktadnikéw majatku Grupy przez wierzyciela w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia. Utrata
istotnych sktadnikéw majatku moze prowadzi¢ do znacznych utrudnien w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej
Grupy Kapitatowej lub nawet catkowitego zablokowania mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci, osiggania przycho-
dow i zyskow.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem transakciji z podmiotami powigzanymi

Spotka Dominujaca zawiera i bedzie zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi, w szczegélno$ci ze spotkg
produkcyjna, spotkg odpowiadajacy za segment odziezy damskiej oraz spdtkg odpowiadajacg za segment jubi-
lerski. Transakcje z podmiotami powigzanymi mogg stanowi¢ przedmiot badania organéw podatkowych w celu
stwierdzenia, czy byly one zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego podmiot prawidtowo ustalit zo-
bowigzania podatkowe. W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane
sq i bedg na warunkach rynkowych. Istnieje ryzyko, ze organy podatkowe zakwestionujg rynkowos¢ warunkow
wybranej transakcji z podmiotem powigzanym, co mogtoby powodowac konieczno$ci zaptaty dodatkowego po-
datku wraz z odsetkami za zwioke.

Ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu

Spotka dominujaca charakteryzuje sie rozproszonym akcjonariatem, gdzie najwiekszy akcjonariusz nie przekra-
cza 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a czterech znaczacych akcjonariuszy posiada tgcznie 59,90% gto-
sow na Walnym Zgromadzeniu. Wigkszo$¢ z wymienionych akcjonariuszy posiada akcje Spétki dominujacej od
kilku lat, uczestniczg oni w ksztattowaniu dziatalno$ci Spotki dominujacej poprzez reprezentantéw w Radzie Nad-
zorczej.

Nie mozna jednakze wykluczy¢ ryzyka, iz jeden lub kilku ze znaczacych akcjonariuszy zmniejszy stan posiadania
swoich akcji lub zakonczy inwestowanie w akcje Spdtki dominujgcej. Nie mozna wykluczyé, ze podejmowanie
istotnych z punktu widzenia Grupy Kapitatowej decyzji dotyczacych jej strategii i dziatalnoci operacyjnej zostanie
opdznione lub wrecz zablokowane. Nie mozna wykluczyé, iz mimo dotychczasowej wspotpracy interesy znacza-
cych akcjonariuszy beda rozbiezne/sprzeczne. Wymienione powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny
wptyw na perspektywy rozwoju, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyka zwiazane z wniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki dominujgcej obejmujacej dziatal-
nos¢ jubilerska (Jednostka W.KRUK) w formie aportu do spotki zaleznej W.KRUK S.A. z siedzibg Krakowie

Od dnia 1 sierpnia 2014 roku w strukturze organizacyjnej Spotki dominujacej wyodrebniona zostata jednostka
organizacyjna W.KRUK {j. cze$¢ dziatalnosci operacyjnej Spdtki dominujacej zwiazana z branzg jubilerskg pro-
wadzong pod markg W.KRUK, ktéra stanowi organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w Spétce dominujacej
zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do realizacji okre$lonych
zadan gospodarczych w obszarze segmentu jubilerskiego Spotki dominujacej (,Jednostka W.KRUK). W dniu 31
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marca 2015 roku nastapito zbycie Jednostki W.KRUK jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki domi-
nujacej w postaci wyodrebnionego organizacyjnie zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych, poprzez
wniesienie aportem do Spdtki Zaleznej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki dominujacej. Spotka do-
minujaca dziatata na podstawie interpretacji otrzymanej z Urzedu Skarbowego, nie mozna jednak wykluczyé, iz
dokonanie powyzszej transakcji moze wigzac sie z ryzykiem odmiennej interpretacii jej skutkow przez organy
administracji podatkowej w Swietle obowigzujacych przepisow dotyczacych PCC, CIT i VAT, co moze oznacza¢
dla Grupy dodatkowe konsekwencje finansowe.

Ryzyko zwiazane z udzieleniem poreczen na rzecz spotek zaleznych

W zwigzku z dokonanym wyodrebnieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci aktywow jubiler-
skich i przeniesienia ich do spétki zaleznej W.KRUK SA, spétka dokonata jednoczesnej restrukturyzacji finanso-
wej. W ramach tego procesu spétka W.KRUK SA uzyskata nowe finansowanie z Banku PKO BP a spédtka domi-
nujaca poreczyta za zobowigzania spotki zaleznej. Réwnoczesnie w I kwartale 2015 roku Spétka zalezna DCG
SA uzyskata refinansowanie w Banku PKO BP, a przedmiotowe zobowigzania zostaly poreczone przez podmiot
dominujacy.

W sytuacji gwattownego pogorszenia koniunktury i zaprzestania obstugi zadtuzenia przez W.KRUK SA lub DCG
SA Spdtka dominujaca na bazie udzielonego poreczenia moze zosta¢ zobowigzana do uregulowania zalegtych
zobowigzan spdtek zaleznych co mogtoby spowodowac utrate ptynnosci finansowej catej grupy kapitatowe;.

12.INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY

W | pdtroczu 2016 roku nie wystapity inne okolicznosci mogace w sposaéb istotny wptyng¢ na pogorszenie sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, lub ktore mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci do
wywigzania si¢ ze zobowigzan.

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber

Gioéwny Ksiggowy

Krakow, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
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CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
VISTULA GROUP Spélka Akcyjna

Dokonalismy przegladu zalaczonego skroconego $rodrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoétki VISTULA GROUP S.A. (zwanej dalej Spoika),
z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotéw 10, na ktdre skiadajg sie:

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 6.075 tys. zl,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do
30 czerwca 2016 roku  wykazujagce  catkowity dochéd w  kwocie
6.075 tys. zi,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 558.338 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do
30 czerwca 2016 roku, wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego w kwocie
11.102 tys. zi,

- sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku w kwocie
168 tys. zi,

- wybrane informacje i objasnienia.

Zarzad Spolki odpowiada za zgodno$¢ tego skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania  finansowego z  wymogami  Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,.Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow w Polsce. Standardy te
nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, iz skroécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy giéwnie drogg analizy danych skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu odpowiedzialnego

za finanse i ksiegowos¢ Spoéiki. W /\/_

Prezes Zarzadu: Mirostaw Kodmider
Sad Rejonowy dia Krakowa - Srodmiescia w Krakowie KRS 0000125073; NIP 676-22-17-735; REGON 356548127; Kapita! zakladowy 70.000 zt
Rachunek bankowy w Banku PeKaO SA Il Oddziat w Krakowie, ul. Kapelanka 1, nr rachunku: 40 1240 1444 1111 0000 0937 2962




Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego roznia sie istotnie od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki VISTULA GROUP Spotka Akcyjna zostalo przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawezo$é finansowa”, ktory zostal zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spétka z o.0.
ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakéw
nr ewid. 2696

Kluczowy biegly rewident:

/%7%4;\&./’ PRO AUDIT

Kancelaria Bieghyeh Rewidentdw Snalka z oo,

Mirostaw Kosmider 30-305 Krakdw, ul. F. Wasilewskiceu ™
biegly rewident tel. (12) 632-80-32, telffax (12) 6328014
or ewid. 9273 NIP 676-22-17-735 REGONZ56545 12"

Krakéw, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2016

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

poirocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 144 299 126 491 85967 73015
Koszt wlasny sprzedazy 65699 58 028 38039 32154
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 78 600 68 463 47 928 40 861
Pozostate przychody operacyjne 312 109 111 63
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 29 ) 12 )
trwatych
Koszty sprzedazy 54 623 43525 30011 21891
Koszty ogoélnego zarzadu 14 953 13 394 7453 7387
Pozostate koszty operacyjne 338 77 89 370
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow i 181 i 1"
trwatych
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 9027 10 755 10 498 11 265
Przychody finansowe 633 755 567 154
Koszty finansowe 2020 3854 830 1753
Zysk (strata) brutto 7640 7 656 10 235 9 666
Podatek dochodowy 1565 1577 1972 2363
ﬁz‘s)l‘(”(as;;?ta) roku z dziatalno$ci konty- 6075 6079 8 263 7303
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) roku z dziatalnosci zaniechanej - 370 - -
Zysk (strata) roku obrotowego 6075 6 449 8263 7303
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 175125 492 173 918 600 175 529 993 173 974 948
fvrv?‘f(’;;ir:” azona rozwodniona liczba akcj 181194 964 177711789 181194 964 179351033

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla:

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,03 0,04 0,05 0,04
- rozwodniony 0,03 0,04 0,05 0,04
Z dziatalnosci kontynuowane; :

- podstawowy 0,03 0,03 0,05 0,04
- rozwodniony 0,03 0,03 0,05 0,04

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
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VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2016

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt
potrocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015

Wynik netto za okres sprawozdawczy 6075 6449 8263 7303

Inne sktadniki catkowitego dochodu - - - -

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostep-
nych do sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne - - -

Catkowity dochéd za okres 6075 6449 8263 7303

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
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VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2016

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2016 roku

w tys. zt

potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Aktywa
Aktywa trwate 419 325 419 478 416 807
Warto$¢ firmy 60 697 60 697 60 697
Inne wartosci niematerialne i prawne 34 062 34 160 34 064
Rzeczowe aktywa trwate 27 731 27 879 25102
Nieruchomosci inwestycyjne 5100 5163 5225
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Naleznoci dtugoterminowe 3158 4089 4219
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1152 65 73
Udzialy i akcje 282 156 281946 281643
Inne inwestycje diugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5246 5447 5743
Pozostate aktywa trwate 19 28 37
Aktywa obrotowe 139 013 117 182 105 803
Zapasy 94 906 95 502 75 831
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 802 13799 20194
Udzielone pozyczki krotkoterminowe - 2835 3349
Krotkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1215 15 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4405 4237 5246
Inne aktywa krétkoterminowe 12 358 -
Pozostate aktywa obrotowe 1327 794 1168
Aktywa razem 558 338 536 660 522 610
Pasywa
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujacego 452 441 441 339 433 824
Kapitat podstawowy 37 666 37175 37175
Kapitat zapasowy 393 572 376 249 376 251
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Kapitat rezerwowy 15128 14 536 13 949

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
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VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2016

Niepodzielony wynik finansowy 6075 13379 6449
Kapitat wlasny razem 452 441 441 339 433 824
Zobowigzania dtugoterminowe 39918 40 217 41816
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 19 28 37
Zobowigzania z tytutu leasingu 1014 954 610
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 38 885 39235 41169
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (obliga- i i i
cje)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 728 569 581
Rezerwy dtugoterminowe 210 210 114
Zohowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 40 856 40 996 42 511
Zohowiazania krétkoterminowe 60 865 50 126 41608
Zobowigzania z tytutu leasingu 343 298 214
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 54 104 45910 34219
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - - 3263
Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych 6418 3918 3912
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (obliga- i i i
cje)

Rezerwy krotkoterminowe 4176 4199 4 667
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 65 041 54 325 46 275
Zohowiazania i rezerwy razem 105 897 95 321 88 786
Pasywa razem 558 338 536 660 522 610
Wartos¢ ksiegowa 452 441 441339 433 824
Liczba akcji 177 174 964 174720 991 174 720 991
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,55 2,53 2,48
Rozwodniona liczba akcji 181 194 964 181 194 964 181 194 964
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,50 2,44 2,39

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
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VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2016

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku

w tys. zt
Kapitat Kapitat Kapitat rezer- Niepodzielny Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy wowy wynlslzwf;,nan- razem
Saldo na 01.01.2015 37003 352779 14771 22 768 427 321
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2015 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych
Podziat zysku netto 22768 -22768
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 6449 6 449
Wycena programu opcyjnego 207 207
Emisja akcji 172 704 876
Wyemitowane opcje na akcje
{/r\]/n;R_ Urﬁznica z wyceny ZCP 21029 21029
Saldo na 30.06.2015 37175 376 251 13949 6 449 433 824
Saldo na 01.01.2015 37003 352779 14771 22 768 427 321
Zmiany w kapitale wtasnym w 2015 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych
Podziat zysku netto 22768 -22768
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 13379 13379
Wycena programu opcyjnego 853 853
Emisja akcji 172 702 874
Wyemitowane opcje na akcje
Inne - réznica z wyceny ZCP -1088 -1088
Saldo na 31.12.2015 37175 376 249 14 536 13379 441 339
Saldo na 01.01.2016 37175 376 249 14536 13379 441339
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2016 roku
Sprzedaz $rodkoéw trwatych
Podziat zysku netto 13379 -13379
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 6075 6075
Wycena programu opcyjnego 592 592
Emisja akcji 491 3944 4 435
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2016 37 666 393 572 15128 6075 452 441

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
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VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2016

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

w tys. zt

potrocze / 2016 potrocze / 2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 6075 6449

Korekty:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych - -

Amortyzacja 3588 4158

Utrata wartosci $rodkow trwatych - -

Utrata warto$ci firmy - -

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej - -

Odpis ujemnej warto$ci firmy w rachunek zyskow i strat za rok biezacy - -

Zyski (straty) z wyceny instrumentoéw pochodnych - -

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -

Zysk (strata) na inwestycjach -29 181
Koszty z tytutu odsetek 1029 2052
Zmiana stanu rezerw 136 634
Zmiana stanu zapasow 595 8 605
Zmiana stanu naleznosci -10410 -6739
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1472 -16 191
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy) -275 -1870
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej -763 -2721
Podatek dochodowy zaptacony -3015 -1674
Odsetki zaptacone -1029 -2052
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 807 - 6 447

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 2 19

Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych

Dywidendy otrzymane od jednostek pozostatych - 411

Whptywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu - -

Whptlywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy - -

Whptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej - -

Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych - -

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 988 1000

Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Wplywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki dlugoterminowej spétce zaleznej 8 8

Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu - -

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
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VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2016

Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy - -

Nabycie jednostki zaleznej - -

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -135 -113

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -2895 -3982

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Nabycie aktywow finansowych w jednostkach zaleznych - -5

Nabycie aktywow finansowych w pozostatych jednostkach - -

Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spotkom zaleznym - -

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2032 - 2662

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;

Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 4434 876
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 5000 123 859
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwoscia za- )
miany na akcje

Inne wptywy — sptata udzielonej pozyczki 600 -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek -2850 -2000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -119000
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -177 -108
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki krétkoterminowej spofce zaleznej - - 1597
Inne wydatki finansowe — przekazane $rodki pieniezne ZCP W.KRUK - -112
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 7007 1918
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow sSrodkow 168 -7191
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4237 12 437
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4405 5246
Na warto$¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” w kwocie 275 tys. zt. sktada sie:

- odpis aktualizujacy i likwidacje $rodkéw trwatych, sprzedaz inwestycji - 655 tys. zt.
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji 592 tys. zt.
- wycena bilansowa akcji spotki W.KRUK S.A. -210 tys. zt.
- otrzymane odsetki -2 tys. zt.
Razem -275 tys. zt.

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
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WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Vistula Group Spétka Akcyjna (,Spétka’) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow 10, kod: 31-462.
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz
detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktorego nastepcg prawnym jest Spdtka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie
utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwa.
Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaly na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy spdtki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki w dniu
30 sierpnia 2016 roku.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2016
roku. W opinii zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki wskazujace na
zagrozenie kontynuaciji dziatalno$ci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

4. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za okres | potrocza 2016 roku
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF
majacymi zastosowanie a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2014, poz. 133, z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych i przedstawia sytuacije finansowg Vistula Group S.A. na dzien 30 czerwca
2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku i 30 czerwca 2015 roku, wyniki jej dziatalnoSci oraz przeptywy pieniezne za
okres 6 i 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku.

Skrocone $radroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ fgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finanso-
wym Vistula Group S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Celem petnego zrozumienia
sytuaciji finansowej i wynikow dziatalno$ci Vistula Group S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowe;j,
niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 koncepcje wartosci godziwej za wyjatkiem
pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz odpiséw z
tytutu utraty warto$ci.
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Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sq
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie dokonano w Spotce zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunko-
wosci stosowane byly w sposob ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaly przedstawione w pkt. 2 Srédrocznego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Handel detaliczny w sektorze fashion cechuje sie znaczacq sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezowego
najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu,.

6. Korekta btedu

W | pdiroczu 2016 roku Spétka nie dokonata zmian okre$lonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowosci,
zmiany wartodci szacunkowych i korygowanie btedow”, w zwigzku z tym nie przeksztatcano retrospektywnie
danych dotyczacych wczesniejszych okresow.

7. Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywow i
pasywow oraz kosztow i przychodéw. Szacunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych histo-
rycznych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan two-
rzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do warto$ci bilansowych aktywow i pasywéw, ktérych
nie mozna jednoznacznie okre$li¢ na podstawie innych zrodet. Zasadnos¢ powyzszych szacunkow i zatozen jest
weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okresow nastepnych.

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe jak réwniez w okresach poprzednich nie nastapity
znaczace zmiany w szacunkach, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy okres $rddroczny.

8. Informacje na temat emisji papieréw wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2016 roku Spétka dokonata emisji akcji serii L oraz N w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z:

(a) objeciem w dniach 31 maja 2016 i 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyj-
nych serii D prawidtowo optaconych 473.973 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki, o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warran-
tow subskrypcyjnych serii D, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na pod-
stawie Uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w spra-
wie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki, kluczowych menedzerdw lub in-
nych osob o istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz spoétek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantdw subskrypcyj-
nych z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych
akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spétki, upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o
rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu
Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatann w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym (,Uchwata 1) oraz
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(b) objeciem w dniu 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii E prawi-
dlowo opfaconych 1.980.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spotki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda
wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujgcym posiadaczom imiennych warrantéw subskryp-
cyjnych serii E, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spdice na podstawie Uchwaty
nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia
zatozen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki, kluczowych menedzeréw lub innych oséb o
istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spdtek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wytacze-
niem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytacze-
niem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spdtki do zawarcia umowy o rejestracje akcji
nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia
wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym ("Uchwa-
ta 2”)- nastapita zmiana struktury kapitatu zaktadowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakfa-
dowego Spotki.

W zwigzku z wydaniem akcji serii L i serii N w ramach realizacji Uchwaty nr 1 i Uchwaty nr 2 o warunkowym pod-
wyzszeniu kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spotki ulegt zmianie i zostat podwyzszony z kwoty
37.175.138,20 zt (trzydziesci siedem milionéw sto siedemdziesiat piec tysiecy sto trzydziesci osiem ztotych i
dwadziescia groszy) do kwoty zt 37.665.932,80 zt (trzydziesci siedem miliondw sze$c¢set sze$édziesiat piec tysie-
cy dziewigéset trzydzieci dwa ztote i osiemdziesiat groszy).

Kapitat zaktadowy Spotki przed objeciem akciji serii L i N przez osoby uprawnione wynosit 37.175.138,20 zt (trzy-
dziesci siedem milionéw sto siedemdziesiat piec tysiecy sto trzydzieSci osiem ztotych i dwadzieScia groszy) i
dzielit sie na 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewiecset dzie-
wiecdziesiat jeden) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spotki po objeciu akcji serii L i N przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.665.932,80 zt
(trzydziesci siedem miliondw szes¢set szes¢dziesiat pie¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci dwa ztote i osiemdziesiat
groszy) i dzieli sie na 177.174.964 (sto siedemdziesiat siedem milionéw sto siedemdziesiat cztery tysiace dzie-
wiecset szeScdziesiat cztery_ akcje o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda.

Prawa z akcji serii L i N powstaty z chwilg zapisu tych akcji na rachunkach papieréw wartosciowych oséb upraw-
nionych, co nastapito odpowiednio w dniu 31 maja 2016 roku i 1 czerwca 2016 roku.

Spotka poinformuje w odrebnym raporcie biezacym o rejestracji wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spotki wynikajacego z emisji akcji serii L i N w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

9. Wyptacone dywidendy
W okresie objetym przegladem nie nastapita wyptata dywidendy

10. Segmenty dziatalnosci

Spdtka Vistula Group S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej
pozycjonowanej w $rednim i wyzszym segmencie rynku. Spotka wyrdznia jeden segment operacyjny dziatalnosci.
Spdtka Vistula Group koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detaliczne;
klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowg oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wtasnymi. Spétka Vistula Group posiada
wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka
Vistula Group poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej $redniej i
wyzszej klasy. Odziez ta wykonana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest
jednoczes$nie bardzo konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentéw.

Czotowe marki wtasne linii biznesowej Vistula stanowia;

Vistula - na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowq formalng liniag mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriéw komplementarnych.

Lantier — marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z odziezg pochodza-
cq z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu poszerzenie oferty Spotki o produkty skiero-
wane do najbardziej wymagajacych klientow, wykorzystujgce najnowsze trendy mody Swiatowej i najlepszej jako-
$ci materiaty. Oprocz oferty garniturow klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vistula,
obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutdw komplementarnych.
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Vistula Red - jest markg wprowadzong w 2009 roku, ktérg sygnowane sq produkty typu fashion & smart casual.
Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wysokg jako$cig oraz wzornictwem zgodnym ze $wiatowymi tren-
dami mody. Marka skierowana do klientéw miodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casualowych
stylizacj.

Vesari — marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng markg mody meskiej, ktorej produkty inspi-
rowane sg wioskim stylem i elegancjg. W ramach oferty tej marki sprzedawane sg kolekcje garnituréw oraz
wyroby komplementarne. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcéw hurtowych, sprzedajacych w swoich
sklepach odziez réznych producentéw. Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientow poszukujacych wyro-
bow tafiszych, przy jednoczesnym utrzymaniu parametréw jakosciowych.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Wolczanka stanowia;

Woélczanka - jest marka istniejacg od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie a od sezonu Jesien-
Zima 14 réwniez damskie zaréwno formalne jak i typu casual.

Lambert — jest ekskluzywng, markg koszulowg . Produktami sygnowanymi tg marka s koszule wykonane z naj-
wyzszej jakosci tkanin, ktérych wzornictwo podaza za najnowszymi trendami Swiatowej mody.

Wiasna dziatalno$¢ produkcyjna odziezyj w | potroczu 2016 roku zostata ulokowana w spétce w 100% zaleznej
od spdtki dominujacej, dziatajacej pod nazwa Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wiasnym
zaktadem Spotka wspdtpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktérzy gwarantujq zapewnienie
ustug szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

W zakresie segmentdw geograficznych catos$¢ dziatalnosci Spotki realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskiej.
11. Istotne zdarzenia w | pétroczu 2016 roku

1) Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Group S.A.

W dniu 04.03.2016 roku w raporcie biezacym nr 9/2016 Spotka poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A. na dzien 31.03.2016 roku na godzing 12.00 w siedzibie Spotki
Krakowie przy ul. Pilotéw 10, (31-462 Krakéw), pietro IX, z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaty w
sprawie wyboru nowego cztonka Rady Nadzorczej (w zwigzku z rezygnacjg z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;
Pana Mirostawa Panka) oraz uchwaty w sprawie zmiany ,Uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. w sprawie przyjecia zatozeh programu motywacyjnego dla cztonkdw
Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerdw lub innych 0sob o istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz spétek z jej gru-
py kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upo-
waznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw
Warto$ciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatar w celu dopuszcze-
nia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.” (,Uchwata WZA nr 23/04/2012") - w zakresie dookresle-
nia zapisow dotyczacych niezbywalno$ci imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spdtki Vistula Group S.A. w dniu 31.03.2016 roku podjeto uchwate w sprawie powotania w sktad
Rady Nadzorczej Spdtki obecnej kadencji Pana Artura Matka oraz uchwate w sprawie zmiany Uchwaty WZA nr
23/04/2012 w zakresie dookre$lenia zapisow dotyczacych niezbywalno$ci imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii D.

2) Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji serii L.
W dniu 25.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 27/2016 Spétka poinformowata, iz w zwigzku z emisjg 473.973
akcji Spotki na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spétke w wykonaniu
praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D trzeciej transzy, wyemitowa-
nych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spotce na podstawie Uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajne-
go Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywa-
cyjnego dla cztonkow Zarzadu Spétki, kluczowych menedzerdw lub innych 0séb o istotnym znaczeniu dla Spotki
(oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunko-
wego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, zmiany
statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym
Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dzia-
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tan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymata Uchwate nr 339/16 Za-
rzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 25 maja 2016 r. w sprawie rejestracji do
473.973 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spoétki o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, oraz nadaniu im kod
PLVSTLA00011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spdtke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki ozna-
czone kodem PLVSTLA00011, nastepujacym nie pdzniej niz z dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii L w
depozycie papierow wartosciowych. Rejestrowanie akcji serii L nastepowaé bedzie na podstawie instrukcji rozra-
chunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto-
Sciowych

3) Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji serii N.
W dniu 27.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 28/2016 Spétka poinformowata, iz w zwigzku z emisjgq do
6.000.000 akcji Spotki na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, emitowanych przez Spétke w
wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E, emitowanych w
ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spdtce na podstawie Uchwaty nr 21/04/2015 Zwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego
dla cztonkéw Zarzadu Spétki, kluczowych menedzerdw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz
spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu
Spotki, upowaznienia zarzadu Spdtki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu
dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymata Uchwate nr 342/16 Zarzadu Krajo-
wego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. z dnia 27 maja 2016 r. w sprawie rejestracji w depozycie papieréw
warto$ciowych do 6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii N spétki VISTULA GROUP S.A. o warto$ci nomi-
nalnej 0,20 zt kazda oraz oznaczenia ich kodem PLVSTLA00011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spdtke
prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
wprowadzone zostaty inne akcje tej spdtki oznaczone kodem PLVSTLA00011, nastepujacym nie pézniej niz z
dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii N w depozycie papieréw wartosciowych. Rejestrowanie akcji serii N
nastepowac¢ bedzie na podstawie instrukcji rozrachunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 Szczegdtowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

4) Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wpro-
wadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela serii Li N

W dniu 27.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 29/2016 Spotka poinformowata, iz w zwigzku z emisjg 473.973
akcji Spotki na okaziciela serii L 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej oraz emi-
sjq do 6.000.000 akcji Spdtki na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, o ktérych mowa w ust. 3
powyzej otrzymata Uchwate nr 528/2016 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 27
maja 2016 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwy-
ktych na okaziciela serii L i N spotki Vistula Group S.A. zgodnie z ktérg na podstawie § 38 ust. 1i 3 Regulaminu
Gieldy, Zarzad Gietdy postanowit; (i) wprowadzi¢ w trybie zwyktym do obrotu giefdowego na rynku podstawowym
akcje serii L Spotki z dniem rejestracji tych akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. pod ko-
dem ,PLVSTLA00011", jednak nie wczesniej niz z dniem 31 maja 2016 r. oraz (ii) na podstawie § 38 ust. 1 3
Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzié¢ w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku pod-
stawowym akcje serii N Spotki z dniem rejestracii tych akcji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
pod kodem ,PLVSTLA00011", jednak nie wczesniej niz z dniem 1 czerwca 2016 r.

5) Zmiana struktury kapitatu zakladowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego

W dniu 01.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 31/2016 Spotka poinformowata ze w zwigzku z: (i) objeciem w
dniach 31 maja 2016 i 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii D prawi-
dtowo optaconych 473.973 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spétki, 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda wyemi-
towanych przez Spdtke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii D, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spdice na podstawie Uchwaty nr
23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zato-
zen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki, kluczowych menedzerdw lub innych oséb o istotnym
znaczeniu dla Spotki (oraz spdtek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem pra-
wa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem
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prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowe;j
emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszel-
kich stosownych dziatarn w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata 1’)
oraz (i) objeciem w dniu 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii E
prawidtowo optaconych 1.980.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda
wyemitowanych przez Spétke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskryp-
cyjnych serii E, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spdice na podstawie Uchwaty
nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia
zatozen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzeréw lub innych oséb o
istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytacze-
niem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytacze-
niem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji
nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia
wszelkich stosownych dziata w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym ("Uchwa-
ta 2")- nastapita zmiana struktury kapitatu zaktadowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spotki. W zwigzku z wydaniem akcji serii L i serii N w ramach realizacji Uchwaty nr 1 i Uchwaty nr 2 o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spotki ulegt zmianie i zostat podwyzszony z
kwoty 37.175.138,20 zt (trzydziesci siedem milionéw sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy sto trzydzieci osiem ztotych
i dwadziescia groszy) do kwoty zt 37.665.932,80 zt (trzydziesci siedem milionéw sze$cset szesdziesiat pie¢
tysiecy dziewiecset trzydziesci dwa ztote i osiemdziesiat groszy).

Kapitat zaktadowy Spétki przed objeciem akcji serii L i N przez osoby uprawnione wynosit 37.175.138,20 zt (trzy-
dziesci siedem milionéw sto siedemdziesiat piec tysiecy sto trzydzieSci osiem ztotych i dwadzieScia groszy) i
dzielit sie na 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewiecset dzie-
wiecdziesiat jeden) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spdtki po objeciu akcji serii L i N przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.665.932,80 zt
(trzydziesci siedem miliondw szes¢set sze$¢dziesiat pie¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci dwa ztote i osiemdziesiat
groszy) i dzieli sie na 177.174.964 (sto siedemdziesiat siedem miliondw sto siedemdziesiat cztery tysiace dzie-
wiecset sze$cdziesiat cztery) akcje o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzieScia groszy) kazda.

Prawa z akcji serii L i N powstaty z chwilg zapisu tych akcji na rachunkach papieréw wartosSciowych oséb upraw-
nionych, co nastapito odpowiednio w dniu 31 maja 2016 roku i 1 czerwca 2016 roku.

Spotka poinformuje w odrebnym raporcie biezacym o rejestracji wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spotki wynikajacego z emisji akcji serii L i N w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
6) Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Vistula Group S.A.

W dniu 02.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 32/2016 Spétka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A. na dzien 29.06.2016 roku na godzine 12.00 w siedzibie Spétki Kra-
kowie przy ul. Pilotéw 10, (31-462 Krakdw) z porzadkiem obrad przewidujgcym m. in. podjecie uchwat w sprawie
zwiekszenia o jedng osobe liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej na okres obecnej wspoinej kadencji oraz sprawie
wyboru jednego nowego czlonka Rady Nadzorczej na okres obecnej wspoinej kadenciji. W dniu 8 czerwca 2016
roku Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. w Warszawie dziatajac na podstawie art. 401
§ 1 kodeksu spotek handlowych w imieniu Otwartego Funduszu Emerytainego PZU "Ziota Jesien" jako akcjona-
riusza Spotki reprezentujacego co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spétki, ztozyt w Spdice zadanie umiesz-
czenia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 29 czerwca 2016 .
("Walne Zgromadzenie) po punkcie "Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015." nowego punktu porzadku
obrad w brzmieniu "Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej". Wraz z wyzej opisanym zgdaniem Zarzad Powszech-
nego Towarzystwa Emerytainego PZU S.A. przedstawit odpowiednie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia
dotyczace proponowanego punktu porzadku obrad. W zwigzku z opisanym powyzej zadaniem umieszczenia
okre$lonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spétki w raporcie biezacym nr 38/2016
ogftosit zmiane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wprowadzong na zadanie akcjonariusza Otwarty Fun-
dusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien".

7) Zwiekszenie liczby czlonkdéw Rady Nadzorczej obecnej kadenciji

W dniu 29.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 46/2016 Spdtka poinformowata, o tresci uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. w dniu 29 czerwca 2016 roku, w tym uchwat wymaganych
na podstawie art. 393 pkt.1i art. 395 § 2 pkt 1i pkt 2 oraz art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych, uchwaty w
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sprawie zwigkszenia o jedng osobe (tj. do szesciu osob) liczby cztonkdédw Rady Nadzorczej na okres obecnej
wspdlnej kadenciji oraz uchwaty w sprawie wyboru Pani Katarzyny Basiak-Gaty w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

11a. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu okresu srédrocznego nie
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansowej do dnia przekazania raportu na GPW nie nastapity istotne zdarzenia, o ktérych Spétka
dominujgca informowataby w raportach biezacych.

12. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana obejmuje warto$¢ obrotéw zwigzang z wniesiong Aportem Zorganizowang Czescig
Przedsigbiorstwa do spotki zalezne.

Wyniki finansowe dzi?ialnoéci zaniecha- wiys. 2}

LE) poirocze / 2016 péirocze / 2015 2 kwartat/ 2016 | 2 kwartat/ 2015
Przychody ze sprzedazy - 39 255 - -
Koszt wiasny sprzedazy - 18 419 - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 20 836 - -
Pozostate przychody operacyjne - 80 - -
Koszty sprzedazy - 14147 - -
Koszty ogéinego zarzadu - 4200 - -
Pozostate koszty operacyjne - 122 - -
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej - 2447 - -
Przychody finansowe - 1156 - -
Koszty finansowe - 3029 - -
Zysk (strata) brutto - 574 - -
Podatek dochodowy - 204 - -
Zysk (strata) roku z dziatalno$ci zanie- 370 i i
chanej

w tys. zt

Przeptywy srodkéw pienieznych przypisanych do dziatalnosci zaniechanej
potrocze / 2016 potrocze / 2015

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - 870
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej - -1202
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe; - -1655
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych - -1987
Srodki pieniezne na poczatek okresu - 2099
Srodki pienigzne na koniec okresu - 112

13. Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

w tys. zt

Analiza przychodéw Spotki
potrocze / 2016 potrocze / 2015 2 kwartat / 2016 2 kwartat / 2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

o 143 541 125 833 85588 72 526
materiatow
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Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 71 640 355 473
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego 47 18 24 16
Razem przychody ze sprzedazy 144 299 126 491 85967 73015
Wynik na sprzedazy majatku trwatego 29 - 12
Pozostate przychody operacyjne 312 109 111 63
Przychody finansowe 633 755 567 154
Razem 145273 127 355 86 657 73232
14. Koszty dziatalnoSci operacyjnej oraz pozostate koszty operacyjne
w tys. zt
potrocze / 2016 poitrocze /2015 | 2 kwartat/2016 | 2 kwartat/ 2015
Amortyzacja 3588 3107 1807 1527
Zuzycie surowcow i materiatow 29 552 23 465 15573 11577
\Warto$¢ sprzedanych towaréw 61887 29 606 35971 28 289
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -39673 - 30852 -20243 - 14117
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - 139 139
Koszty wynagrodzen 24 265 22813 12 047 10 571
Pozostate koszty rodzajowe 8988 6239 5792 2713
Koszty ustug obcych 46 668 40 569 24 556 20872
Pozostate koszty operacyjne 338 759 89 242
Razem koszty sprzedanych produktéw, towa-
réw i materiatow, dystrybucji oraz koszty ogél- 135613 115 845 75592 61813
nego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
15. Zmiany zobowigzan pozabilansowych (warunkowych)
POZYCJE POZABILANSOWE woys.2

potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 13 255 13527 20 744
sklepowych
—  otwarte akredytywy 4652 5421 5943
Razem pozycje pozabilansowe 17 907 18 948 26 687
16. Wartos¢ firmy
w tys. zt

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2015 242 591
Korekta ujawnienia na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia — wniesienie aportu ZCP W.KRUK - 181894
Saldo na 30 czerwca 2015 60 697
Saldo na 1 stycznia 2015 242 591
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Korekta ujawnienia na moment nabycia

\Wyksiegowanie na moment zbycia — wniesienie aportu ZCP W.KRUK

-181894

Saldo na 31 grudnia 2015

60 697

Saldo na 1 stycznia 2016

60 697

Korekta ujawnienia na moment nabycia

Saldo na 30 czerwca 2016, w tym:

60 697

Powstata z nabycia Wélczanka S.A.

60 697

Powstata z nabycia W. KRUK S.A.

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2015

Straty z tytutu utraty wartoci w roku biezacym

Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2015

Saldo na 1 stycznia 2015

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2015

Saldo na 1 stycznia 2016

Straty z tytutu utraty wartoci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2016

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2015

60 697

Na 31 grudnia 2015

60 697

Na 30 czerwca 2016

60 697

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
warto$ci w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w
tym warto$ci firmy. W okresie, za ktory sporzadzono $rédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw
aktualizujgcych warto$ci niematerialne w tym wartoSci firmy.
Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31

grudnia 2015 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.

17. Inne wartosci niematerialne

w tys. zt
Koszty prac Znaki P.atenty i Razem
rozwojowych towarowe licencje
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 114 444 16 832 132 495
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Zwiekszenia 113 113
Zmniejszenia — aport ZCP W.KRUK -1219 -80744 -1607 -83570
Saldo na 30 czerwca 2015 - 33700 15338 49038
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 114 444 16 832 132 495
Zwiekszenia 353 353
Zmniejszenia — aport ZCP W.KRUK -1219 -80 744 - 1607 -83570
Saldo na 31 grudnia 2015 - 33700 15578 49278
Saldo na 1 stycznia 2016 - 33700 15578 49278
Zwigkszenia 37 37
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2016 - 33700 15615 49 315
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2015 1219 13290 14 509
Zwiekszenia 134 134
Zmniejszenia — aport ZCP W.KRUK -1219 - 1597 -2816
Saldo na 30 czerwca 2015 - 11827 11827
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 13290 14 509
/Amortyzacja za okres - 278 278
Zmniejszenia — aport ZCP W.KRUK -1219 - 1597 -2816
Saldo na 31 grudnia 2015 - 11971 11971
Saldo na 1 stycznia 2016 - 11971 11971
/Amortyzacja za okres 135 135
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2016 - 12106 12106
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2015 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2015 - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2015 - 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2015 - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2016 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2016 - 3147 3147
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WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2015 - 33700 364 34 064
Na 31 grudnia 2015 - 33700 460 34 160
Na 30 czerwca 2016 - 33700 362 34 062

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat,
znaki towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktuali-
zujace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wdlczanka na faczng kwote 33.700 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia kredytu banko-
wego wykazanego w nocie 23.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
niecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w
tym znaki towarowe. W okresie, za ktory sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw
aktualizujgcych warto$ci niematerialne w tym znaki towarowe.

Ostatni test na utrate warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2015 roku. Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

18. Jednostki zalezne (udzialy i akcje)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spoétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2016
Wartos¢ 2z
% 0 Y Wartos¢
. . Metoda . posiadanych . A Udzmlg W Kor.e kt.y bilansowa
Nazwa jednostki - Sad rejestrowy L posiadanych| /akcji |aktualizujace s
nabycia udziatow/ X L. udziatow
o glosow wg ceny wartos¢ -
akeji . lakcji
nabycia
\VVipo wytaczenie [Kaliningrad 100 100 119 119
Young wytaczenie |Petersburg 100 100 6 6
) . Sad Rejonowy dla Kra-
Vistula Market Sp. z 0.0. |wytaczenie kowa Srodmiescia 100 100 4 4
. |Sad Rejonowy dla M. St.
Andre Renard Sp. z 0.0. |wytaczenie Warszawy 70 70 3 35
Sad Rejonowy dla M. St.
DCG SA petna Warszawy 100 100 6036 6036
Sad Rejonowy dla M.
\VG Property Sp.z0.0. _ |petna Krakowa 100 100 5 5
Sad Rejonowy dla M. 100 100
W.KRUK S.A. petna Krakowa 276 075 276 075
Wolczanka Shirts Manu- Sad Rejonowy dla M.
facturing Sp. z 0.0. petna Krakowa 100 100 5 5
Razem 282 286 165 282121

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotycza akcji i udziatow w podmiotach, w ktorych Spdtka posiada zdolnos¢
do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogoinej liczby
glosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartoSci aktywow”.

Utrata warto$ci aktywow jest dokonywana poprzez poréwnanie warto$ci bilansowej z wyzszg z dwoch: wartoscig
godziwag lub warto$cig uzytkowa.
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Warto$¢ udziatow ulegta zmianie w stosunku do | pdtrocza ubiegtego roku o wartos¢ +513 tys. zt. w zwigzku z
bilansowa wyceng akcji spotki W.KRUK S.A.

Udziaty w spotce zaleznej DCG SA i W.KRUK S.A. oraz VG property Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem reje-
strowym jako zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej z bankiem PKO BP SA.

19. Jednostki pozostate (udziaty i akcje)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktérych Spotka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2016
Wartos¢ oz
0 0,
AEEEL Metoda EE posiatfanych posiat/;anych PRl aktlflglriittj);ce I:‘ili‘II:rrIt::v?Ia
jednostki wyceny rejestrowy o o ; akcji wg ceny M L o
udziatow / akcji glosow : wartos¢ udziatéw / akcji
nabycia
Chara Sp.zo.0. [Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 268 250 18
Razem 285 250 35

Warto$¢ udziatéw nie ulegta zmianie w stosunku do | potrocza ubiegtego roku.

20. Pozostate aktywa finansowe

Walutowe instrumenty pochodne
Spotka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych przed
ryzykiem kursowym. Spdtka posiada jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instru-
menty pochodne denominowane sg w walucie USD. Na 30.06.2016 roku saldo w warto$ci nominalnej wynosi
3.100 tys. USD i w przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 11.930 tys. PLN. Na dzier bilansowy Spétka doko-
nata wyceny posiadanych transakcji do warto$ci godziwej, réznica z wyceny w kwocie 428 tys. PLN zostata od-
niesiona w przychody finansowe.

Na dzien bilansowy warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych walutowych posiadanych przez spotke wykazy-

wata:
w tys. zt
potrocze /2016 2015 potrocze / 2015
Kontrakty walutowe typu forward na zakup waluty 12 358 - -
Razem 12 358 - -

Wycena instrumentéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynko-

we zatozenia.

21. Zapasy
w tys. zt

potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 18716 20572 16 939
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 5906 3478 3345
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 17 635 17227 14 877
Towary (wedtug ceny nabycia) 55 860 57 436 44163
e R | g | |
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow -3211 -3211 -3493
Razem 94 906 95 502 75831
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Utworzone odpisy aktualizujace sq odnoszone w pozostate koszty operacyjne, a odwrdcone odpisy aktualizujgce
w koszt wtasny sprzedazy. Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na zapasy zwigzane jest ze sprzedazq zapa-
sow objetych odpisem.

Zapasy zostaty objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 23.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015

tl\(ljleznosm z tytutu dostaw, robot i ustug od jednostek pozostatych (brut- 24 009 25000 25 504
minus: od.pis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i 18228 17623 17471
ustug od jednostek pozostatych
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 5781 7377 8053
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych 3778 3744 4951
(brutto)-(nota 42)
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych -2843 -2826 -279%
(I\:]aeltets;osm z tytutu dostaw, roboét i ustug od jednostek powigzanych 935 918 2155
Nalezno$ci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

. . X 846 - 237
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Pozostate nalezno$ci od jednostek pozostatych (brutto) 56 761 45279 49 537
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek 41266 41229 41170
pozostatych
Pozostate nalezno$ci od jednostek pozostatych (netto) 15495 4050 8 367
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych (brutto) 6 045 5754 5682
minus: odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych naleznosci od jednostek -4300 -4300 -4300
powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek powiazanych (netto) 1745 1454 1382
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 91 439 19777 85931
minus: odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci razem - 66 637 -65978 -65737
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 24 802 13799 20194

Sredni czas realizacji naleznosci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wystawienia faktury nie nalicza
sie odsetek. Po uptywie terminu ptatnoSci naliczane sg odsetki w wysokosci 8 %.

23. Pozyczki i kredyty bankowe

w tys. zt

potrocze /2016 2015 potrocze / 2015
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - 3263
Kredyty bankowe 45 303 43 153 45 081
Pozyczki - - -
Kredyty z terminem wymagalnosci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku 6418 3918 7175
Minus: kwota przypadajaca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wy-
kazana w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Kredyty wymagane po 12 miesigcach 38 885 39235 41169
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Pozyczki z terminem wymagalnosci:

w okresie do 1 roku

Pozyczki wymagane po 12 miesigcach

w tys.
Struktura walutowa kredytow
Razem z € $
30 czerwca 2016 45303 45303
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) -
Kredyty bankowe 45303 45303
31 grudnia 2015 43153 43153 -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - -
Kredyty bankowe 43153 43 153 -
30 czerwca 2015 48 344 48 344
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 3263 3263
Kredyty bankowe 45 081 45 081
Kredyty bankowe
Zarzad szacuje wartos¢ godziwa kredytéw zaciagnietych przez Spotke nastepujaco :
w tys. zt
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - 3263
Kredyty bankowe 45303 43153 45 081
Razem 45303 43153 48 344
Nazwa | Siedziba | Kwota kredytu/ | Kwota kredytu Kwota Warunki | Opro- | Termin Zabezpieczenia
(firma) wg umowy pozostata do kredytu | oprocen- |cento-| spfaty
jednostki splaty w wyceniona| towania | wanie
wartosci wg zamor- efek-
nominalnej [ tyzowane- tywne
go kosztu
74 walu- " walu- "
ta ta
Bank PKO|Warszawa | 35000000 |PLN 0 PLN 0 Limit 08  [1. Weksel wiasny in blanco
BP S.A. umozliwia- marca [wraz z deklaracjq
jacy 2018 [2. Owiadczenie o podda-
korzystanie niu sie egzekucii
z kredytu w 3. Umowne prawo potrace-
rachunku nia wierzytelnosci
biezacym 4. Zastaw rejestrowy na
oraz reali- zapasach
zacje 5. Zastaw rejestrowy na
zlecen znakach "Vistula", "Wol-
w zakresie czanka"
gwarancji i 6. Zastaw rejestrowy na
akredytyw lakcjach spotki W.Kruk SA i
47600 000 |PLN 41600000 [PLN |41 152 844 |Kredyt 3,88% 31 |PCG SA _
inwestycyjny| grudnia 7. Zastaw rejestrowy na
2024 |udziatach spotki Wolczanka
Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. i spotki VG Property
Sp. z0.0.
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5000000 [PLN | 4150000 [PLN | 4 150000 |Kredyt 3,78% 08 8. Hipoteka faczna na
inwestycyjnyl marca |nieruchomosciach spotki
2018 9. Umowa tréjstronna
dotyczaca ptatnosci trans-
akcji kartami ptatniczymi
10. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Spdtka posiada nastepujace kredyty bankowe:

- wielocelowa linia kredytowa w kwocie 35.000 tys. zt uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoty 12.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 18.000
tys. PLN i akredytyw do kwoty 9.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie
umowy nastgpi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja,
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym
na zapasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Woélczanka", zastawem rejestrowym na akcjach
spotki W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. i spdtki VG Property Sp. z 0.0., hipoteka taczng na nieruchomos$ciach spotki, umowg trojstronng dotyczacq
ptatno$ci transakcji kartami ptatniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg, oswiadczeniem
0 poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym na zapasach,
zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wdlczanka", zastawem rejestrowym na akcjach spétki W.Kruk SA i
DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. i spotki VG Pro-
perty Sp. z 0.0., hipotekg taczng na nieruchomos$ciach spdtki, umowa tréjstronng dotyczacq ptatnosci transakcii
kartami ptatniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 5.000 tys. PLN Umowa podpisana zostata 29.04.2016 r. Wyga$niecie umowy
nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco, oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji, cesjg wierzytelnoSci z kontraktu, oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

24. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikaja gtownie z zakupow handlowych i kosztow
zwigzanych z dziatalno$cig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i)
gabonlazanig potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug wobec jednostek pozostatych 31284 34 263 24131
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek powigza-
12 76 479
nych (nota 22)
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych - - -
Zobowigzania z tyt.uiu pod'atlfow, dqtaql, cel, ubezpieczen spotecznych i 5614 7735 6092
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Zobowigzania finansowe - kontrakty walutowe typu forward na zakup 11930 i i
waluty
Inne 5264 3836 3517
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 54104 45910 34219
w tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)
potrocze / 2016 2015 potrocze / 2015
a) w walucie polskiej 40 509 26 876 20786
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 13595 19034 13433
b1. jednostka/waluta tys / EURO 3053 3443 2914
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tys. zt 13510 14 672 12223
b2. jednostka/waluta tys / USD 6 845 37
tys. zt 26 3296 138
b2. jednostka/waluta tys. / CHF - 248 248
tys. zt - 977 977
Pozostate waluty w tys. zt. 59 89 95
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 54104 45910 34219
25. Rezerwy
w tys. zt
Rezerwa Rezerwa Rezerwa Rezerwa | Pozostate Razem
na koszty na koszty na sprawy na
pracownicze | na przelomie| sporne produkcje
okresu w toku
Stan na dzien 1 stycznia 2015 3146 296 710 859 - 5011
—  aport ZCP W.KRUK -770 - - - - -770
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 1927 6314 12 8253
wego
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -2433 -5091 - -189 - -7713
Stan na dzien 30 czerwca 2015 1870 1519 722 670 - 4781
—  wykazane w zobowigzaniach krotkotermi- 1756 1519 792 670 4667
nowych
—  wykazane w zobowigzaniach diugotermi- 114 ) i i 114
nowych
Stan na dzien 1 stycznia 2015 3146 296 710 859 - 5011
—  Aport ZCP -770 -770
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obroto- 3047 12130 2 15199
wego
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -2908 -12 049 - -74 -15031
Stan na dzien 31 grudnia 2015 2515 377 732 785 4409
—  wykazane w zobowigzaniach krétkotermi- 2305 377 732 785 i 4199
nowych
—  wykazane w zobowigzaniach diugotermi- 210 ) i i 210
nowych
Stan na dzien 1 stycznia 2016 2515 377 732 785 - 4409
—  utworzone rezerwy w ciagu roku obroto- 606 7005 9 361 B 7981
wego
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw - 1596 -6408 - - - -8004
Stan na dzien 30 czerwca 2016 1525 974 ™ 1146 - 4386
—  wykazane w zobowigzaniach krotkotermi- 1315 974 741 1146 4176
nowych
—  wykazane w zobowigzaniach dtugotermi- 210 ) i i 210
nowych

Utworzone rezerwy odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane rezerwy odniesione zostaty
w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2016 rok sktadajq sie:
- rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytaine - 210 tys. zt.
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- rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne - 26 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 1289 tys. zt.
- rezerwa krotkoterminowa na koszty na przetomie okresu - 974 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia - 1146 tys. zt.
- rezerwa na sprawy sporne - 741 tys. zt.

Razem - 4 386 tys. zl.

26. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku Spétka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 4.111
tys. zt. (w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku na kwote 3.855 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate
nabyte przez spoétke to gtdwnie inwestycje w obcych srodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym Spotka dominujgca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi :

w tys. zt
Sprzez:laz proqut9w,_ Zakup produktow, towa- |Kwoty nalezne od podmiotow|Kwoty nalezne podmio-
towarow, materiatow i | . . . .
ushug réw, materiatow i ustug powigzanych tom powigzanym
péiro- péiro- | péiro- péiro- Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo
czel | 2015 | cze/ | cze/ | 2015 | czel | . o na LS LN DL B
2016 2015 | 2016 2015 30.06. | 31.12. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 30.06.
2016 2015 2015 | 2016 | 2015 | 2015
\VVipo - - - - - - 702 688 664
Young - - - - - - 158 155 149
\S/istula Market 1983 1983 1983
p.Z0.0.
DCG SA - 21 13 - 50 50 - - 19 - - 61
\VG Property Sp. z 0.0. 14 1 1 67 124 54 - 1 - 8 23 4
W.KRUK S.A. 3435 | 6631 | 2361 216 337 | 155 855 917 1988 1 7 45
Wolczanka Shirts Manu- | a7, | 617 | 245 {1775 | 5303 | 2610 80 | oes| 3| 46| 369
facturing Sp. z 0.0.
Razem 3823 | 7270 | 2620 |2058 5814 | 2869 3778 3744 | 4951 12 76 | 479
Saldo odpiséw aktualizujacych -2843 | -2826 | -2796
Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto 935 918 2155

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i ustug wyniosty 453 tys. zt. (2015 rok 2.100 tys. zt. ;| pbirocze 2015
roku 963 tys. zt)

Przychody finansowe wyniosty 62 tys. zt. (rok 2015: 220 tys. zt.; | potrocze 2015: 102 tys. zt.), a koszty finansowe
wyniosty 0 tys. zt. (rok 2015; 184 tys. zt.; | potrocze 2015: 0 tys. zt)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2015 rok 263 tys. z4.; | potrocze 2015 roku 276 tys. zt.), a
pozostate koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2015 rok 263 tys. zt.; | pétrocze 2015 roku 269 tys. zb).

Sprzedaz towardw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy
byty dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo$¢ towarow zakupionych i
zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotéw powigzanych na 30.06.2016 roku wynosza 2.720 tys. zt.
(na 31.12.2015 roku 3.265 tys. zt.; na 30.06.2015r. 3.783 tys. zt.), naleznoci te zostaty objete odpisami aktualizu-
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jacymi na 30.06.2016 roku w wysokosci 353 tys. zt. (na 31.12.2015 roku: 350 tys. zt.; na 30.06.2015 roku: 346
tys. zt.)

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2016 roku wynoszag 9.389 tys. zt. (na 31.12.2015 roku
9.607 tys. zt.; na 30.06.2015 roku 5.983 tys. zt.), naleznoSci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na
30.06.2016 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2015 roku: 4.300 tys. zt.; na 30.06.2015 roku: 4.300 tys. zt.)

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotowka za wyjatkiem naleznosci z tytutu sprzedazy
$rodkow trwatych do spotki VG Property Sp. z 0.0., ktére sg zabezpieczone hipotekg umowng do kwoty 8.500 tys.
zt. Na dzien 30.06.2016 roku odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci od podmiotow powigzanych tacznie wynio-
sty 7.495 tys. zt. (na 31.12.2015 roku 7.476 tys. zt.; na 30.06.2015 roku 7.442 tys. zt). W | pétroczu 2016 roku
odpisow aktualizujgcych utworzono na kwote 19 tys. zt, a rozwigzano na kwote 0 tys. zt .

W I pétroczu 2016 roku Spotka nie udzielita poreczen spdtkom zaleznym.

Na 30.06.2016 roku saldo udzielonych przez spotke dominujacg poreczen spotkom zaleznym wynosi:

a) W.KRUK S.A. za zobowigzania wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych do maksymalne;
kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN oraz 54.000.000 PLN, z mozliwo$cig jego zwolnienia po 3 latach;

b) DCG S.A. za zobowigzania wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych do maksymalne;
kwoty nieprzekraczajacej 14.250.000 PLN, poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

28. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

W zakresie ryzyk i zagrozen sytuacja nie ulegta istotnej zmianie od informacji zawartej w ostatnich rocznych
sprawozdaniach finansowych z wytgczeniem instrumentéw finansowych pochodnych opisanych w nocie 20.

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber

Glowny Ksiegowy

Krakow, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Vistula Group Spétka Akcyjna (dalej réwniez jako ,Spétka dominujgca” lub ,Emitent”) z siedzibg w Krakowie, ul.
Pilotéw 10, kod: 31-462.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sagdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz
detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsigbiorstwa, ktérego nastepca prawnym jest Spétka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie
utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa.
Spdtka jest jedna z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy Vistula Group S.A. miat miejsce 30 wrze$nia 1993 roku.

Zarys historii korporacyjnej Spotki

1948 Zarzadzenie Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod na-

zwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”

Przeksztatcenie w jednoosobowg spdtke Skarbu Panstwa pod firma; Zaktady Przemystu Odziezowego
,Vistula” Spotka Akcyjna.

Debiut Emitenta na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Rejestracja nowej nazwy spoiki: Vistula Spétka Akcyjna.

Poczatek procesu intensywnej rozbudowy sieci sprzedazy oraz odnowienia pozytywnego wizerunku
marki Vistula

Potgczenie ze spotkg Wolczanka S.A. (zmiana nazwy spotki na Vistula & Woélczanka S.A.)

2008 ZrzejecsieAk)ontroIi i potaczenie ze spdtkg W.KRUK S.A w Poznaniu (zmiana nazwy spotki na Vistula
roup S.A.).

Przeniesienie dziatalnosci jubilerskiej prowadzonej pod markg W.KRUK do spotki zaleznej W.KRUK S.A.
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Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

1.2 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Vistula Group S.A.

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2016 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
- Grzegorz Pilch Prezes Zarzadu

- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

- Erwin Bakalarz Cztonek Zarzadu

W okresie od 30 czerwca 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. byt nastepujacy:

- Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Michat Mierzejewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;
- Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej

- Lukasz Magiera Cztonek Rady Nadzorczej

- Ryszard Petru Cztonek Rady Nadzorcze;

- Katarzyna Basiak-Gata Cztonek Rady Nadzorcze;

W | pétroczu 2016 roku w skiadzie Rady Nadzorczej zaszty nastepujace zmiany:

- z dniem 6 marca 2016 roku Pan Mirostaw Panek ztozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z
powodu powotania na inne stanowisko.

- w dniu 31 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 03/03/2016 powotato w sktad
Rady Nadzorczej obecnej kadencji Pana Artura Matek.

- w dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 19/06/2016 powotato w sktad Rady
Nadzorczej obecnej kadencji Panig Katarzyne Basiak-Gate.

W okresie od 30 czerwca 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sklad Rady Nadzorczej nie ulegt
Zmianie.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 30 sierpnia 2016 roku.

1.4 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A. (dalej réwniez jako ,Grupa Kapi-
tatowa”, ,Grupa Vistula Group” lub ,Grupa”)) zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoci gospo-
darczej przez spotki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2016 roku. W opinii Zarzadu Jednostki Do-
minujacej na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejq prze-
stanki i okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez Spotki Grupy Kapitatowej w dajace;
sie przewidzie¢ przysztosci.
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2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawe sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi rozporzadzenie Mini-
stra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Tekst jednolity Dz.U.2014.133-j.t.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | p&trocze 2016 roku sporzadzone zostato zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unig Euro-
pejska (UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej pod-
stawie przepiséw wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci godziwej za wy-
jatkiem pozyciji rzeczowych aktywow trwatych, wartoci niematerialnych wycenianych wedtug cen nabycia lub
kosztow poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz odpi-
sow z tytutu utraty warto$ci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | poirocze 2016 roku sporzadzone zostato w ziotych polskich z
zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dominujacej dokonania szacunkéw,
ocen oraz przyjecia zatozen, ktore majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwo-
ty aktywow i pasywow oraz kosztéw i przychodow. Szacunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych
danych historycznych a takze w oparciu 0 inne czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych
dziatan tworzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do warto$ci bilansowych aktywow i pasy-
wow, ktorych nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrédet. Zasadno$¢ powyzszych szacunkow i
zatozen jest weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkdw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, Ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okreséw nastepnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres | pétrocza 2016 roku, w ktérym nie miato
miejsca potgczenie spotek.

Przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byly w spo-
sob ciggty i sq one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Segmenty dziatalnos$ci

Grupa Vistula Group specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej i
damskiej pozycjonowanej w Srednim i wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i zegarkow. Obecnie
buduje sprzedaz w oparciu o marki Vistula, Lantier, Vistula Red, Vesari, Wélczanka, Lambert, W.KRUK (za po-
Srednictwem spotki zaleznej) oraz Deni Cler (za posrednictwem spdtki zaleznej). Grupa jest w posiadaniu tych
marek od poczatku ich istnienia (za wyjatkiem marki Deni Cler). Od Il kwartatu 2015 r. dziatalno$¢ jubilerska w
wyniku przeprowadzenia transakcji zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanego z markg
W.KRUK prowadzona jest w spdice zaleznej od Emitenta tj. W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie.

Na schemacie ponizej przedstawiono podziat dziatalno$ci Grupy wg segmentéw dziatalno$ci:
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VISTULA
GhOUP
v v
Segment odziezowy Segment jubilerski

Sprzedaz Sprzedaz
detaliczna i hurtowa detaliczna i hurtowa

odziezy bizuterii i zegarkow

GARNITURY AKCESORIA BIZUTERIA ZEGARKI
MARYNARKI KOSZULE SPODNIE PRZEDMIOTY O CHARAKTERZE UPOMINKOW

Dziatalnos¢

produkcyjna

Czotowe marki wtasne linii biznesowej Vistula:

VI1§TUL A Napolskimrynku od 1967 roku, jest podstawowg formalng_ linig mody meskiej. Marka
Vistula posiada szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akce-
soriow komplementarnych.

Marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z

vist odziezg pochodzacy z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu
poszerzenie oferty Spotki o produkty skierowane do najbardziej wymagajacych klientow, wykorzystujace najnow-
sze trendy mody $wiatowej i najlepszej jakosci materiaty. Oprdocz oferty garniturow klasycznych kolekcje marki
Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vistula, obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki za-
kres artykutdw komplementarnych.

J._a.. l—te

_ Jest markg wprowadzong w 2009 roku, ktorg sygnowane sg produkty typu fashion & smart
casual. Produkty marki Vistula Red charakteryzujq sie wysoka jakoscig oraz wzornictwem zgodnym ze Swiato-
wymi trendami mody. Marka skierowana do klientéw mtodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casua-
lowych stylizacii.

VESARI Marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng markg mody meskiej, ktorej pro-
dukty inspirowane sg wioskim stylem i elegancja. W ramach oferty tej marki sprzedawane

VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku. sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejskq 5



VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 roku

sq kolekcje garniturow oraz wyroby komplementarne. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcow hurtowych,
sprzedajacych w swoich sklepach odziez réznych producentow. Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientow
poszukujacych wyrobow tanszych, przy jednoczesnym utrzymaniu parametrow jako$ciowych.

Czotowe marki wlasne linii biznesowej Woélczanka:

Jest markg istniejaca od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie, a od sezo-
nu Jesien-Zima 14 réwniez damskie zaréwno formalne jak i typu casual.

LAMBERT Jest ekskluzywna, markg koszulowa. Produktami sygnowanymi tg markg sg koszule wy-
konane z najwyzszej jako$ci tkanin, ktdrych wzornictwo podaza za najnowszymi trendami

Swiatowej mody.

Pozostate marki wtasne w segmencie odziezowym:

DENI CLER

AT Odziez tej marki skierowana jest do wyzszego segmentu rynku mody damskiej. Produkty
tej marki zostaty wprowadzone na polski rynek na poczatku lat 90-tych.

Oferta sygnowana znakiem Deni Cler szyta jest z wtoskich tkanin, rowniez wiekszo$¢ wykorzystywanych dodat-
kow jest pochodzenia wioskiego. Materiaty, ktére sq wykorzystywane do produkcji ubran tej marki to przede
wszystkim kaszmir i wetna z jedwabiem. Asortyment marki obejmuje gtéwnie: spddnice, Zakiety, spodnie, bluzki,
ptaszcze i sukienki.

Wiacicielem wywodzacej sie z Mediolanu marki Deni Cler jest spétka zalezna DCG S.A. z siedzibg w Warsza-
wie. Podstawowa dziatalno$¢ DCG S.A. skupia sie na projektowaniu, produkcji i dystrybuciji ekskluzywnej odziezy
damskiej.

Grupa Vistula Group systematycznie poszerza asortyment artykutow komplementarnych w swoich salonach fir-
mowych obejmujacy miedzy innymi oferte produktow smart casual , ekskluzywng galanterie skdrzang oraz obu-
wie. Oferowane akcesoria sq aktualnie jedng z najszybciej rosnacych kategorii towarowych i zarazem cechujq sie
wysokg marzg handlowa.

Marki wlasne w segmencie jubilerskim:

Zakres dziatalno$ci Grupy Vistula Group w zakresie marki W.KRUK zarzadzanej aktualnie
WK RUK  przez spotke zalezng W.KRUK S.A. w Krakowie obejmuje zaréwno projektowanie, wytwa-
rzanie jak i sprzedaz detaliczng markowych produktéw luksusowych takich jak bizuteria,

zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkéw.

W. KRUK jest marka o jednej z najwyzszej rozpoznawalnosci w poréwnaniu do innych przedsigbiorstw dziataja-
cych na rynku jubilerskim w Polsce. Kazdego roku pod markg W.KRUK wprowadzane sg na rynek nowe autor-
skie kolekcje bizuterii. Gtownym rynkiem zbytu marki W.KRUK pozostaje Polska. Oferta W.KRUK obejmuije bizu-
terie ze ztota i platyny, w ramach ktérej podstawowa kategorie produktow stanowi bizuteria z brylantami i kamie-
niami naturalnymi. Pod markg W.KRUK sprzedawana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz innych metali.
Asortyment tej marki jest uzupetniony ponadto o upominkii akcesoria, np. spinki, breloki do kluczy itp.

Oprdcz klasycznej bizuterii, W.KRUK oferuje kolekcje pod markg KRUK Fashion podazajace za aktualnymi tren-
dami w modzie. Wprowadzenie kolekcji KRUK Fashion w 2001 roku stanowito przetamanie wielu stereotypow
wzorniczych panujacych na polskim rynku jubilerskim. Przynajmniej kilkukrotnie w roku wprowadzane sg na rynek
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unikatowe kolekcje wizerunkowe, projektowane i wykonywane w pracowni W.KRUK. Zastosowanie nowatorskich
rozwigzan w zakresie doboru materiatéw i formy wyrédznia w ten sposdb marke na rynku polskim.

Poprzez wyselekcjonowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sie takze dystrybucja luksusowych szwaj-
carskich zegarkow takich marek jak Rolex (Vistula Group S.A. jest wylacznym sieciowym dystrybutorem tej marki
w Polsce), IWC, Omega, Tag Heuer, Breitling, Longines, Eterna, Rado, Tissot, Frederique Constant, Certina,
Victorinox, a takze marek modowych: Burrbery, Michael Kors, DKNY. Sprzedawane w salonach W.KRUK zegar-
ki renomowanych marek zajmujg silng pozycje na polskim rynku, a warto$¢ ich sprzedazy systematycznie wzra-

sta.
W

T+
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Dziatalnos¢ produkcyjna:

Wiasna dziatalno$¢ produkcyjna w czesci odziezowej zostata ulokowana w spétce w 100% zaleznej od spotki
dominujacej, dziatajacej pod nazwa Wdlczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wlasnym zaktadem Spotka
dominujgca wspbtpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktdrzy gwarantujg zapewnienie ustug
szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe.

W zakresie segmentéw geograficznych cato$¢ dziatalnosci detalicznej Grupy Kapitatowej realizowana jest w
Rzeczpospolitej Polskie.

3. KAPITAL AKCYJNY | AKCJONARIUSZE

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej liczby
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula Group S.A. na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
raportu potrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Vistula Group S.A.
w okresie od przekazania ostatniego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

1) Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami na
dzien sporzadzenia skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2016 roku kapitat zakladowy Vistula
Group S.A. dzieli sie na 177.174.964 akcji zwyktych na okaziciela, co daje tacznie 177.174.964 gloséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistula Group S.A. (,Spotka dominujaca”).
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Udziat w kapitale i gltosach Vistula Group S.A.

IPOPEMATT S.A.
1/,50%

OFE P7U) , 7fota
Jesien”
17,37%

Free Float
40,10% Jerzy Mazgaj
wraz z podmiotami
oowigzanymi
13,89%

ING OF=
11,14%

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace Akcjonariuszy, ktérzy zgodnie z wiedzg Spotki posiadajg bezpo-
$rednio lub po$rednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Liczba Udziat Liczba Udziat
. . posiadanych w kapitale gtosow w ogdinej
Lp. Nazwa akcjonariusza akeji zakltadowym na WZA liczbie gtoséw
(w szt.) (w %) na WZA(w %)
1 | IPOPEMA TFI! 31000 000 17,50 31000 000 17,50
2 | Quwary Fundusz Emenytainy PZU Ziota 30767 268 17,37 30767 268 17,37
3 | Jerzy Mazgajwraz z podmiotami powia- | 5y 645 409 13,89 24615100 13,89
zanymi
4 Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 19744 480 1114 19 744 480 1114
Emerytalny*

! dotyczy akcji zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 29.06.2016 roku

2 informacja podana wedfug stanu na dzieri 31.12.2015, uzyskana na podstawie prospektu informacyjnego Otwartego Funduszu Emery-
talnego PZU ,Ztota Jesieri” za rok 2015

3 dotyczy akeji zarejestrowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 29.06.2016 roku oraz akcji objetych zawiadomie-
niami od Pana Jerzego Mazgaja, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. sporzadzonymi na podstawie art. 160 ust. 1
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
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4 informacja podana wedlug stanu na dzien 31.12.2015, uzyskana na podstawie prospektu informacyjnego Nationale-Nederlanden Otwar-

tego Funduszu Emerytalnego za rok 2015

2) Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki od dnia przekazania ostatniego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku ( 16.05.2016 r.)

Wedtug wiedzy Spétki od dnia przekazania ostatniego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2016
roku ( 16.05.2016 r.) nastapity nastepujace zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki:

Liczba Udziat Liczba Udziat
Jerzy Mazgaj wraz z podmiotami powigza- posiadanych w kapitale glosow w ogolnej
nymi. akgji zaktadowym na WZA liczbie glosow
(w szt.) (w %) na WZA(w %)
Stan na dzien 16.05.2016 23780100 13,61 23780100 13,61
Stan na dzien 30.08.2016 24615100 13,89 24615100 13,89

3) Zmiany w stanie posiadania akcji Vistula Group S.A. i uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

a) zmiany w stanie posiadania akcji Spdtki przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji posiadanych
w dniu sporzadzenia
skonsolidowanego raportu
pdtrocznego za | potrocze 2016r.

Liczba akcji posiadanych
w dniu sporzadzenia
skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2016r.

Zarzad Spokki

Grzegorz Pilch — Prezes Zarzadu 905 376 464 024
Mateusz Zmijewski — Wiceprezes Zarzadu 400 000 469 868
Erwin Bakalarz — Cztonek Zarzadu 19322 12 056

b) zmiany w stanie posiadania przez osoby zarzadzajace warrantdw subskrypcyjnych serii D uprawniajacych do
objecia akcji nowej emisji serii L, emitowanych na podstawie uchwaty Nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Vistula Group S.A. z dnia 23.04.2012 roku w sprawie przyjecia zatozen
programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spdtki, kluczowych menedzeréw lub innych oséb o istotnym
znaczeniu dla Spotki (oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem
prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wylgczeniem
prawa poboru, zmiany statutu Spétki, upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej
emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia
wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym
(,Uchwata”)
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Zarzad Spotki

Liczba warrantéw subskrypcyjnych
serii D w dniu sporzadzenia
skonsolidowanego raportu

pdtrocznego za | potrocze 2016r.”

Liczba warrantéw subskrypcyjnych
serii D w dniu sporzadzenia
skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2016r.”

Grzegorz Pilch — Prezes Zarzadu 0 119730
Mateusz Zmijewski — Wiceprezes Zarzadu 0 63016
Erwin Bakalarz — Cztonek Zarzadu 0 7276

* dotyczy warrantow subskrypcyjnych serii D trzeciej transzy objetych w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego w 2014 roku
wyemitowanych przez Spotke w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na podstawie Uchwaty

** dotyczy warrantéw subskrypcyjnych serii D trzeciej transzy objetych w zwigzku z realizacjq programu motywacyjnego w 2014 roku
wyemitowanych przez Spotke w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spéice na podstawie Uchwalty, z ktorych prawa zostaty
wykonane poprzez objecie akcji serii L.

c) zmiany w stanie posiadania przez osoby zarzadzajace warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do
objecia akcji nowej emisji serii N, emitowanych na podstawie uchwaly Nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Vistula Group S.A. z dnia 15.04.2015 roku w sprawie przyjecia zatozen pro-
gramu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzeréw lub innych o0séb o istotnym zna-
czeniu dla Spotki (oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylgczeniem prawa
poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa
poboru, zmiany statutu Spétki, upowaznienia zarzadu Spdtki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich sto-
sownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata 2")

Liczba warrantoéw subskrypcyjnych

serii E w dniu sporzadzenia

Liczba warrantéw subskrypcyjnych

) serii E w dniu sporzadzenia
Zarzad Spotki

skonsolidowanego raportu
pétrocznego za | pétrocze 2016r.”

skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2016r."

Grzegorz Pilch — Prezes Zarzadu 0 504 505
Mateusz Zmijewski — Wiceprezes Zarzadu 0 295 496
Erwin Bakalarz - Cztonek Zarzadu 0 33334

* dotyczy warrantow subskrypcyjnych serii E pierwszej transzy objetych w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego w 2015 roku
wyemitowanych przez Spétke w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spéice na podstawie Uchwaly 2.

** dotyczy warrantéw subskrypcyjnych serii E pierwszej transzy objetych w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego w 2015 roku
wyemitowanych przez Spétke w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na podstawie Uchwaty 2, z ktérych prawa zostaty

wykonane poprzez objecie akcji serii N.

d) zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace.

Rada Nadzorcza Spotki

Liczba akcji posiadanych
w dniu sporzadzenia
skonsolidowanego raportu
potrocznego za | pétrocze 2016

Liczba akcji posiadanych
w dniu sporzadzenia
skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2016

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

6915100

6180 100
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4. WYNAGRODZENIA ZARZADU i RADY NADZORCZEJ ZA OKRES | POLROCZA
2016 ROKU

Zarzad

Grzegorz Pilch - Prezes Zarzadu 420 tys. zt.
Mateusz Zmijewski - Wiceprezes Zarzadu 246 tys. zt.
Erwin Bakalarz - Czlonek Zarzadu 102 tys. zt.
Razem 768 tys. zt.
Rada Nadzorcza

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 106 tys. zt.
Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 53 tys. zt.
tukasz Magiera - Cztonek Rady Nadzorczej 53 tys. zt.
Ryszard Petru - Czlonek rady Nadzorczej 53 tys. zt.
Artur Matek - Cztonek Rady Nadzorczej 26 tys. zt
Mirostaw Panek - Cztonek Rady Nadzorczej 20 tys. zt.
Katarzyna Basiak- Gata - Czionek Rady Nadzorczej 1tys. zt
Razem - 312 tys. L.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce pobieraty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wiadzach spétek
zaleznych.

Wynagrodzenia te tacznie za | potrocze 2016 rok wyniosty 232 tys. zt., w tym:

Jerzy Mazgaj - 166 tys. zt.
Grzegorz Pilch - 33 tys. zt.
Mateusz Zmijewski - 33 tys. zt

W Grupie funkcjonuje program motywacyjny oparty na opcjach na akcje Spotki, szczegotowe informacje na temat
programu i jego warunkdw znajdujg sie w nocie 39 sprawozdania finansowego. Osobom zarzadzajacym przystu-
gujq Swiadczenia okre$lone w umowach o prace.

5. ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2016 ROKU i PO DNIU
BILANSOWYM

1) Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A.

W dniu 04.03.2016 roku w raporcie biezacym nr 9/2016 Spétka poinformowata o zwotaniu Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A. na dzien 31.03.2016 roku na godzing 12.00 w siedzibie Spdtki
Krakowie przy ul. Pilotéw 10, (31-462 Krakdw), pietro X, z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaty w
sprawie wyboru nowego czionka Rady Nadzorczej (w zwigzku z rezygnacjq z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;
Pana Mirostawa Panka) oraz uchwaly w sprawie zmiany ,Uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla czlonkéw
Zarzadu Spokki, kluczowych menedzeréw lub innych osoéb o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spotek z jej gru-
py kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spétki, upo-
waznienia zarzadu Spdétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszcze-
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nia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.” (,Uchwata WZA nr 23/04/2012") - w zakresie dookresle-
nia zapiséw dotyczacych niezbywalnoSci imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spdtki Vistula Group S.A. w dniu 31.03.2016 roku podjeto uchwate w sprawie powotania w sktad
Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji Pana Artura Matka oraz uchwate w sprawie zmiany Uchwaty WZA nr
23/04/2012 w zakresie dookreslenia zapiséw dotyczacych niezbywalnosci imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii D.

2) Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji serii L.

W dniu 25.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 27/2016 Spétka poinformowata, iz w zwigzku z emisjg 473.973
akcji Spotki na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spdtke w wykonaniu
praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii D trzeciej transzy, wyemitowa-
nych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na podstawie Uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajne-
go Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zatozeh programu motywa-
cyjnego dla cztonkow Zarzadu Spétki, kluczowych menedzeréw lub innych 0séb o istotnym znaczeniu dla Spétki
(oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunko-
wego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru, zmiany
statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spdtki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dzia-
tan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymata Uchwate nr 339/16 Za-
rzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 25 maja 2016 r. w sprawie rejestracji do
473.973 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spdtki o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, oraz nadaniu im kod
PLVSTLAQ00011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki ozna-
czone kodem PLVSTLA00011, nastepujacym nie pozniej niz z dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii L w
depozycie papierow wartosciowych. Rejestrowanie akcji serii L nastepowa¢ bedzie na podstawie instrukcji rozra-
chunku, o ktorych mowa w § 13 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto-
Sciowych

3) Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie rejestracji akcji serii N.

W dniu 27.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 28/2016 Spétka poinformowata, iz w zwigzku z emisjg do
6.000.000 akcji Spotki na okaziciela serii N o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, emitowanych przez Spotke w
wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii E, emitowanych w
ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spotce na podstawie Uchwaty nr 21/04/2015 Zwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego
dla cztonkow Zarzadu Spétki, kluczowych menedzerdw lub innych os6b o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz
spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany statutu
Spdtki, upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie
Papierow WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu
dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym - otrzymata Uchwate nr 342/16 Zarzadu Krajo-
wego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. z dnia 27 maja 2016 r. w sprawie rejestracji w depozycie papieréow
wartosciowych do 6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii N spotki VISTULA GROUP S.A. o warto$ci nomi-
nalnej 0,20 zt kazda oraz oznaczenia ich kodem PLVSTLA00011, pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke
prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
wprowadzone zostaty inne akcje tej spdtki oznaczone kodem PLVSTLAQ0011, nastepujacym nie pdzniej niz z
dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii N w depozycie papierow wartosciowych. Rejestrowanie akcji serii N
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nastepowac bedzie na podstawie instrukciji rozrachunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 Szczegdtowych Zasad
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych.

4) Uchwata Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wpro-
wadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii L i N

W dniu 27.05.2016 roku w raporcie biezacym nr 29/2016 Spotka poinformowata, iz w zwigzku z emisjq 473.973
akcji Spotki na okaziciela serii L o wartoci nominalnej 0,20 zt kazda, o ktérych mowa w ust. 3 powyZzej oraz emi-
sjq do 6.000.000 akcji Spdtki na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, o ktérych mowa w ust. 3
powyzej otrzymata Uchwate nr 528/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 27
maja 2016 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwy-
klych na okaziciela serii L i N spotki Vistula Group S.A. zgodnie z ktérg na podstawie § 38 ust. 1i 3 Regulaminu
Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit; (i) wprowadzi¢ w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
akcje serii L Spotki z dniem rejestracji tych akcji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. pod ko-
dem ,PLVSTLA00011", jednak nie wczesniej niz z dniem 31 maja 2016 r. oraz (i) na podstawie § 38 ust. 1i 3
Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku pod-
stawowym akcje serii N Spotki z dniem rejestracii tych akcji przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
pod kodem ,PLVSTLA00011", jednak nie wczesniej niz z dniem 1 czerwca 2016 r.

5) Zmiana struktury kapitatu zakladowego Spoétki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego

W dniu 01.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 31/2016 Spétka poinformowata ze w zwigzku z: (i) objeciem w
dniach 31 maja 2016 i 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantdw subskrypcyjnych serii D prawi-
dtowo optaconych 473.973 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki, 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda wyemi-
towanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych
serii D, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spdtce na podstawie Uchwaty nr
23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zato-
zen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki, kluczowych menedzerdw lub innych osoéb o istotnym
znaczeniu dla Spéiki (oraz spdtek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantdéw subskrypcyjnych z wylgczeniem pra-
wa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem
prawa poboru, zmiany statutu Spétki, upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej
emisji w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszel-
kich stosownych dziatari w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata 1)
oraz (i) objeciem w dniu 1 czerwca 2016 roku przez osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii E
prawidtowo opfaconych 1.980.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda
wyemitowanych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskryp-
cyjnych serii E, wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na podstawie Uchwaty
nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie przyjecia
zatozen programu motywacyjnego dla czlonkow Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerdw lub innych oséb o
istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spdtek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytacze-
niem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgcze-
niem prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji
nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia
wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym ("Uchwa-
ta 2")- nastgpita zmiana struktury kapitatu zaktadowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spdtki. W zwigzku z wydaniem akcji serii L i serii N w ramach realizacji Uchwaty nr 1 i Uchwaty nr 2 o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spdtki ulegt zmianie i zostat podwyzszony z
kwoty 37.175.138,20 zt (trzydziesci siedem miliondw sto siedemdziesiat piec tysiecy sto trzydziesci osiem ztotych

VISTULA GROUP SA - Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku. sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejskq 13



VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 roku

i dwadzie$cia groszy) do kwoty zt 37.665.932,80 zt (trzydziesci siedem milionéw sze$éset szesédziesiat pieé
tysiecy dziewieéset trzydziesci dwa zlote i osiemdziesiat groszy).

Kapitat zaktadowy Spotki przed objeciem akcji serii L i N przez osoby uprawnione wynosit 37.175.138,20 zt (trzy-
dziesci siedem milionéw sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy sto trzydziesci osiem ztotych i dwadzieScia groszy) i
dzielit sie na 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziesScia tysiecy dziewieCset dzie-
wigcdziesiat jeden) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki po objeciu akcji serii L i N przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.665.932,80 zt
(trzydziesci siedem miliondw szes¢set szesédziesiat piec tysiecy dziewieCset trzydzieSci dwa ztote i osiemdziesiat
groszy) i dzieli sie na 177.174.964 (sto siedemdziesiat siedem milionéw sto siedemdziesiat cztery tysigce dzie-
wiecset szescdziesiat cztery) akcje o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzieScia groszy) kazda.

Prawa z akji serii L i N powstaty z chwilg zapisu tych akcji na rachunkach papierow warto$ciowych osob upraw-
nionych, co nastgpito odpowiednio w dniu 31 maja 2016 roku i 1 czerwca 2016 roku.

Spotka poinformuje w odrebnym raporcie biezacym o rejestracji wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spdtki wynikajacego z emisji akcji serii L i N w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

6) Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Vistula Group S.A.

W dniu 02.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 32/2016 Spétka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Spdtki Vistula Group S.A. na dzien 29.06.2016 roku na godzine 12.00 w siedzibie Spotki Kra-
kowie przy ul. Pilotow 10, (31-462 Krakdw) z porzadkiem obrad przewidujgcym m. in. podjecie uchwat w sprawie
zwigkszenia o jedng osobe liczby cztonkéw Rady Nadzorczej na okres obecnej wspdlnej kadencji oraz sprawie
wyboru jednego nowego czionka Rady Nadzorczej na okres obecnej wspdinej kadencji. W dniu 8 czerwca 2016
roku Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. w Warszawie dziatajac na podstawie art. 401
§ 1 kodeksu spdtek handlowych w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ztota Jesien" jako akcjona-
riusza Spotki reprezentujgcego co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spdtki, ztozyt w Spotce zadanie umiesz-
czenia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 29 czerwca 2016 r.
("Walne Zgromadzenie) po punkcie "Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015." nowego punktu porzadku
obrad w brzmieniu "Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej". Wraz z wyzej opisanym Zzadaniem Zarzad Powszech-
nego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. przedstawit odpowiednie projekty uchwat Walnego Zgromadzenia
dotyczace proponowanego punktu porzadku obrad. W zwigzku z opisanym powyzej zadaniem umieszczenia
okre$lonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spétki w raporcie biezacym nr 38/2016
ogtosit zmiane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wprowadzong na zadanie akcjonariusza Otwarty Fun-
dusz Emerytalny PZU "Ziota Jesien".

7) Zwiekszenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej obecnej kadencji

W dniu 29.06.2016 roku w raporcie biezacym nr 46/2016 Spotka poinformowata, o tresci uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. w dniu 29 czerwca 2016 roku, w tym uchwat wymaganych
na podstawie art. 393 pkt.1 i art. 395 § 2 pkt 1 i pkt 2 oraz art. 395 § 5 Kodeksu spdtek handlowych, uchwaty w
sprawie zwiekszenia o jedng osobe (j. do szesciu osob) liczby cztonkéw Rady Nadzorczej na okres obecne;
wspdlnej kadencji oraz uchwaty w sprawie wyboru Pani Katarzyny Basiak-Gaty w skiad Rady Nadzorczej Spotki.

6. WYNIKI FINANSOWE GRUPY VISTULA GROUP ZA | POLROCZE 2016 ROKU

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Vistula Group za okres | potrocza 2016 roku uwzgledniajg,
wyniki podmiotu dominujgcego Vistula Group S.A. oraz wyniki podmiotéw zaleznych, w tym m. in. W.KRUK S.A.
oraz DCG S.A.
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Na koniec | pétrocza 2016 roku powierzchnia sprzedazy sieci detalicznej zwiekszyta sie do ok. 28,6 tys. m2.
Wzrost powierzchni w segmencie odziezowym wynidst 7,8% natomiast w segmencie jubilerskim powierzchnia

zwiekszyta sie 0 ok. 11,6%.
Powierzchnia sprzedazy sieci detalicznej (stan na koniec okresu):

Ogotem detal

w tys. m2
30.06.2016 30.06.2015
Segment odziezowy 20,8 19,3
Segment jubilerski 78 6,9
28,6 26,2
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Na dzien opublikowania niniejszego raportu dominujgca cze$¢ sprzedazy realizowana jest za po$rednictwem
detalicznej sieci salonow firmowych poszczegdlnych marek nalezacych do Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa
na dzien opublikowania niniejszego raportu posiada sie¢ sprzedazy detalicznej, liczacg ponad 330 lokalizacji
tacznie z salonami franczyzowymi marek Vistula, Wélczanka i Deni Cler. Sposrod funkcjonujacych salonéw Gru-
pa jest wiascicielem tylko 2 lokalizacji. Z pozostatych lokalizacji Grupa korzysta na podstawie S$red-
nio/dtugoterminowych uméw najmu zawieranych na okres zasadniczo 5 lat, niewielka cze$¢ uméw zawarta jest
na czas nieokreslony. Wiekszos¢ z lokali znajduje sie w nowoczesnych wielkopowierzchniowych centrach han-

dlowych.

Na rysunku ponizej zaprezentowano rozmieszczenie i liczbg salondw firmowych Grupy Kapitatowej na koniec |

potrocza 2016 roku wedtug poszczegoinych marek.
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Podstawowe dane finansowe Grupy Vistula

Pozycja | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
Przychody ze sprzedazy 273773 235786
EBIT 19 542 18 572
EBIT D/A 26 383 24612
Wynik finansowy netto 12 083 10 133

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz prowadzona przez Vistula Group dokonywana jest w nastepujacych kanatach:

YVISTULA
|

L
GROUDP

SALONY SALONY

FIRMOWE FIRMOWE
WELASNE FRANCIYIOWE

SKLEPY ; S POZOSTALA
.

W | pétroczu 2016 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty 273,8 min i byty o 38 min (16%)
wyzsze od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie poprzedniego roku. W obydwu podstawowych
segmentach dziatalno$ci Grupa zanotowata wzrost sprzedazy.

SEGMENT ODZIEZOWY
tys. PLN
Segment Odziezowy
Q22016 Q22015 Q22016 YTD Q2'2015 YTD
Przychody ze sprzedazy 98 986 83 209 169 658 147 201
Koszt wiasny sprzedazy 45218 37005 79959 68 499
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53708 46 204 89699 78702
Pozostale przychody operacyjne 49 114 335 425
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 18
Koszty sprzedazy 34 313 26 080 63 329 51685
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Koszty ogolnego zarzadu 7966 7721 15 956 15596
Pozostale koszty operacyjne 22 385 403 77
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 33 9 228
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11423 12123 10364 10 841
Przychody finansowe 506 375 243 691
Zysk ze sprzedazy spotki zaleznej 249 249
Koszty finansowe 909 1561 1918 3773
Strata na sprzedazy spotki zaleznej

Zysk (strata) brutto 11020 11186 8689 8008
Podatek dochodowy 2148 2526 1840 1555
Zysk (strata) netto roku obrotowego 8872 8660 6849 6453

Wzrost sprzedazy detalicznej

Przychody ze sprzedazy segmentu odziezowego w | pétroczu 2016 roku wyniosty 169,7 min PLN i byly o0 22,5
min PLN (tj. 0 15,3%) wyzsze od przychodéw osiggnigtych w | pétroczu 2015 roku.

Segment Odziezowy bys. 2
Q22016 Q22015 Q22016 YTD Q22015 YTD
Przychody ze sprzedazy 99,0 83,2 169,7 147,2
Sprzedaz detaliczna 91,1 754 155,8 130,1
Przerob uszlachetniajacy 48 43 8,5 8,6
B2B 3.1 35 55 8,5

W | pdtroczu 2016 roku Grupa zanotowata wzrost sprzedazy we wszystkich kanatach detalicznych:

e Vistula
e \Wolczanka
e Deni Cler Milano

-wzrosto 18,9 min PLN (+ 24%)
-wzrosto 4,4 min PLN (+14%)
-wzrosto 2,2 min PLN

(+12%)

Wzrost sprzedazy detalicznej zwigzany jest ze wzrostem sprzedazy z 1m2 oraz rozwojem sieci sprzedazy. No-
wo otwierane salony powoduja wzrost powierzchni handlowej generujacej wyzsze przychody.
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DENI CLER
Dodatni Wynik finansowy Deni Cler
tys. PLN
Deni Cler H1'2016 YTD H1'2015 YTD

Przychody ze sprzedazy 21320 19076
EBIT 905 148
EBIT D/A 1355 603
Wynik finansowy netto 445 -47
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W | pdiroczu 2016 roku damska marka Deni Cler dziatajaca w ramach spotki zaleznej DCG zwigkszyta sprzedaz
0 2,2 min PLN, marze 0 1,5 min PLN. Pozytywne zmiany w sprzedazy przetozyly sie na dodatni wynik finansowy
Spotki w | poiroczu 2016 r.

Zmniejszenie sprzedazy przerobu uszlachetniajgcego

W | potroczu 2016 roku o ponad 2% zmniejszeniu ulegta warto$¢ ustug przerobu uszlachetniajgcego (-0,2 min
PLN) w poréwnaniu do | pdirocza 2015 roku za$ sprzedaz B2B zanotowata spadek sprzedazy o 36% co stanowi-
to 3,0 min PLN przychodow segmentu odziezowego. Aktualnie Vistula Group skupia sie na rozwoju sprzedazy
detalicznej (92% udziatu w sprzedazy), gdzie marza sprzedazy towardw jest znaczaco wyzsza niz w przypadku
przerobu uszlachetniajacego oraz sprzedazy B2B.

WOLCZANKA

skiep online: wolczanka.pl
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Marza brutto

Marza brutto na sprzedazy segmentu odziezowego w | pétroczu 2016 roku wyniosta 89,7 min PLN i byta 0 14,0%
wyzsza od wygenerowanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W sprzedazy detalicznej obserwujemy wzrost udziatu sprzedazy internetowej w sprzedazy detalicznej. Sprzedaz
internetowa cechuje sie mniejszg marzg w stosunku do tradycyjnej sprzedazy w salonach. Powoduje to zmniej-
szenie wskaznika marzy brutto w relacji do przychoddw, ktory w | potroczu 2016 roku wynidst 52,9% w stosunku
do 53,5% w | pdtroczu 2015 roku.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w | pdtroczu 2016 roku wyniosty 63,3 min PLN i byly wyzsze o 11,6 min PLN w stosunku do
kosztéw poniesionych w analogicznym okresie 2015. Udziat kosztow sprzedazy w przychodach w | pétroczu 2016
roku wynidst 37,3% w stosunku do 35,1% w | pétroczu 2015 roku.

Istotng pozycja wptywajaca na wzrost kosztéw sprzedazy jest wzrost powierzchni segmentu odziezowego (+7,7%
r/r) generujacy zwiekszone koszty handlowe (czynsze najmu, wynagrodzenia pracownikdw).

Na wzrost udziatu kosztéw handlowych w przychodach wptynety zwiekszone wydatki na reklame wizerunkowa,
marki Vistula. W | pétroczu 2016 wzrost wydatkow w segmencie odziezowym wyniost 4,3 min PLN z czego 3,6
min PLN przypadato na Il kwartat 2016 roku.

Pomimo tak istotnego wzrostu tych naktadéw w | pétroczu, na poziomie skonsolidowanym w catym 2016 roku
powinny one ksztattowa¢ sie analogicznie jak w latach poprzednich i nie przekroczy¢ udziatu 3% w sprzedazy
ogotem.

Koszty ogolnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu w okresie | potrocza 2016 roku wyniosty 16,0 min PLN i byty 0 2% wyZzsze w odniesie-
niu do | potrocza 2015 roku. Jednoczes$nie udziat kosztow ogdlnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy spadt
do poziomu 9,4 % w stosunku do 10,6% w analogicznym okresie 2015 roku.

Wyniku operacyjnego w segmencie odziezowym

W | pétroczu 2016 roku nastgpito zmniejszenie zysku z dziatalno$ci operacyjnej 0 0,5 min PLN w poréwnaniu do |
potrocza 2015 roku. Istotny wptyw na koszty miata kumulacja w miesigcu czerwcu 2016 naktaddéw na reklame i
marketing zwigzana z trwajgcymi Mistrzostwami w Pitce Noznej EURO 2016. Poza wspoipracg z Robertem Le-
wandowskim Vistula byta rowniez partnerem PZPN i reprezentacji Polski.

Przychody i koszty finansowe

Saldo wyniku na dziatalno$ci finansowej w segmencie odziezowym w | pétroczu 2016 roku wyniosto -1,7 min PLN
(0,6 min PLN stanowig ujemne roznice kursowe za$ 1,1 min odsetki od kredytow). W | potroczu 2015 saldo dzia-
talno$ci finansowej wyniosto -3,1 min PLN. Korzystne réznice mozemy zaobserwowa¢ w zmniejszonej stracie z
tytutu réznic kursowych (dzieki zawartym kontraktom zabezpieczajacym) oraz mnigjszym kosztom biezacego
finansowania operacyjnego.
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Wzrost zysku netto 0 0,4 min PLN w segmencie odziezowym

Dzigki korzystnym tendencjom w zakresie dziatalnosci finansowej Vistula Group w ramach segmentu odziezowe-
go osiggneta wzrost zysku netto w | pétroczu 2016 roku 0 0,4 min PLN w poréwnaniu do | pétrocza 2015 roku.

SEGMENT JUBILERSKI
tys. PLN
Segment Jubilerski

Q22016 Q22015 Q22016 YTD Q22015 YTD
Przychody ze sprzedazy 55298 49 330 104 115 88 585
Koszt wiasny sprzedazy 26 247 24 530 50110 42 949
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 051 24,800 54 005 45636
Pozostate przychody operacyjne 1231 34 1360 114
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 - 10 -
Koszty sprzedazy 17 943 14 236 34758 28 383
Koszty ogélnego zarzadu 4704 5028 10 048 9270
Pozostale koszty operacyjne 13718 244 1391 366
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych ) ) ) )
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 267 5326 9178 7731
Przychody finansowe - - 318 1156
Zysk ze sprzedazy spotki zaleznej - - - -
Koszty finansowe 1863 1002 2857 4141
Strata na sprzedazy spotki zaleznej - - - -
Zysk (strata) brutto 4404 4324 6639 4746
Podatek dochodowy 1064 863 1405 1066
Zysk (strata) netto roku obrotowego 3340 3461 5234 3680

Sprzedaz

Przychody w segmencie jubilerskim Grupy Kapitatowej Vistula Group w | pdiroczu 2016 roku wyniosty 104,1 min
PLN i byty wyzsze od wynikéw segmentu zanotowanych w | pétroczu 2015 roku o 15,5 min PLN (17,5%).

Wzrost sprzedazy segmentu jubilerskiego zostat osiagniety dzieki rosnacej sprzedazy z 1 m2 oraz zwigkszeniu
powierzchni sprzedazy (wzrost powierzchni 0 11,4% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku).
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W.KRUK

1 8 4 0

Marza brutto

Marza brutto na sprzedazy segmentu jubilerskiego w | potroczu 2016 roku wyniosta 54,0 min PLN i byta 0 18,3%
wyzsza od wygenerowanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wskaznik marzy brutto przyréwnany do przychodéw wzrdst do poziomu 51,9% w | pdiroczu 2016 roku w stosun-
ku do 51,5% w | pdiroczu 2015 roku.

Koszty sprzedazy

W segmencie jubilerskim nastapit wzrost udziatu kosztow sprzedazy w sprzedazy ogdtem z 32,0% w | poiroczu
2015 roku do poziomu 33,4% w | polroczu 2016 roku. Wzrost kosztéw sprzedazy zwigzany jest z wigkszg po-
wierzchnig sprzedazy (wzrost powierzchni o 11,6%) oraz wzrostem sprzedazy w sieci, a co za tym idzie wzro-
stem kosztéw wynagrodzen wyptacanych w ramach systemu premiowego. Dodatkowo wigksza dynamikg cecho-
waly sie koszty najmu powierzchni handlowych ze wzgledu na wzrost kursu EUR/PLN.

Koszty ogoinego Zarzadu

W | pétroczu 2016 koszty ogdlnego Zarzadu byly wyzsze o 0,8 min PLN (+8,4%) w stosunku do | pétrocza 2015
roku. w catym okresie koszty ogdlnego zarzgdu stanowity 9,7 % sprzedazy w stosunku do 10,5% w 2015. W II
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kwartale 2015 roku wniesiono zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa W.KRUK do Spétki W.KRUK S.A. co spo-
wodowato zmiany w strukturze organizacyjnej Spétki W.KRUK S.A. W 2016 roku nastapito uksztattowanie struk-
tury organizacyjnej Spotki. Prognozujemy, iz w nastepnych okresach sprawozdawczych koszty ogolnego zarzadu
powinny by¢ na stabilnym poziomie i nie wzrasta¢ szybciej niz sprzedaz.

Wzrost wyniku operacyjnego w segmencie jubilerskim o 19%

Vistula Group w ramach segmentu jubilerskiego osiagneta wzrost zysku z dziatalno$ci operacyjnej w | pétroczu
2016 roku o 1,5 min PLN (+19%) w poréwnaniu do | p&trocza 2015 roku.

Przychody i koszty finansowe

Saldo wyniku na dziatalnosci finansowej w segmencie jubilerskim wyniosto -2,5 min PLN w | pétroczu 2016 roku
(1,0 min stanowig ujemne réznice kursowe za$ 1,5 min PLN odsetki od kredytéw) w stosunku do - 3,0 min PLN
w | péiroczu 2015 roku. Korzystne tendencje mozemy zaobserwowaé mniejszym kosztom biezacego finansowa-
nia operacyjnego.

Wzrost Zysku netto 0 40% w segmencie jubilerskim

Wynik netto segmentu ulegt znaczacej poprawie i w | potowie 2016 roku wynidst 5,2 min PLN w stosunku do 3,7
min PLN w | potowie 2016 roku.

Struktura i charakterystyka bilansu

wartos¢ wartos¢

(tys. zf) udziat (%) (tys. i) udziat (%)
Aktywa trwate, w tym: 422 979 58,9% 420 809 65,1%
Warto$ci niematerialne 357 634 49,8% 359 149 55,6%
Rzeczowe aktywa trwate 57 083 8,0% 52 086 8,1%
Aktywa obrotowe, w tym: 294 628 41,1% 225430 34,9%
Zapasy 245 396 34,2% 190 283 29,4%
Naleznosci 26 578 3,7% 24743 3,8%
Inwestycije krotkoterminowe (w tym rodki pieniezne 20 527 2,9% 8235 1,3%
Kapitat whasny przypisany do jednostki dominujgcej w tym: 475639 66,3% 441 335 68,3%
Kapitat podstawowy 37 666 5,2% 37175 5,8%
Wynik finansowy roku biezacego 12 083 1,7% 10 133 1,6%
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 99 001 13,8% 105 824 16,4%
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 95 735 13,3% 103 922 16,1%
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Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe, w tym: 142 967 19,9% 99 080 15,3%

z tytulu dostaw i ustug 106 119 14,8% 66 171 10,2%

Krediti i ioziczki krétkoterminowe 30128 4,2% 26 651 4,1%
Aktywa

W | pétroczu 2016 roku nastapit wzrost Aktywow w Vistula Group SA o ok. 11,0% w poréwnaniu do analogiczne-
go okresu 2015 roku.

Najwiekszy wzrost Aktywdw obserwujemy w aktywach obrotowych. W pozycji Innych inwestycji krétkotermino-
wych znajduje sie wycena terminowych kontraktéw zakupy waluty (forward) w kwocie 12,3 min PLN

Wzrost zapaséw o 29%

Czynnikiem wzrostu zapasow jest systematyczny rozwoj sieci sprzedazy zaréwno w segmencie odziezowym jak i
jubilerskim, a takze wzrost zatowarowania juz istniejacych salonéw.

W segmencie odziezowym warto$¢ zapaséw wzrosta o 21,2 min PLN (+23% ) za$ w segmencie jubilerskim o 34
min PLN (+ 34%).

Wzrost rzeczowych aktywdw trwatych o 10%
Wzrost rzeczowych aktywdw trwatych o0 5,0 min PLN w | pétroczu 2016 roku wynika z inwestyciji realizowanych w
nowych salonach segmentu odziezowego oraz jubilerskiego.

Pasywa

W poréwnaniu do poprzedniego roku nastapito zmniejszenie udziatu zobowigzan z tytutu kredytow krétko i diugo-
terminowych w pasywach z 20,2% w | pétroczu 2015 roku do poziomu 17,5% w | pétroczu 2016 roku. Warto$¢
zadtuzenia z tytutu kredytow krotko i diugoterminowych zmniejszyta sie o 4,7 min PLN (-3,6%) w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Zadtuzenie dtugoterminowe (zwigzane z refinansowaniem Obligacji) na koniec | pétrocza 2016 roku wyniosto
108,0 min PLN w stosunku do 113,7 min PLN co oznacza zmniejszenie 0 5,7 min PLN zobowigzan dtugotermi-
nowych w poréwnaniu od analogicznego okresu poprzedniego roku.

Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego w relacji do kapitatdw wtasnych zmniejszyt sie 0 12% osiggajac wartos¢
0,23 na koniec | pdtrocza 2016 roku.

Wskaznik zadtuzenia 30.06.2016 30.06.2015
Kapitat wtasny 475639 441 335
ZadtuZenie diugoterminowe 108 031 113 703
Zadtuzenie diug./ kapitat wtasny 0,23 0,26

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych zwigzany jest ze wzrostem warto$ci zakupéw towarow i materiatow do
nowych salonéw wynikajacego z rozwojem sieci sprzedazy zaréwno w segmencie odziezowym i jubilerskim.
Dodatkowo w pozyciji Innych zobowigzan krétkoterminowych znajduje sie wycena terminowych kontraktow na
zakup waluty (forward) w kwocie 12 min PLN.

Na ponizszym schemacie zaprezentowano strukture bilansu z uwzglednieniem najwazniejszych elementow
sktadowych aktywow i pasywow.
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Analiza bilansu na koniec 2Q 2016

Zobowigzania
diugoterminowe
99001

Aktywa obrotowe
294628
Zobowigzania
krotkoterminowe
142 967

Aktywa Pasywa

Aktywa obrotowe Zobowigzania dfugoterminowe Zobowigzania krétkoterminowe

Zapasy Kredytyi
83% pozyczki
dtugoterm.
97%

Ztytutu dostaw i
ustug
Inwestycje 66%
krékoterm. (w
tym srodki
pienigzne)
3%

Pozostate
15%

Naleznosci

9% Kredyty i pozyczki

krétkoterminowe
19%

Pozostate

Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe wskazane zostaty w Notach Nr 37 oraz 37a do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej przedstawiono skrot najwazniejszych czynnikéw ryzyka, ktdre mogg mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje
ekonomiczno - finansowa Emitenta. Wymienione nizej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowag Grupy Kapitatowe;j.
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Ryzyko gospodarcze zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng

Poziom przychoddéw Grupy Kapitatowej Emitenta uzalezniony jest od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki
wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia, poziomu dochodéw i zadtuzenia gospodarstw domowych, kon-
sumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentow, poziomu kursu euro wobec zlotego, stdp procen-
towych oraz polityki fiskalnej panstwa.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury gospodarczej nastapia wa-
hania popytu na produkty, oferowane przez Grupe, co wptynie negatywnie na osiagane wyniki i sytuacje finanso-

wa.
Ryzyko zwigzane z niestabilno$cia polskiego systemu prawnego, w tym podatkowego

Potencjalnym ryzykiem dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, tak jak wszystkich podmiotow dziatajgcych w obrocie
gospodarczym, moze by¢ zmienno$¢ przepiséw prawa oraz jego interpretacji. Zmiany prawa handlowego, prze-
pisdw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepiséw regulujacych dziatalno$é
przedsigbiorstw, w szczegdlnosci w branzy Grupy, pociagajg za soba powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalno-
§ci gospodarczej i mogq utrudnia¢ lub uniemozliwia¢ realizacje planowanych dziatai operacyjnych i prognoz
finansowych. W dalszej kolejno$ci zmiany prawa moga prowadzi¢ do pogorszenia kondycji i wynikéw finanso-
wych Grupy. Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpreta-
cyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjiami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publicznej itp.

Brakiem stabilno$ci charakteryzuje sie prawo podatkowe, ktdrego przepisy bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany opodatkowania dziatalno$ci gospodarczej w zakresie podatku dochodowego,
podatku od towardw i ustug lub innych podatkéw mogg wptyng¢ negatywnie na prowadzong przez Emitenta dzia-
talno$¢ i poziom dochoddw. Interpretacje organdéw podatkowych réwniez ulegaja zmianom, sg zastepowane in-
nymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. Powoduije to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe w réznorodnych, czesto skomplikowanych stanach faktycznych, wystepujacych w obro-
cie gospodarczym. Grupa narazona jest réwniez na ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian interpretaciji przepisow
prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe.

Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytua-
cie finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii

Istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia rozwojowa Grupy ktérej podstawowe zatozenia zostaty przedstawione w pkt.
7 ,Planowane dziatania rozwojowe” sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2016 roku. Istnieje
ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie uruchomi¢ zaplanowanej nowej powierzchni sprzedazy, uruchomienie
opozni sie czy tez nowe lokalizacje nie osiggng zaktadanych wynikéw sprzedazowych.

Ryzyko zmiany gustdéw nabywcow

Istnieje ryzyko, ze poszczegolne kolekcje lub cze$¢ oferty Grupy mimo podejmowanych starar bedq odbiega¢ od
preferencii klientdbw w danym sezonie, co moze spowodowaé¢ problemy ze zbytem, konieczno$¢ obnizenia cen
sprzedazy lub dokonania odpisu wartosci cze$ci zapasu.

Ryzyko zwigzane z zawartymi umowami najmu

Dziatalno$¢ Grupy oparta jest w dominujacej cze$ci na sprzedazy detalicznej towaréw za posrednictwem wiasnej
sieci salonéw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka utraty jednej lub kilku lokalizacji, np. w zwigzku z zamiarem unowo-
czesnienia catego centrum handlowego czy zmiang polityki cenowej wynajmujacego. Nie mozna wykluczy¢ ryzy-
ka wypowiedzenia umowy najmu w przypadku, gdy Grupa naruszy postanowienia umowy najmu albo nieprzedtu-
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zenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujacych najwyzsza rentowno$¢ dla Grupy lub przynoszacych satysfak-
cjonujgce wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, ze warunki najmu, zaproponowane Grupie na kolejny okres moga
niekorzystnie odbiega¢ od warunkdw dotychczasowych w danej lokalizacj.

Utrata istniejacych lokalizacji moze spowodowac, ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dziatalnosci na
danym obszarze lub tez pozyskanie atrakcyjnych lokalizacji bedzie wigzato si¢ ze zwigkszonymi kosztami.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem zapasami

Zarzadzanie zapasami wyrobdw gotowych i towaréw nalezy do istotnych czynnikéw, majacych wplyw na wyniki
sprzedazy w branzy Grupy Kapitatowej. Z jednej strony poziom zapasow powinien utatwia¢ podjecie decyzji za-
kupowej w trakcie oferowania danej kolekcji sezonowej, co prowadzi do wzrostu zapasu w kazdym punkcie
sprzedazy. Z drugiej — wyzszy poziom zapaséw generuje dodatkowe zapotrzebowanie na kapitat obrotowy oraz
moze prowadzi¢ do nagromadzenia zapasow trudnozbywalnych (produkty sezonowe, ,modowe”, nietrafione
kolekcje).

Niewtaciwe zarzadzanie zapasami stanowi ryzyko dla cen, marz i koniecznego poziomu kapitatu obrotowego,
przez co moze negatywnie wptyna¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa uzyskuje przychody zasadniczo w PLN, natomiast ponosi istotne koszty w euro i dolarze amerykanskim,
co powoduje narazenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe. W okresach ostabiania sie PLN w stosunku do
gtéwnych walut rozliczeniowych Grupa ponosi wyzsze koszty z tytutu ksiegowania réznic kursowych.

W walutach innych niz PLN Grupa ponosi koszty (a) zakupu materiatow do produkcji (tkaniny, dodatki, surowce
jubilerskie), bizuterii, zegarkéw i asortymentéw uzupetiajacych w segmencie odziezowym (buty, dzianiny,
akcesoria skérzane i pozostate) oraz (b) wynikajace z uméw najmu powierzchni handlowych.

W przypadku istotnego i dtugotrwatego ostabienia polskiej waluty w stosunku do euro i dolara istnieje ryzyko
znaczgcego pogorszenia sie wynikéw finansowych osigganych przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z politykg zabezpieczen

Grupa podjeta w ostatnim okresie dziatania zmierzajace do ograniczenia wptywu wzrostu kursu walutowego na
poziom osigganej marzy ,in take” gtownie w zakresie relacji kursu USD/PLN. Powyzsze zmiany polegajg na
wdrozeniu nowej polityki, ktéra ma istotnie ograniczy¢ ryzyko dalszego umocnienia USD, szczegdlnie w przedzia-
le powyzej 4 PLN, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wplyw na realizowang przez Grupe marze. Zawierane
kontrakty terminowe zwigzane sg z poszczegdlnymi dostawami towaréw szczeg6lnie w obszarze fashion i nie
dotyczg neutralizacji ewentualnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem czynszow najmu w zwigzku ze zmiang rela-
cji kursu EUR/PLN. Nalezy jednak podkresli¢, ze o ile polityka zabezpieczernh ma uchroni¢ Spétke dominujgcq
przed ryzykiem istotnej deprecjacji ztotowki szczegolnie w obszarze USD/PLN, to jednocze$nie w sytuacii
odwrdcenia trendu i istotnego umocnienia polskiej waluty moze mieC negatywny wptyw na osiggane wyniki
finansowe. Wptyw ten bedzie widoczny w wycenie zobowigzan walutowych zwigzanych z zawartymi transakcjami
terminowymi.

Ryzyko wzrostu cen surowcow i kosztow wytworzenia u dostawcow

Grupa Kapitatowa zaopatruje sie w importowane materiaty do produkcji, w szczegdlnosci wysokogatunkowe
tkaniny i dodatki krawieckie oraz ztoto, srebro, brylanty i inne kamienie szlachetne. Koszt ww. surowcéw jest
istotnym czynnikiem, majacym wptyw na koszt wytworzenia poszczegdlnych produktow, znajdujacych sie w ofer-
cie Grupy Kapitatowe;.

Ponadto Grupa Kapitatowa nabywa akcesoria odziezowe oraz bizuterie i luksusowe zegarki. Grupa Kapitatowa,
majac na uwadze wymagang jako$¢, aktywnie poszukuje najbardziej optymalnych ustugodawcow i dostawcow.
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Istnieje istotne ryzyko, ze przy dalszym wzro$cie cen surowcow czy kosztow wytworzenia u dostawcdw/ ustugo-
dawcdw, przy matych mozliwo$ciach zmiany cen, nie bedzie mozliwe utrzymanie odpowiednich dla danego typu
asortymentu marz.

Ryzyko kosztu ustug obcych

Znaczacy udziat w kosztach dziatalno$ci majg ustugi obce. Na ustugi te sktadajg sie przede wszystkim czynsze i
inne opfaty z tytutu umdw najmu powierzchni handlowych, koszty zwigzane z ustugg szycia oraz koszty zwigzane
z transportem oraz logistyka. Grupa kupuje takze szereg ustug typowych (np.: reklamowe, telekomunikacyjne,
prawne, doradcze itp.).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug obcych, kupowanych
przez Grupe Kapitatowa, w szczegoélno$ci kosztdw najmu.

Ryzyko stop procentowych

Grupa posiadata na dziern 30.06.2016 r. zobowigzania wycenione wg zamortyzowanego kosztu w wysokoci
125.863 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytow. W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko stopy procento-
wej z tytutu zmiany wyceny dtugu opartego na zmiennej stopie procentowej. Wzrost poziomu stép procentowych
moze zwiekszy¢ koszt finansowania, a tym samym obnizy¢ rentownos¢ Grupy.

Ryzyko wypowiedzenia umowy kredytowej

Spdtka dominujgca zawarta w dniu 09.03.2015 r. Umowy kredytowe dotyczace finansowania inwestycyjnego z
bankiem PKO BP S.A. tj. umowe kredytu terminowego (Kredyt A) do kwoty 47,6 min PLN oraz umowe kredytu
terminowego (Kredyt B) do kwoty 71,4 min PLN przejetg z dniem 31 marca 2015 roku przez jednostke zalezng od
Spotki tj. spotke W.KRUK S.A. przy zachowaniu poreczenia ze strony Spotki dominujace;

Powyzsze Umowy kredytowe zawarte zostaly wg standardéw Loan Market Association i zawierajg szereg kowe-
nantéw do realizacji ktérych zobowigzana jest Spétka dominujgca oraz spétka W.KRUK S.A. W przypadku pogor-
szenia sie koniunktury gospodarczej i ostabienia popytu konsumpcyjnego realizacja kowenantéw moze by¢ za-
grozona a tym samym powstaje ryzyko wypowiedzenia uméw przez bank finansujacy. Ze wzgledu na duzg kwote
finansowania Spdtka dominujaca nie bedzie mogta w krétkim czasie pozyskac refinansowania.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu uméw kredytowych. W konsekwencji ustanowione zostaty zabezpieczenia
obejmujace istotng cze$¢ majatku. Obstuga powyzszych zobowigzan odbywa sie przede wszystkim przy wyko-
rzystaniu biezacych wptywdw z dziatalno$ci.

W skrajnym przypadku gwattownego, réwnoczesnego spadku popytu oraz wzrostu kosztdéw (szczegolnie w sytu-
acji glebokiego ostabienia zlotego), w Grupie moga pojawi¢ sie trudnosci w utrzymaniu ptynno$ci finansowe;.

Ryzyko realizacji zabezpieczen i utraty przedmiotéw zabezpieczenia

W zwigzku z umowami kredytowymi i innymi, zawartymi z wieloma podmiotami Grupa ustanowita liczne zabez-
pieczenia na catosci swojego majatku, zaréwno na nieruchomosciach, jak i rzeczach ruchomych, zapasach i
znakach towarowych. Suma zabezpieczen przekracza wartos$¢ bilansowa majatku Grupy.

Istnieje ryzyko niedotrzymania termindw lub innych warunkéw uméw. Opdznienia w realizacji powyzszych zobo-
wigzan moga skutkowa¢ natychmiastowym wypowiedzeniem cato$ci lub czesci finansowania, a nastepnie prze-
jeciem sktadnikéw majatku Grupy przez wierzyciela w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia. Utrata
istotnych sktadnikéw majatku moze prowadzi¢ do znacznych utrudnied w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej
Grupy Kapitatowej lub nawet catkowitego zablokowania mozliwosci prowadzenia dziatalnosci, osiggania przycho-
dow i zyskow.
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Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakciji z podmiotami powiazanymi

Spdtka Dominujaca zawiera i bedzie zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi, w szczegoinosci ze spotka,
produkcyjna, spotka odpowiadajacy za segment odziezy damskiej oraz spdtkg odpowiadajacq za segment jubi-
lerski. Transakcje z podmiotami powigzanymi mogg stanowi¢ przedmiot badania organéw podatkowych w celu
stwierdzenia, czy byly one zawierane na warunkach rynkowych i czy wobec tego podmiot prawidiowo ustalit zo-
bowigzania podatkowe. W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane
sq i bedg na warunkach rynkowych. Istnieje ryzyko, ze organy podatkowe zakwestionujg rynkowos¢ warunkow
wybranej transakcji z podmiotem powigzanym, co mogtoby powodowac koniecznosci zaptaty dodatkowego po-
datku wraz z odsetkami za zwtoke.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Spotka dominujaca charakteryzuje sie rozproszonym akcjonariatem, gdzie najwiekszy akcjonariusz nie przekra-
cza 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a czterech znaczacych akcjonariuszy posiada facznie 59,90% gto-
sow na Walnym Zgromadzeniu. Wiekszos¢ z wymienionych akcjonariuszy posiada akcje Spotki dominujacej od
kilku lat, uczestnicza oni w ksztattowaniu dziatalnosci Spétki dominujacej poprzez reprezentantéw w Radzie Nad-
zorczej.

Nie mozna jednakze wykluczy¢ ryzyka, iz jeden lub kilku ze znaczacych akcjonariuszy zmniejszy stan posiadania
swoich akcji lub zakonczy inwestowanie w akcje Spotki dominujacej. Nie mozna wykluczy¢, ze podejmowanie
istotnych z punktu widzenia Grupy Kapitatowej decyzji dotyczacych jej strategii i dziatalnoSci operacyjnej zostanie
opd6znione lub wrecz zablokowane. Nie mozna wykluczy¢, iz mimo dotychczasowej wspdfpracy interesy znacza-
cych akcjonariuszy beda rozbiezne/sprzeczne. Wymienione powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny
wpltyw na perspektywy rozwoju, wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyka zwiazane z wniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej obejmuijacej dziatal-
nos¢ jubilerska (Jednostka W.KRUK) w formie aportu do spdtki zaleznej W.KRUK S.A. z siedziba Krakowie

Od dnia 1 sierpnia 2014 roku w strukturze organizacyjnej Spotki dominujacej wyodrebniona zostata jednostka
organizacyjna W.KRUK tj. cze$¢ dziatalnoSci operacyjnej Spotki dominujacej zwigzana z branzg jubilerskg pro-
wadzong pod markg W.KRUK, ktéra stanowi organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w Spétce dominujace;
zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do realizacji okreslonych
zadan gospodarczych w obszarze segmentu jubilerskiego Spotki dominujacej (,Jednostka W.KRUK). W dniu 31
marca 2015 roku nastapito zbycie Jednostki W.KRUK jako zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa Spotki domi-
nujacej w postaci wyodrebnionego organizacyjnie zespotu skfadnikow materialnych i niematerialnych, poprzez
wniesienie aportem do Spotki Zaleznej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki dominujgcej. Spdtka do-
minujaca dziatata na podstawie interpretacji otrzymanej z Urzedu Skarbowego, nie mozna jednak wykluczy¢, iz
dokonanie powyzszej transakcji moze wigzac sie z ryzykiem odmiennej interpretacii jej skutkdw przez organy
administracji podatkowej w $wietle obowigzujgcych przepisow dotyczacych PCC, CIT i VAT, co moze oznaczaé
dla Grupy dodatkowe konsekwencje finansowe.

Ryzyko zwigzane z udzieleniem poreczen na rzecz spotek zaleznych

W zwigzku z dokonanym wyodrebnieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci aktywow jubiler-
skich i przeniesienia ich do spotki zaleznej W.KRUK SA, spdtka dokonata jednoczesnej restrukturyzacji finanso-
wej. W ramach tego procesu spdtka W.KRUK SA uzyskata nowe finansowanie z Banku PKO BP a spdtka domi-
nujaca poreczyta za zobowigzania spotki zaleznej. Rownoczesnie w Il kwartale 2015 roku Spétka zalezna DCG
SA uzyskata refinansowanie w Banku PKO BP, a przedmiotowe zobowigzania zostaly poreczone przez podmiot
dominujacy.
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W sytuacji gwattownego pogorszenia koniunktury i zaprzestania obstugi zadtuzenia przez W.KRUK SA lub DCG
SA Spotka dominujaca na bazie udzielonego poreczenia moze zosta¢ zobowigzana do uregulowania zalegtych
zobowigzan spotek zaleznych co mogtoby spowodowac utrate ptynnosci finansowej catej grupy kapitatowe;.

Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa oferuje swoje produkty gtownie odbiorcom detalicznym poprzez sie¢ salonow firmowych. Do-
minujacym rynkiem zbytu dla spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta jest rynek krajowy.

Zrodta zaopatrzenia

Do produkciji na rynek krajowy Emitent wykorzystywat w | pdtroczu 2016 roku gtéwnie surowce pochodzenia za-
granicznego. Krajowe zrodta zaopatrzenia surowcow wykorzystywanych do produkcji wyrobéw stanowity mniej-
sz0$¢. Zrodia zaopatrzenia tkanin, oraz wyrobéw jubilerskich i dodatkéw byly zdywersyfikowane — zaden z do-
stawcow nie przekroczyt progu 10% udziatu w dostawach ogoétem.

Powiazania organizacyjne lub kapitalowe

Powigzania organizacyjne lub kapitatowe przedstawione zostaty w pkt. 1.2 informacji i objasnient do skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione zostaty w Nocie Nr 42 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zaciagniete kredyty

Informacje o zaciagnietych kredytach zawarte zostaty w Nocie Nr 22 do skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego.

Udzielone pozyczki

Informacje o udzielonych pozyczkach zawarte zostaty w Nocie Nr 20a do skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego.

Postepowania toczace sie przez sagdem lub organem administracji publicznej

Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sgdem lub organem administracji publicznej zawarte zostaty w
punkcie Nr 7 informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje

Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancjach zawarte zostaty w
punkcie Nr 9 informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

W wyniku budzetowego zarzadzania zasobami finansowymi Grupa Kapitatowa posiada zdolno$¢ wywigzywania
sie z zaciagnietych zobowigzan. W ocenie Zarzadu Spdtki dominujacej nie wystepujg zagrozenia w zakresie
obstugi i sptat zaciagnietych zobowigzan.
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Realizacja publikowanych prognoz

Vistula Group S.A. nie podawata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na 2016 rok.

\\S‘éwnuu\ ‘/ISTULA
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7. PLANOWANE DZIALANIA ROZWOJOWE

Grupa Kapitatowa Spdtki bedzie dazy¢ do istotnego wzrostu skonsolidowanego zysku netto oraz generowanej
EBITDA na koniec biezacego roku. Minimalnym celem w zakresie tych parametréw jest osiagniecie wynikéw
wyznaczonych przez funkcjonujacy w Vistula Group S.A. program motywacyjny przewidujacy osiagniecie w 2016
roku skonsolidowanego zysku netto w kwocie nie nizszej niz 29 min zt oraz przynajmniej 55 min zt skonsolidowa-
nej EBITDA. Realizacja powyzszych celéw bedzie oparta przede wszystkim na rozwoju posiadanych marek wia-
snych w segmencie odziezowym i jubilerskim, optymalnym wykorzystaniu modelu finansowania dziatalnosci ope-
racyjnej bazujgacego na dtugoterminowym kredycie bankowym, zmniejszeniu kosztéw finansowych oraz utrzyma-
niu rygorow kosztowych w obszarach kosztéw ogoélnego zarzadu i kosztéw sprzedazy nie zwigzanych bezpo-
Srednio z funkcjonowaniem sieci detalicznej. Systematyczny wzrost powierzchni wiasnej sieci detalicznej wspo-
magany modelem franczyzowym dla marek Vistula i Wolczanka i wkrétce takze W.KRUK, powinien iS¢ w parze z
istotng poprawa_ jej efektywnosci poprzez zwigkszenie sprzedazy z metra kw. oraz nie wigkszym niz 1% spad-
kiem poziomu marz procentowych w stosunku do uzyskanych przez segment odziezowy i jubilerski w roku ubie-

gtym.

W biezacym roku oraz dwdch nastepnych latach planowane jest powigkszanie powierzchni handlowej Grupy
Kapitatowej w tempie ok. 10% netto rocznie. W ramach Grupy Kapitatowej w roku biezacym planowane jest uru-
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chomienie 52-54 nowych salondéw wiasnych i franczyzowych dzieki czemu na koniec roku w ramach Grupy Kapi-
tatowej bedzie funkcjonowaé ponad 370 salonéw wszystkich marek. Pozwoli to na przekroczenie w roku bieza-
cym 30 tys. m2 tgcznej powierzchni sprzedazowej catej sieci. W roku biezacym w modelu franczyzowym plano-
wane jest takze otwarcie pierwszych salonow marki W.KRUK. W ciagu pierwszego potrocza 2016 w ramach
Grupy Kapitatowej Spotki otwarto 18 salondéw wiasnych i franczyzowych w segmencie odziezowym o faczne;
powierzchni 1052 m2 oraz 4 salony wlasne w segmencie jubilerskim o tgcznej powierzchni 252 m2. W okresie
trzeciego kwartatu 2016 planowane jest uruchomienie 5 nowych salondw wiasnych i franczyzowych w segmencie
odziezowym o tgcznej powierzchni 285 m2. Na rozwoj sieci detalicznej oraz inwestycje odtworzeniowe w naj-
wazniejszych lokalizacjach Grupa Kapitatowa przeznaczy w ciggu catego roku kwote okoto 15 min zt. Uzupetnie-
niem tradycyjnego kanatu sprzedazy w salonach stacjonarnych gtéwnych marek Grupy Kapitatowej Spétki bedzie
systematyczne zwigkszanie oferty asortymentowej w ich sklepach internetowych oraz doskonalenie ich funkcjo-
nalno$ci.

W zwigzku z wprowadzonym podatkiem od sprzedazy detalicznej, ktéry zacznie obowigzywa¢ od 01.09.2016
roku mozna szacowac, ze dodatkowy koszt, ktéry w biezacym roku obcigzy wynik finansowy Grupy Kapitatowej
nie przekroczy kwoty 0,5 min z4.

Kolekcja marki Vistula na sezon Jesier/Zima 2016-2017 tradycyjnie wyrdznia sie szlachetno$cig tkanin i jako$cig
wykonczen zgodnych z najwyzszg sztukg krawiecka. Oprocz klasycznych granatdw, szaro$ci i czerni, paleta
kolorystyczna kolekcji zawiera takze duzo typowo jesiennych brazéw, zgaszone;j zieleni i bezéw, wzbogaconych o
btekit, czerwien i fiolet. Wyrdzniajacym sie deseniem w kolekgji Vistuli jest motyw kraty. Nie zabraknie jednak
pasow, prazkow, graficznych mikrowzordw i nadrukéw oraz wyjatkowo w tym sezonie widocznego wzoru paisley,
zastosowanego miedzy innymi w koszulach nieformalnych.

W sezonie Jesien/Zima 2016-2017 kolekcja meska marek Wolczanka i Lambert to gtownie klasyczne wzornictwo
dopetnione wyrafinowanymi deseniami tkanin odpowiadajgcym aktualnym trendom w $wiatowej modzie. W
najnowszej kolekcji nasi klienci znajdg modele koszul w ponadczasowych odcieniach bieli i btekitu, ale takze
szereg propozycji nawigzujacych do charakterystycznych dla drugiej potowy roku skali szaro$ci, szmaragdowych
Zieleni, burgundu oraz gtebokiego granatu. Podstawg kolekcji damskiej bedzie oferta biatych i niebieskich koszul
wykonanych ze najlepszych tkanin, spetniajacych wymogi korporacyjnego dress code’u. Jej uzupetnieniem bedg
modele koszul bardziej awangardowych, reprezentujgcych finezyine wzornictwo i niebanalng kolorystyke.

Najnowsza kolekcja luksusowej odziezy damskiej marki Deni Cler, zgodnie z ponad czterdziestoletnig_ historig te]
marki, inspiruje sie klasycznym stylem w wyrafinowanej, wielkomiejskiej formie, taczacej kroje dyskretnie podkre-
Slajace sylwetke z wygoda i nowoczesnoscig przejawiajgca sie w zestawianiu tradycyjnych linii z wzorami casua-
lowymi, oraz faczeniu deseni o duzej intensywnos$ci. Oczekujemy, iz wiasciwe dostosowanie kolekcji do aktual-
nych potrzeb klientek pozwoli w roku biezacym na istotng poprawe wyniku finansowego marki Deni Cler.

W segmencie jubilerskim pierwsza potowa roku 2016 uptyneta pod znakiem kolekcji EOS, zaprojektowanej przez
Alicje Bachlede-Curus, ktéra odbita sie szerokim echem w mediach oraz znalazta uznanie w oczach klientow.
Oprécz bizuterii EOS, w salonach W.KRUK pojawita sie dtugo wyczekiwana kolekcja szekspirowska, taczaca
elementy retro z kolorowymi kamieniami szlachetnymi. Druga potowa roku to tradycyjnie najwazniejszy okres
sprzedazowy dla marki W.KRUK. Planowane w czwartym kwartale otwarcie 100 salonu tej marki stanie si¢ oka-
Zjg do zaprezentowania limitowanej kolekcji najwyzszej jakosci akcesoriéw marki W.KRUK

Tradycyjnie juz sprzedaz gtdwnych marek zarzadzanych przez Spotke, prowadzona w salonach stacjonarnych
oraz w sklepach internetowych, wspierana bedzie kampaniami reklamowymi i dziataniami i PR prowadzonymi od
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potowy sierpnia w mediach tradycyjnych i elektronicznych. W szczegdlno$ci marka Vistula zaprezentuje nowg
odstone kampanii z udziatem Robertem Lewandowskiego, ktéra obejmie reklame prasowg, internetowa, materiaty
POS oraz zasiegowa akcje na Facebooku oraz Instagramie.

8. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetel-
ny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie finansowe
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i sytuacji oraz osiagnie¢ emitenta w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu spra-
wozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krakow, dnia 30 sierpnia 2016 roku
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