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Skonsolidowany raport roczny SA-RS 2004

(zgodnie z § 93 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)
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(podmiot uprawniony do badania)
Skonsolidowany raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)

O Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem

leasingowym wraz z
[] Opinig o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

wtys. zt wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE b004 Y £003 b004 Y 5003

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 130 135 111 064 28 803 24 582
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 952 -1 530 4416 -339
111. Zysk (strata) brutto 21085 -3 110 4667 -688
IV. Zysk (strata) netto 19 341 -5 424 4281 -1 200
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 12 652 14 130 2800 3137
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 087 4429 -683 980
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -14 569 -12 904 -3 225 -2 856
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -5 004 5655 -1108 1252
IX. Aktywa, razem 81914 85 644 20 082 20 996
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31698 54 269 7771 13 304
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 856 360 210 88
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 24 853 46 135 6 093 11 310
XllIl. Kapitat wtasny 50216 31375 12311 7 692
XIV. Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2942 2942
XV. Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530 4 884 530 4884 530
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 3,96 -1,11 0,88 -0,25
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 10,28 6,42 2,52 1,57
XIX. Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zz/alc_:ileJldR?rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0.00 0,00 0,00 0.00
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VISTULA

SA-RS 2004

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Plik

Opis

SA-RS_2004 Opinia biegtego rewidenta.pdf

Opinia biegtego rewidenta

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

SA-RS_2004 Raport z badania sprawozdania finansowego.pdf Raport z badania sprawozdania finansowego

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik

Opis

SA-RS_2004 Pismo Prezesa Zarzgdu.pdf

Pismo Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik Opis
SA-RS_2004 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.pdf prowadzenie do sprawozdania finansowego
SKONSOLIDOWANY BILANS
wtys. zt
Noty
004 |2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 30 209 30839
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 601 50
-wartoé¢ firmy 461
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 27 068 28 231
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 14 14
3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 14
a)w pozostatych jednostkach 14 14
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 2526 2 544
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2526 2 544
1. Aktywa obrotowe 51705 54 805
1. Zapasy 5 26 415 21271
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 7 15 281 18 907
2.1. Od pozostatych jednostek 15 281 18 907
3. Inwestycje krotkoterminowe 8 9795 14 565
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 561 14 565
a)srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 9 561 14 565
3.2.Inne inwestycje krétkoterminowe 234
4. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 9 214 62
Aktywa razem 81914 85 644
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VISTULA SA-RS 2004
wtys. zt
Noty
R004 |2003
PASYWA
|. Kapitat wtasny 50 216 31375
1. Kapitat zakkadowy 1 12 000 12 000
2. Kapitat zapasowy 13 9 221 13 631
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 14 9 654 10 129
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1039
5. Zysk (strata) netto 19 341 -5424
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31698 54 269
1. Rezerwy na zobowigzania 15 4909 6 504
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 290 368
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3187 1174
a)dtugoterminowa 341 227
b) krétkoterminowa 2 846 947
1.3. Pozostate rezerwy 1432 4962
a) krotkoterminowe 1432 4962
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 856 360
2.1. Wobec pozostatych jednostek 856 360
3. Zobowigzania krotkoterminowe 17 24 853 46 135
3.1. Wobec pozostatych jednostek 24 506 45 503
3.2. Fundusze specjalne 347 632
4.Rozliczenia miedzyokresowe 18 1080 1270
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 1080 1270
a)dtugoterminowe 1079 1257
b) krétkoterminowe 1 13
Pasywarazem 81914 85 644
Wartos¢ ksiegowa 50 216 31375
Liczba akcji (w szt.) 4 884 530 4 884 530
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 19 10,28 6,42
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 0 0
Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt) 19 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
004 003
1.Inne (z tytutu) 1621 1047
weksle wtasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu lokali
“ sdepowych 1537 816
- weksle wtasne bedgce zabezpieczeniem zobowigzan leasingowych 84 231
Pozycje pozabilansowe, razem 1621 1047
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
R004 003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 130 135 111 064
-od jednostek powigzanych 6
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 90 795 75000
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 21 39 340 36 064
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 76 935 67 535
-jednostkom powigzanym 4
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 58 441 47 010
2. Warto&¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 18 494 20 525
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53 200 43 529
V. Koszty sprzedazy 22 16 982 20 809
V. Koszty ogoélnego zarzgdu 22 18 517 15756
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VISTULA SA-RS 2004
wtys. zt
Noty
R004 003
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 17 701 6 964
VII. Pozostate przychody operacyjne 10 384 12797
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1102 828
2.Inne przychody operacyjne 23 9 282 11 969
VIII. Pozostate koszty operacyjne 8133 21291
1. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 6 933 18 787
2. Inne koszty operacyjne 24 1200 2 504
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 952 -1 530
X. Przychody finansowe 25 2800 2682
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 13 10
2. Odsetki, w tym: 682 351
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1197 916
4.lnne 908 1405
XI. Koszty finansowe 26 1667 4 266
1. Odsetki w tym: 1025 2423
2.Inne 642 1843
XIl. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 21085 -3 114
XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 4
1. Zyski nadzwyczajne 27 22 30
2. Straty nadzwyczajne 28 22 26
XIV. Zysk (strata) brutto 21085 -3 110
XV. Podatek dochodowy 29 1744 2314
a)czeé biezaca 1803 270
b)czes& odroczona -59 2044
XVI. Zysk (strata) netto 30 19 341 5424
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 19 341 -5424
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 4 884 530 4 884 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 3,96 -1,11
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 0,00 0,00
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
2004 003

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 31375 22902
a) korekty btedéw podstawowych 3524
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 31375 26 426
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 12 000 12 000
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 12 000 12 000
2. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 977
2.1.Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 977
a)zwigkszenia (z tytutu) 977
2.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 13 631 77 640
3.1.Zmiany kapitatu zapasowego -4 410 -64 009

a)zwigkszenia (z tytutu) 12

- -zasilenie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny érodkdw trwatych zbytych 12
b)zmniejszenia (z tytutu) 4422 64 009
-pokrycia straty 4422 64 009
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 9221 13 631
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 129 13 578
4.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 475 -3 449
a)zmniejszenia (z tytutu) 475 3 449
-zbycia srodkéw trwatych 463 3 449

- - przeniesienia na kapitat zapasowy 12
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9 654 10 129
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 385 -79 339
5.1. Zysk z |at ubiegtych na poczatek okresu 3734 176
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wtys. zt
2004 003
a) korekty btedéw podstawowych 3734
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 3734 3910
a)zmniejszenia (z tytutu) 3734 176
- - podziatu zysku 176
- - pokrycia straty 3734
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 3734
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 8119 79 515
a) korekty btedéw podstawowych -12 635
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 8119 66 880
a)zwiekszenia (z tytutu) 37
- wytaczenia podmiotu powigzanego z konsolidacji 37
b)zmniejszenia (z tytutu) 8 156 64 185
- -pokrycia straty z lat ubiegtych kapitatem zapasowym WZA 4422 64 185
- -pokycia straty zyskiem 3734
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 2695
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 1039
6. Wynik netto 19 341 -5 424
a)zysk netto 19 341
b)strata netto 5424
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 50 216 31375
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 50 216 31375
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
004 003
A. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 19 341 5424
1. Korekty razem -6 689 19 554
1. Amortyzacja, w tym: 5042 9 334
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 794 2145
4. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej -2 396 -1 898
5.Zmiana stanu rezerw -1 594 -23 463
6.Zmiana stanu zapasow -5 144 2212
7.Zmiana stanu naleznosci 3626 2677
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -7 364 4968
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -144 3039
10. Inne korekty 491 20 541
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posrednia 12 652 14 130
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 3 050 6 286
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 1712 4 327
2.Z aktywow finansowych, w tym: 1338 982
a)w pozostatych jednostkach 1338 982
-dywidendy i udziaty w zyskach 13 10
-odsetki 128 60
-inne wptywy z aktywdéw finansowych 1197 912
3. Inne wptywy inwestycyjne 977
1. Wydatki 6 137 1857
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 6 093 1857
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i prawne 44
I1l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -3 087 4 429
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 985 219
1. Kredyty i pozyczki 924
2. Inne wptywy finansowe 61 219
1. Wydatki 15 554 13123
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 13 411 9 946
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1147 931
3. Odsetki 996 2246
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wtys. zt
R004 003
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -14 569 -12 904
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1lI+/-B.III+/-C.111) -5 004 5655
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: -5 004 5655
-zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 250 30
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 565 8910
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 561 14 565
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 978 11153
DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
Nota 1 a
wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2004 2003
a)wartos¢ firmy 461
b)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 140 50
-oprogramowanie komputerowe 135 42
Wartosci niematerialne i prawne, razem 601 50
Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004ynasgi 1622 tys.zl.
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Nota 1 b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
a b c d e
koncesje, patenty, licencje i podobne oo liczki Hosci artosci
koszty zakoriczonych e artosci, w tym: nne wartoscl paliczk na wanosel  njematerialne i
arto&¢ firmy iematerialne i niematerialne i

prac rozwojowych

| oprogramowanie

porawne, razem

prawne prawne
komputerowe

a)\(;v:rzgusc brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek 7 363 775 7363
b)zwigkszenia (z tytutu) 461 140 140 601
- zakup, modemizacja 461 140 140 601
c)zmniejszenia (z tytutu) 390 386 390
-- likwidacja, sprzedaz 195 193 195
-- korekta konsolidacyjna - utrata kontroli nad Sétka Vistula Market 195 193 195
d)wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 461 7113 529 7 574
e)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 5691 540 5691
f)amortyzacja za okres (z tytutu) -340 -339 -340
-- planowana 50 47 50
--zlikwidowanych, sprzedanych -195 -193 -195
-- korekta konsolidacyjna - utrata kontroli nad Sétkg Vistula Market -195 -193 -195
g)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 5 351 201 5 351
h)odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci na poczatek okresu 1622 1622
i)odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 1622 1622
j)wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 461 140 328 601
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Nota 1 c
wtys. zt
. . 2004 003
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA)
a)wtasne 601 50
Wartosci niematerialne i prawne, razem 601 50
Nota 2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 004 003
a)&rodki trwate, w tym: 27 024 28 231
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 978 1174
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 18 670 19 796
-urzgdzenia techniczne i maszyny 5614 5283
-$rodki transportu 419 270
-inne &odki trwate 1343 1708
b)$rodki trwate w budowie 44
Rzeczowe aktywa trwate, razem 27 068 28 231

195261w dniu 19.07.2004r.1.

195261w dniu 19.07.2004r.

195261w dniu 19.07.2004r.

PLN, wpisana do kegi wieczystej KW 32972 i KW 25871

1.081.975,67 PLN, wpisano do Rejestru Zastawéw i 88.11.2004 poz.1093411

(BRE)
Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004ynaosi 673 tys. PLN.

1. Hipoteka zwykta na nieruchosm w Krakowie, ul. Nadwdlanska 13 na kwat5.000 tys. PLN, wpisana do kgi wieczystej KW

2. Hipoteka kaucyjna na nieruchofoow Krakowie, ul. Nadwilanska 13 na kwat500 tys. PLN, wpisana do kgi wieczystej KW

5. Zastaw narodkach trwatych ruchomych (maszyny) znajgbej s¢ w Krakowie przy ulicy Nadvwglanskiej 13 na kwat netto

3. Hipoteka kaucyjna na nieruchofobw Krakowie, ul. Nadwdlanska 13 na kwat5.500 tys. PLN, wpisana do kgi wieczystej KW

4. Hipoteka kaucyjna na nieruchofo@mch (budynki i budowle) pofmnych w Myslenicach przy ul. Przemystowej 2 na kw@t395.000,-

6.Hipoteka kaucyjna na nieruchogedw Krakowie, ul.Nadwilanska 13 na kwat3.400 tys. PLN, wpisana do kgi wieczystej KW 19526
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Nota 2 b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
I grunty (w tym prawo [ budynki, lokale i

uzytkowania

ieczystego gruntu)

obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

I urzadzenia
techniczne i maszyny

I érodki transportu

Finne &rodki trwate

Srodki trwate, razem

a)wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1233 35 255 43127 991 6 380 86 986
b)zwigkszenia (z tytutu) 1224 2889 326 991 5430
--zakup, modemizacja 1224 2033 4 939 4 201
-- przyjecie w leasing 856 322 52 1230
c)zmniejszenia (z tytutu) 189 1956 1350 186 539 4220
-- sprzedaz, likwidacja 189 1956 1331 186 516 4178
-- korekta konsolidacyjna - utrata kontroli nad Sétkg Vistula Market 19 23 42
d)wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1044 34 523 44 666 1131 6 832 88 196
e)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 59 15 459 37 638 721 4431 58 308
f)amortyzacja za okres (z tytutu) 7 394 1365 -9 434 2191
-- planowana 11 1510 2437 141 894 4993
-- sprzedanych zlikwidowanych -4 -1116 -1 058 -150 -442 -2 770
-- korekta konsolidacyjna - utrata kontroli nad Sétkg Vistula Market -14 -18 -32
g)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 66 15 853 39 003 712 4 865 60 499
h)odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 206 241 447
-zwigkszenia 383 383
-zmniejszenia 157 157
i)odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci na koniec okresu 49 624 673
j)wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 978 18 670 5614 419 1343 27 024
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Nota 2 ¢
wtys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WI’.ASNOSCIOWA) 004 2003
a)wtasne 25 648 26 541
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1420 1690
Srodki trwate bilansowe, razem 27 068 28 231
Nota 2 d
wtys. zt
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 004 |2003

Spétka na podstawie umow najmeytkuje 36 lokali sklepowych zlokalizowanych gtéwniecentrach handlowych. Jednogzie umowy te
nie obnosz si¢ do wartgci inwestycji poczynionych przez wynajmgggo a dotyczych lokali ledacych przedmiotem tych uméw.

Nota 3 a
wtys. zt
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 003
a)w pozostatych jednostkach 14 14
-udziaty lub akcje 14 14
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 14 14
Nota 3 b
wtys. zt
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 004 003
a)stan na poczatek okresu 14 14
-udziaty 14 14
b)stan na koniec okresu 14 14
-udziaty 14 14

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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VISTULA

SA-RS 2004
Nota 3 ¢

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp.

wtys. zt

d

e

nazwa (firma)
jednostki, ze
wskazaniem formy
prawnej

siedziba

przedmiot
przedsigbiorstwa

charakter
powigzania
(jednostka
ralezna,
jednostka
spotzalezna,
jednostka
stowarzyszona, z
Wwyszczegolnienie
m powigzan
bezposrednich i
posrednich)

rastosowana
metoda
konsolidacji /
wycena metodg
praw wtasnosci,
badz wskazanie,
ze jednostka nie
podlega
konsolidacji /
wycenie metodg
praw wtasnosci

data objecia
kontroli /

spotkontroli /
uzyskania
Enaczacego
ptywu

arto$¢ udziatéw forekty
akcji wedtug aktualizujace
iceny nabycia artos¢ (razem)

artosé
bilansowa

udziatow / akcji

procent
posiadanego
kapitatu
raktadowego

udziat w ogodlnej

liczbie gtosdw na
alnym

zgromadzeniu

skazanie, innej
niz okre§lona pod
lit j) Iub k),
podstawy kontroli
wspotkontroli /
Fnaczacego
ptywu

Vipo

Kaliningrad,
Federacja Rosyjska

ISprzedaz
wyrobow Vistuli i
Wolczanki na
terytorium
Federacji
Rosyjskiej

Udziaty

ytaczenie

X 1996 113 113

50,00

50,00

IYoung

Petersburg
Federacja Rosyjska

[Sprzedaz
yrobdéw Vistuli i
6lczanki na
terytorium
Federacji
Rosyjskiej

Akcje

wytaczenie

Il 1998 2 2

50,00

50,00

Vistula Market Sp.z
0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi,
tym w
lszczegolnosci
lodziezg. Ustugi
zakresie
lodziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych,
tym w
lszczegolnosci
lodziezy.

Udziaty

wytaczenie

12000 4 4

100,00

100,00

RATA Cn = A~

L v lrAvas DAlala

Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi,
tym w
lszczegolnosci
lodziezg. Ustugi

1A AL

N

m annn cn
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VISTULA

“.

IVIETIVI Op.2 U.U.

NIanUwW ruidha

zakresie
lodziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych,
tym w
lszczegolnosci
lodziezy.

Uucialy

peia

VALRAVIVIV]

SA-RS 2004

ou

ou

[RVIVAVIV]

1UU,uU

Vicon Sp.z o.0.

kancut Polska

Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi,
tym w
lszczegolnosci
lodziezg. Ustugi
zakresie
lodziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych,
tym w
lszczegodlnosci
odziezy.

Udziaty

Wwytaczenie

| 2001

100,00

100,00

Staszéw Sp.z 0.0.

Krakow Polska

Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi,
tym w
lszczegolnosci
lodziezg. Ustugi
zakresie
lodziezy.Eksport i
import artykutéw
przemystowych,
tym w
lszczegolnosci
lodziezy.

Udziaty

petna

IX 2000

100,00

100,00

Staszow Best Sp.z
0.0.

[Staszéw Polska

Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi,
tym w
lszczegolnosci
lodziezg. Ustugi
zakresie
lodziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych,
tym w
lszczegolnosci
odziezy.

Udziaty

petna

1 2001

350

100,00

100,00

[Trend Fashion Sp.z

Handel hurtowy i
detaliczny
artykutami
przemystowymi,
tym w
lszczegolnosci
lodziezg. Ustugi

1A =iAL

NN

Vit ann4
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VISTULA SA-RS 2004
[ 0. VIYSICINILE Op.L V.U, zakresie Vusiary peia 1ncuvi [Eelv) [Eelv) [AVAVAVIV) [AVAVR VIV
dziezy.Eksport i
import artykutow
przemystowych,
tym w
czegolnosci
dziezy.
Nota 3d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
wtys. zt
a m n o p r s t
. . . . robowigzania i rezerwy na s . i .
kapitat wtasny jednostki, w tym: L obowiazania jednostk, w tym: naleznoéci jednostki, w tym: nieoptacon btrzymane
I nalez I pozostaty kapitat wtasny, w tym: @ przez lub nalezne
Lp. nalezne ’ . L L laktywa przychody femitenta .
nazwa piaty na zobowigza gobowigza naleznoécit- naleznoécijednostk, e artose dywidendy
jednostki I kapi i I kapi [ r ’ . . d jednostki
edno kapitat japitat kapitat pysk (strata) zysk (strata) nia nia dtugoterminjrétkotermin ffazem sprzedazy |udziatow / pdle nol
rakladowy Rakladowy papasowy Iz lat Sl . . za ostatni
wielkods bieatych netto dtugotermi |krotkotermi owe owe lakecji w lok obroto
: ubiegtyc howe howe jednostce
ujemna)
1. Vipo
2. Young
Vistula
3. Market Sp.z
0.0.
4. ol\:I)TM Sp.z -18 329 50 4300 -22 679 -24 236 1657 19721 19 399 744 744 1392 7 253
5 Vicon Sp. z
" p.o.
6. SSptazzgvc\; Best 4646 350 272 1024 1024 1836 1469 567 567 3482| 13726
Trend
7. [|Fashion Sp. Z 779 750 29 -166 195 1192 916 1546 1546 1971 8 565
0.0.
8. Zséa:mw Sp- -36 4 2005 2945 -2930 15 37 37

Nota 4M nie zawiera danych dotygz/ch spotek:

- Vistula Market Sp. z 0.0. w zaZku z zaprzestaniem w 4-m kwartale 2004 dziakahgospodarczej przez Spétk

+ Vipo z siedzila w Kaliningradzie w zwgzku z trwagcym procesem upadiol oraz nieprowadzeniem dziatakwd gospodarczej przez Spé
- Young z siedzipw Petersburgu w zwiku z trwajicym procesem likwidacji oraz nieprowadzeniem dhiedéci gospodarczej przez Spétk
- Vicon Sp. z 0.0. w zvazku ogtoszeniem upadioi oraz nieprowadzeniem dziatakwd gospodarczej przez Spétk

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

13



VISTULA

SA-RS 2004

Nota 3 e

UDZIALY LUB AKCJEW POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

wtys. zt

e

9

h

Lp.

nazwa (firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawne;j

siedziba

przedmiot
przedsigbiorstwa

artos¢ bilansowa
udziatow / akcji

kapitat wtasny jednostki, w tym:

rocent

I kapitat
zaktladowy

posiadanego
kapitatu
rakladowego

udziat w ogodlnej
iczbie gtosdw na
walnym
Fgromadzeniu

nieoptacona
przez emitenta

artos¢ udziatow /
lakcji

otrzymane lub
nalezne
dywidendy za
ostatni rok
obrotowy

inne

14

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

14



VISTULA SA-RS 2004
Nota 3 f
. wtys. zt
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE jednostka waluta b0o4 boo3
\IAKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 14 14
b1. w walucie
Papiery wartoéciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 14 14
Nota 4 a
wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2004 2003
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2544 5503
a)odniesionych na wynik finansowy 2 544 5503
2. Zwigkszenia 715 4998
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 715 4998
-- Aktywa - odpisy aktualizujgce 216 1456
-- Aktywa - wycena bilansowa 183 2 343
-- Pasywa - rezerwy 316 181
-- Pasywa - wycena bilansowa 30
-- Pasywa - strata podatkowa do odliczenia 988
3.Zmniejszenia 733 7 957
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 733 7 957
-- Aktywa - rozwigzanie odpisu aktualizujacego 151 4 824
-- Aktywa - wycena bilansowa 582 2823
-- Pasywa - rozwigzanie rezerwy 108
-- Korekta aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku ze zmiang stawek podatkowych 202
4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2526 2544
a)odniesionych na wynik finansowy 2526 2544
Ujemne rénice kursowe na pogiek i na koniec 2004 roku w tys. PLN :
Kwota na BO - Kwota na BZ - Data wygeecia
01.01.04r. - 31.12.04 r. - Rok
- Aktywa - odpis aktualizapy wartd¢ zapasoéw - 2 042 - 2 382 - 2005 r.
- Aktywa - wycena bilansowa naieosci - ujemne ranice kursowe - 34 - 7 - 2005 r.
- Aktywa - wycena bilansowa akredytywy - ujemnenige kursowe - 150 - 0 - 2005 r.
- Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa5 5814 - 2005 - 2008 r.
- Pasywa - rezerwa rfaviadczenia emerytalne i rentowe - 406 - 357 - 200hieskaiczonaé
- Pasywa - rezerwa na premie, urlopy. - 676 - 2-52@05 r.
- Pasywa - odsetki od zobayzan (zarachowane) - 43 - 13 - 2005 r.
- Pasywa - wycena bilansowa zobowi@az® 370 - 369 - 2005 r.
- Pasywa - zobowiazania z tytutu wynagratlgBFP) - 9 - 7 - 2005 r.
- Pasywa - rezerwa na przyszte zobowiazania zuyiatania bilansu - 60 - 59 - 2005 r.
- Pasywa - rezerwa na zwolnienia ekonomiczne -®2 2005 r.
- Pasywa - strata podatkowa do odliczenia - 6 %9973 - 2005 r.
OGOLEM - 13 390 - 13 294
Spotka przygta stawki do odroczonego podatku dochodowegoa 2004 i lat nagpnych 19%
Nota 5 a
wtys. zt
ZAPASY 004 2003
a)materiaty 9490 8 504
b) pétprodukty i produkty w toku 1331 1473
c)produkty gotowe 6 040 4263
d)towary 9 548 7014
e)zaliczki na dostawy 6 17
Zapasy, razem 26 415 21271

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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VISTULA SA-RS 2004

1. Zastaw na zapasie wyrobéw gotowych znajdgh si w salonach firmowych: Gaak ul. Grunwaldzka 82; Gdynia: $laska 142;
Warszawa: ul. Nowgwiat 62 oraz Al. Witosa 31 oraz ul. @locka 15 oraz ul. Ostrobramska 75; Gorzéw Wielkskioll. Gorczyiska 23;
Pozna - Tartnowo Podgérne: ubw. Antoniego 2; Katowice: Al. Korfantego 1; Bydgesz ul. Gdaska 36; Rzeszéw: ul. Rejtana 49/5;
Pozna Kupiec: Pl. Wiosny Ludow 2; Wroctaw: ul Krzywougte 126; Pozna ul. Szwajcarska 14 oraz znajdeg si w dyskontach:
Krakéw, Staszéw, Mélenice 1 i 2, Bytom, Sosnowiec, Warszawa oraz arjape s¢ w magazynie w Krakowie przy ul. Nadilanskiej 13
na taczm kwotg 9.862.400,75 PLN - wpisano do Rejestru Zastawdeniv 09.11.2004 roku poz. 1093411.

Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004ynosi 3 340 tys. PLN, w tym :
- materiaty 615 tys. PLN

-produkty gotowe 120 tys. PLN

-towary handlowe 167 tys. PLN

-towary zwhzane z Al 2 438 tys. PLN

Nota 6 a
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 004 0003
a)naleznosci od pozostatych jednostek 15281 18 907
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14 369 17 264
-do 12 miesiecy 14 369 17 264
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 807 1401
-inne 105 242
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 15 281 18 907
b)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 28 568 22 009
Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 43 849 40 916
Nota 6 b
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2004 2003
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 0 0
a)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 6778 494
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 6778 494
Nota 6 ¢
wtys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2004 2003
Stan na poczatek okresu 22 009 12 650
t korekta konsolidacyjna - wytgczenie z konsolidacji Spétki Vistula Market 5780
a)zwiekszenia (z tytutu) 12 973 11923
-- utworzenie odpisow aktualizujgcych 12 973 11923
b)zmniejszenia (z tytutu) 12 194 2 564
-- otrzymanie zaptaty za naleznos¢ 12 142 2 486
--decyzji zarzagdu o spisaniu rezerwy w straty 52 78
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 28 568 22 009
Nota 6 d
i i wtys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA jednostka waluta booa boo3
WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 23972 21 467
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 19 877 19 449
b1. wwalucie w tys. EUR 4 429 4083
po przeliczeniu na tys. zt 18 961 18 440
b2. wwalucie w tys. uUsD 271 292
po przeliczeniu na tys. zt 916 1009
Naleznoéci krétkoterminowe, razem 43 849 40 916
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Nota 6 e
wtys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO booa boo3
OKRESIE SPLATY:
a)do 1 miesigca 3708 1081
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5810 6 364
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 661
d)naleznosci przeterminowane 19 575 23 636
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 29 093 35742
e)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -14 724 -18 478
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 14 369 17 264
Standardowe terminy ptatéa dla rynku krajowego mieszesig w przedziale od 7 do 75 dni.
Standardowe terminy ptatéa dla eksportu mieszgsic w przedziale od 14 do 60 dni.
Nota 6 f
wtys. zt
NALIZNOS:CI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA b0o4 003
INALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:
a)do 1 miesigca 3193 3132
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1554 3189
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 147 1106
d)powyzej 6 miesigcy do 1 roku 448 1689
e)powyzej 1 roku 14 233 14 520
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 19 575 23 636
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -14 724 -18 478
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4 851 5158
Nota 7 a
Wartas¢ naleznosci ogétem brutto: 43 849 tys. zt. , w tym:
- naleznosci przeterminowane ogoétem 28 568 tys. zt.
w tym:
- naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug 19 575 tys. adpis aktualizacyjny 14 724 tys. zt.
- pozostate naleosci 8 993 tys. zt. , odpis aktualizacyjny 8 993 t¥is.
Plik Opis
Nota 8 a
w tys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 004 003
a)srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 561 14 565
-§rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8715 14 101
-inne &odki pieniezne 846 464
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 9 561 14 565
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Nota 8 b
wtys. zt
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta 004 003
a)w walucie polskiej 0 0
b1. w walucie
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 0 0
Wysokas¢ odpisu aktualizacyjnego - saldo na 31.12.2004ynosi 500 tys. zi.
Nota 8 ¢
wtys. zt
SRODKI PIENIIZNEI INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA jednostka waluta booa boo3
WALUTOWA)

a)w walucie polskiej 3 360 4 098
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6 201 10 467
b1. w walucie w tys. EUR 1514 2186
po przeliczeniu na tys. zt 6175 10173
b2. wwalucie w tys. uUsD 9 80
po przeliczeniu na tys. zt 26 294
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 9 561 14 565
Nota 8 d

wtys. zt
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 004 003
-CIRS -wycena 234
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 234
Nota 8 e
od @ | wtys. zt
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) [ °9"°% valuta P004 Poo3
a)w walucie polskiej 234
b1. wwalucie
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 234
Nota 9 a
wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 004 003
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 214 62
-- ubezpieczenia majatkowe 52 32
--czynsze i dzierzawy 137
--inne 25 30
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 214 62
Nota 10 a
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SA-RS 2004

Grupa Kapitatowa w 2004 roku dokonata odpiséw dktugcych z tytutu trwalej utraty wargoi nastpujacych sktadnikow aktywow:

Sktadnik aktywdw - Saldo odpiséwetych/odwréconych (wptyw na wynik)

- Zapasy produktéw gotowych:

- Rzeczowe aktywa trwale: - 226 tys. PLN

- Zapasy materiatow: - 182 tys. PLN

- 28 tys. PLN

- Zapasy towaréw: + 94 tys. PLN

- Naleznosci krotkoterminowe: - 4 627 tys. PLN

ezt)

Plik Opis
Nota 11 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
w tys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ . . Prawo do
. - . i, - . : . . . . ,_.[Sposob pokrycia |Data R
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowani ppgraniczenia |Liczba akcji |emisjii wg wartoéci . R .. dywidendy
- ., K X kapitatu rejestracji

a akcji praw do akcji lnominalne;j od daty)
- Pwykta na
F'A Ewykia blaziciela 1000 000 1991-04-30
L WA Fwykta na
Podz."A Ewykia blaziciela 5000 000 1994-01-28
Lngn wykta na

B zwykta biaziciela 1000 000 1995-01-05

rumorzenie akcji -1 115 470
Liczba akcji, razem 4 884 530
Kapitat zakkadowy, razem 12 000 000
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w 200

Wykaz akcjonariuszy posiadajch, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Waimggromadzeniu Akcjonariuszy (zestawienie zmia

Stan na 31.12.2004 r.: - liczba akcji - % gtosdBtan na dzik przekazania raportu : - liczba akcji - % liczba

PZU S.A. wraz PZ\Zycie S.A. - 1049985 - 21,49 % - 937 507 - 19,19 %
2.CA IB Fund Management Spdtka Akcyjnaspernio jako podmiot
dominujcy w stosunku do spoétek : Drugi Narodowy Fundusedstycyjny
Spétka Akcyjna, Narodowy Fundusz Inwestycyjny inigeBugeniusza
Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna orazNarodowy Fundirszestycyjny
Progress Spotka Akcyjna - 1221129 - 24,99% - 1229 - 24,99 %
3.Otwarty Fundusz Emerytalny - PZU "Zlota Jé8ie714 265 - 14,62 % - 714 265 - 14,62 %
4.Credit Suisse Life & Pensions - Otwarty FunduseBytalny - 473 861 -9,70% - 473 861 - 9,70%

Nota 12 a

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

wtys. zt
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba WartosF W8 CeNY Wvartost bilansowa
nabycia
"MTM" Sp.z 0.0. 1 0
"Staszéw" Sp. Z o0.0. 1 0
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Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 004 003
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 446 11517
b) utworzony ustawowo 2114
c)inny (wg rodzaju) 1775
-- inny 1775
Kapitat zapasowy, razem 9221 13 631
Nota 14 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 004 003
a)z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 9 654 10 129
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 9 654 10 129
Nota 15 a
wtys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 004 003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 368 1282
a)odniesionej na wynik finansowy 368 1282
2. Zwigkszenia 206 64
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 206 64
-- Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa 14
-- Aktywa - naleznosci od odbiorcow - odsetki naliczone za zwtoke 11
- Aktywa - wycena bilansowa naleznoéci - dodatnie réznice kursowe 181 64
3.Zmniejszenia 284 978
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 284 978
-- Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa 9 199
-- Aktywa - ulga inwestycyjna od érodkdw trwatych 198 561
-- Aktywa - wycena bilansowa naleznosci - dodatnie réznice kursowe 77 64
-- Korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku ze zmiang stawek podatkowych 154
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 290 368
a)odniesionej na wynik finansowy 290 368
Dodatnie rénice przejciowe na pocgtek i na koniec 2004 roku :
- Kwota na BO: 01.01.04 r. - Kwota na BZ : 31.12.04Data wygéniccia : Rok
~Aktywa - ulga inwestycyjna ogtodkéw trwatych - 1 854 - 810 - 2005 r.
- Aktywa - przyspieszona amortyzacja bilansowa 26 - 2005 - 2006 r.
- Aktywa - wycena bilansowa -0 - 551 - 2005 r.
- Aktywa - nalenosci od odbiorcow - odsetki naliczone za zwtek9 - 137 - 2005 r.
OGOLEM - 1933 - 1 524
Spotka przygta stawki do odroczonego podatku dochodowegoa 2004 i lat nagpnych 19%
Nota 15 b
wtys. zt
ZMIAM STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG boo4 boo3
TYTULOW)
a)stan na poczatek okresu 227 281
b)zwigkszenia (z tytutu) 313 9
-- odprawy emerytalne 313 9
t odprawy emerytalne
c)rozwigzanie (z tytutu) 199 63
-- odprawy emerytalne 119
-- nagrody jubileuszowe 80 63
d)stan na koniec okresu 341 227
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Nota 15 ¢
wtys. zt
ZMIANI-'\ STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG 004 b003
TYTULOW)
a)stan na poczatek okresu 837 108
b)zwigkszenia (z tytutu) 2334 957
-- odprawy na zwolnienia ekonomiczne 92
-- odprawy emerytalne 79
-- nagrody jubileuszowe 63
-- premie pracownikéw 1605 148
--wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 650 654
c)wykorzystanie (z tytutu) 276 109
-- odprawy emerytalne 12 2
-- nagrody jubileuszowe 4 26
-- premie pracownikow 168 20
-- odprawy na zwolnienia ekonomiczne 92 61
d)rozwigzanie (z tytutu) 49 9
-- nagrody jubileuszowe 49 9
e)stan na koniec okresu 2 846 947
Nota 15d
wtys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUI’.OW) 004 003
a)stan na poczatek okresu 4 962 28 185
-korekta konsolidacyjna -3 534
b)zwigkszenia (z tytutu) 660 16 090
--rezerwa na zwolnienia ekonomiczne 51
-- rezerwa na niewykorzystane urlopy 112
-- rezerwa na niewyptacone premie i nagrody 27
--rezerwa na ptatnoéci z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen spétkom zaleznym 1023
--rezerwa na przyszte zobowigzania 102 435
--rezerwa na zobowigzania wekslowe 14 442
--rezerwa na zwroty 56
-- rezerwa na roboty w toku 502
c)wykorzystanie (z tytutu) 531 168
--rezerwy na odprawy ekonomiczne 85
--rezerwy na wynagrodzenia, odprawy emerytalne i jubileuszowe, urlopy 190 83
-- rezerwy na przyszte zobowigzania 341
d)rozwigzanie (z tytutu) 3659 35611
-- korekta rezerwy na zwolnienia ekonomiczne 17
-- korekta rezerwy na premiei nagrody, nagrody jubileuszowe, urlopy 2
-- korekta rezerwy na zobowigzania wekslowe 3517 13761
-- zaptata weksli 8711
--korekta rezerwy na ptatnosci z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen spotkom zaleznym 9 387
-- korekta rezerwy na przyszte zobowigzania 142
--korekta btedu podstawowego 3733
e)stan na koniec okresu 1432 4962
Nota 16 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 004 003
a)wobec pozostatych jednostek 856 360
-inne (wg rodzaju) 856 360
- -z tytutu leasingu finansowego 687 360
- -z tytutu zakupu inwestycji 169
FZobowigzania dtugoterminowe, razem 856 360
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Nota 16 b
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2004 003
a)powyzej 1 roku do 3 lat 856 360
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 856 360
Nota 16 ¢
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta 004 003
a)w walucie polskiej 856 360
b1. w walucie
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 856 360
Nota 17 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2004 2003
a)wobec pozostatych jednostek 24 506 45 503
-kredyty i pozyczki, w tym: 3524 16 011
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 15573 15 896
-do 12 miesiecy 15 573 15 896
-zaliczki otrzymane na dostawy 1 1
-zobowigzania wekslowe 8 865
-z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 2875 2042
-z tytutu wynagrodzen 1576 1333
-inne (wg tytutéw) 957 1355
- -z tytutu leasingu 600 844
- -z tytutu wyptaconych kaucji 133 162
- -zinne 224 349
b)fundusze specjalne (wg tytutéw) 347 632
- -ZFSS 347 632
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 24 853 46 135
Nota 17 b
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  [ednostia - waluta 2004 2003
a)w walucie polskiej 15952 28 742
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8 901 17 393
b1. wwalucie w tys. EUR 2181 3 587
po przeliczeniu na tys. zt 8 897 17 181
b2. wwalucie w tys. USsD 1 56
po przeliczeniu na tys. zt 4 212
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 24 853 46 135
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Nota 17 ¢

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK

wtys. zt

Nazwa (firma)
jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/ pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/ pozyczki pozostata do sptaty

Warunki

tys. zt

walucie

ednostka

Wwaluta

W tys. zt

walucie

jednostka

aluta

loprocentowania

[Termin sptaty

Zabezpieczenia

Inne

Bank BRE

arszawa

5000

w tys.

zt

2600

w tys.

zt

Wibor 1M +
marza banku

11-02-2005

1.Hipoteka
Pwykta na
nieruchomosci w
Krakowie,
ul.Nadwidlanska
13 na kwote
5.000.000,- PLN,
Wpisana do
ksiegi wieczystej
KW 195261w
dniu
19.07.2004r.
P.Hipoteka
kaucyjna na
nieruchomosci w|
Krakowie, ul.
Nadwislanska 13
na kwote
500,000,- PLN,
pisana do
ksiegi wieczystej
KW 195261 w
dniu
19.07.2004r. 3.
Cesja
ierzytelnosci -
Umowa o cesje Z|
dnia 13 marca
P003r. 4. Cesja
ierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniow
lej od ognia i
nnych zdarzen
osowych na w/w
nieruchomosé
na kwote
5.500.000,- PLN.
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1. Hipoteka
kaucyjna na
nieruchomosci
potozonej w
Krakowie, ul.
Nadwislanska 13

na kwote
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Bank BRE

arszawa

5000

w tys.

SA-RS 2004

w tys.

Wibor 1M +
marza banku

30-05-2005

5.500.000,- PLN,
pisana do
ksiegi wieczystej
dniu
19.07.2004r.
2. Cesja
ierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniow
lej od ognia i
nnych zdarzen
osowych na w/w
nieruchomosé
na kwote
5.500.000,- PLN

Bank BRE

arszawa

3100

w tys.

zt

924

w tys.

zt

Wibor 1M +
marza banku

14-04-2006

1.Hipoteka
kaucyjna na
nieruchomosci
potozonej w
Krakowie przy
ulicy
Nadwislanskiej
13 do kwoty
3.400.000,- PLN,
pisana do
ksiegi wieczystej
KW 195261 2.
Cesja
ierzytelnosci z
polisy
ubezpieczeniow
lej od ognia i
nnych zdarzen
osowych na w/iw
nieruchomosé
na kwote
3.400.000,- PLN.
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1. Hipoteka
kaucyjna na
nieruchomoscia
ch (budynki i
budowle)
potozonych w
Myslenicach
przy ulicy
Przemystowej 2
na kwote
6.396.000,- PLN,

pisana do
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Raiffeisen Bank

arszawa

7 470

w tys.

zt

924

SA-RS 2004

w tys.

zt

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Wibor 1M +
marza banku

31-08-2005

iegi wieczystej
KW 32972 i KW
5871. 2. Zastaw|
a srodkach
rwatych

chomych(masz|

PLN, wpisano do
Rejestru
astawow w dniu
9.11.2004r.

0z. 1093410. 3.
astaw na
apasie wyrobow
otowych

ie w dvskontach!
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SA-RS 2004

Krakow, Staszow,
Mys$lenice -1 i -2)

ote
.862.400,75
PLN - wposano
o rejestru
9.11.2004 poz.

Francja zgodnie
umowg o
rzelew

bezpieczeniow
j od ognia i
nnych zdarzen
osowych oraz od|
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Nota 18 a
wtys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 004 003
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1080 1270
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 1079 1257
- - wieczyste uzytkowanie gruntow 906 1097
- -nalezne a nieotrzymane koszty sgdowe 156 150
- -inne 17 10
-krotkoterminowe (wg tytutow) 1 13
- -inne 1 13
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1080 1270
Nota 19 a
- Wartas¢ ksiggowa Grupy 50 216 tys. PLN
- llos¢ akeji zwyktych 4 884 530 szt
Wartas¢ ksiggowa na jedpakcg 10,28 PLN
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNIKU ZYSKOW | STRAT
Nota 20 a
wtys. zt
PRZYCHODY’NEI'TO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE b004 b003
DZIALALNOSCI)
-- przychody netto ze sprzedazy odziezy 88 532 71224
-w tym: od jednostek powigzanych
-- przychody netto ze sprzedazy ustug réznych 2 263 3776
-w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 90 795 75000
Nota 20 b
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 004 003
a) kraj 40018 42 191
-- przychody netto ze sprzedazy odziezy 37 910 38 415
-- przychody netto ze sprzedazy ustug réznych 2 264 3776
b) eksport 50777 32 809
-- przychody netto ze sprzedazy odziezy 50 777 32 809
t przychody netto ze sprzedazy ustug réznych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 90 795 75000
Nota 21 a
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE' SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - b004 b003
RODZAJE DZIAL ALNOSCI)
-- przychody netto ze sprzedazy towaréw 39174 35933
-w tym: od jednostek powigzanych
-- przychody netto ze sprzedazy materiatow 166 131
-w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 39 340 36 064
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Nota 21 b
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 004 003
a) kraj 39 329 35940
-sprzedaz towaréw 39 164 35 809
tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz materiatow 165 131
w tym: od jednostek powigzanych
b)eksport 11 124
-sprzedaz towaréw 10 124
tym: od jednostek powigzanych
-sprzedaz materiatow 1
w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 39 340 36 064
Nota 22 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 004 003
a)amortyzacja 5043 9333
b)zuzycie materiatéw i energii 41 137 33224
c)ustugi obce 42 750 37 501
d)podatki i optaty 1992 1854
e)wynagrodzenia 28 566 24 215
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6401 5701
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3422 2013
- - podroze stuzbowe 530 363
- -ubezpieczenia majatkowe 316 292
- - koszty reprezentacji i rekamy 2558 1261
- -inne 18 97
Koszty wedtug rodzaju, razem 129 311 113 841
EZmiana stanu zapasdw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -14 993 -12 652
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -20 378 -17 614
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -16 982 -20 809
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -18 517 -15 756
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 58 441 47 010
Nota 23 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2004 2003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 7 159 11 355
- -zaptaty roszczen 3025 1545
- -rozwigzanie rezerwy na naleznosci 800
- - wykorzystania rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 238 23
- -wykorzystania rezerw na odprawy ekonomiczne 102
- - wykorzystanie rezerwy na przyszte zobowigzania 237
- -rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne 37
- -rozwigzanie rezerwy na urlopy 23
- -rozwigzanie rezerwy na ptatnoéci z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 56
- -rozwigzanie rezerwy na weksle 3517 8711
- -rozwigzanie rezerwy na zalegte wynagrodzenia 39
- -rozwigzanie rezerwy na premie 19
- -rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania 142
b)pozostate, w tym: 2123 614
- - prowizje i optaty partnerskie 92 53
- -rozliczenie umorzenia wieczystego uzytkowania gruntéw 11 21
- - zwrot kosztéw postepowania sgdowego 63 30
- -nadwyzki skkadnikdéw majgrtku obrotowego 54 367
- -czynsze i dzierzawy 96
- -odpisanie przedawnionych zobowigzan 1788
- -inne 115 47
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wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 004 003
‘Inne przychody operacyjne, razem 9282 11 969
Nota 24 a
wtys. zt

INNE KOSZTY OPERACYJNE 004 2003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 394 833
- -rezerwa na odprawy emerytalno - rentowe, nagrody jubileuszowe, urlopy oraz premie pracownikow 394 301
- -rezerwa na ptatnoéci z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zaleznym 237
- -rezerwa na przyszte zobowigzania 138
- -rezerwa na zobowigzania wekslowe 157
b) pozostate, w tym: 806 1671
- - przekazane darowizny 2 10
- - nieodptatne przekazania 23 41
- -odprawy z tytutu zwolniert ekonomicznych 161 276
- - koszty postgpowania sgdowego 489 585
- -przecena towardw 127
- -niedobory skadnikéw majgrtku obrotowego 24 413
- -inne 107 219

Inne koszty operacyjne, razem 1200 2 504

na naspujace tytuly :

- odpis aktualizujcy wartg¢ rzeczowych aktywow trwatych 477 tys. zt.
- odpis aktualizyjcy wartg¢ zapaséw materiatow 220 tys. zt.

- odpis aktualizujcy wartg¢ zapaséw produktow gotowych 286 tys. zt.
- odpis aktualizyjcy wartag¢ towaréw handlowych 367 tys. zit.

- odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci 1 397 tys. zt.

w tym:

-na nalenasci od podmiotéw niezaimych 1 403 tys. zt.

-na niedobory od pracownikéw -6 tys. zt.

Spétka w 2004 roku dokonata odpis6w aktualizyph wartdé¢ aktywéw niefinansowych z tytutu utraty wastow kwocie 2 747 tys.PLN

Nota 25 a
wtys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 004 2003
a)od pozostatych jednostek 13 10
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 13 10
Nota 25 b
wtys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 004 003
a)pozostate odsetki 682 351
-od pozostatych jednostek 682 351
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 682 351
Nota 25 ¢
wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 004 003
a)dodatnie réznice kursowe 670 1080
-zrealizowane -2 056 3
-niezrealizowane 2726 1077
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wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 004 003
b)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 189 151
- -zaptaty naleznoéci z tytutu odsetek 27 85
- -rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 162 66
c)pozostate, w tym: 49 174
- -wycena bonéw dtuznych 174
- -inne (sprzedaz wierzytelnoéci) 49
Inne przychody finansowe, razem 908 1405
Nota 26 a
wtys. zt
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2004 2003
a)od kredytow i pozyczek 900 2111
-dla innych jednostek 900 2111
b) pozostate odsetki 125 312
-dla innych jednostek 125 312
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1025 2423
Nota 26 b
w tys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 004 2003
a)ujemne roéznice kursowe, w tym: 226 1559
-zrealizowane 4 -31
-niezrealizowane 222 1590
b)utworzone rezerwy (z tytutu) 86
- -odpisna odsetki od naleznosci 86
c)pozostate, w tym: 330 284
- - prowizje bankowe 224 267
- - prowizje faktoringowe 9
- -optata dodatkowa od przyjetych w leasing finansowy srodkéw trwatych 13 5
- - optaty z tytutu ustanowienia hipoteki i wyceny &rodkéw trwatych pod zastaw kredytu 23
- -inne (koszty sprzedazy wierzytelnosci) 70 3
Inne koszty finansowe, razem 642 1843
Nota 27 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE 004 003
a)losowe 22 30
Pyski nadzwyczajne, razem 22 30
Nota 28 a
wtys. zt
STRATY NADZWYCZAJNE 004 003
a)losowe 22 26
Straty nadzwyczajne, razem 22 26
Nota 29 a
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY P004 003
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 21085 -3 902
2. Korekty konsolidacyjne 4693 792
Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
“tytutow) -16 306 -13 569
-a) niezaliczone do przychodow : -17 542 -32 003
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VISTULA SA-RS 2004

wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY P004 003
- -rozwigzane odpisy aktualizujgce -6 995 -20 357
- -rozwigzane rezerwy -8 749 -7 602
- -wycena bilansowa -963 -3 750
- -odsetki i dywidendy 492 -302
- -przychody z tytutu najmu, dzierzawy itp.. -327
- -inne -16 8
-b) niezaliczone do kosztow uzyskania przychodéw -10 122 -22127
- -utworzone odpisy aktualizujgce -7 326 -8 193
- -utworzone rezerwy -2 329 -4 956
- -amortyzacja NKUP -872 -3 265
- -wycena bilansowa 1910 -4 005
- - odsetk 38 -278
- - koszty z tytutu najmu, dzierzawy itp.. -186
- -kary, grzywny i odszkodowania 427
- -inne -930 -1 430
-c) warto$¢ netto sprzedanego majatku pokryta kapitatem z aktualizacji 453 3449
-d) rozliczenie straty 10 368 244
-e) przychody statystyczne -1935
4.Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9487 1001
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1803 270
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 1803 270
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 1803 270
Nota 29 b
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 004 2003
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych -59 1996
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 48
Podatek dochodowy odroczony, razem -59 2044
Nota 30 a
wtys. zt
ZYSK (STRATA) NETTO 004 003
a)zysk (strata) netto jednostki dominujace;j 21273 5715
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych 2761 -501
c) korekty konsolidacyjne -4 693 792
Zysk (strata) netto 19 341 -5424
Propozycja podziatu zysku za 2004 rok :
a) zysk za 2004 rok 19 341 tys. zt.
b) podziat zysku za 2004 rok :
zasilenie kapitatu zapasowego 19 341 tys. zt.
Nota 31 a
Obliczenie zysku na jedrakcg zwykia :
a) zysk netto za 2004 rok 19 341 tys.zt.
b) ilos¢ akcji 4 884 530 szt.
c) zysk na jedmakcg 3,96 zt.
Plik Opis
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VISTULA SA-RS 2004
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Plik Opis
SA-RS_2004 Noty objasniajace do rachunku przeptywow pienieznych.pdNoty objasniajgce do rachunku przeptywéw pienigznych

wtys. zt
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA) 004 Roo3

B. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Plik Opis
SA-RS_2004 Dodatkowe noty objasniajgce.pdf Dodatkowe noty objasniajgce
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2005-05-20 Michat Wojcik Prezes Zarzadu
2005-05-20 Mieczystaw Starek ICztonek Zarzadu
2005-05-20 Mateusz Zmijewski ICztonek Zarzadu

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)

Plik Opis
SA-RS_2004 Sprawozdanie Zarzadu.pdf [Sprawozdanie Zarzadu

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2. warto&¢ firmy jednostek podporzadkowanych, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, zmiana wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, zmiana stanu wartosci firmy -
jednostki stowarzyszone

4. naleznosci dtugoterminowe, zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych,
naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

5. zmiana stanu nieruchomoéci (wg grup rodzajowych), zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), papiery wartosciowe, udziaty i inne
dtugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnoéci), udzielone pozyczki dlugoterminowe (struktura walutowa), inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), zmiana stanu
innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

6. inne rozliczenia migdzyokresowe

10. papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci)

14. akcje (udziaty) wtasne

17. pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

18. odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

19. zmiana stanu kapitatéw mniejszosci

20. ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki
wspotzalezne, zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki stowarzyszone

21. zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutow)

22. zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

23. zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

24. zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

26. naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

34. zysk (strata) na sprzedazy catoéci lub czesci udziatow jednostek podporzgdkowanych

37. taczna kwota podatku odroczonego, podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat dotyczacy

38. pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:
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GRUPA KAPITALOWA
VISTULA S.A.
30-527 Krakoéw, ul. Nadwslanska 13

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Rady Nadzorczej
VISTULA S.A.

Przeprowadzilimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowerguy g
kapitatowej VISTULA S.A. w Krakowie, na ktére skiadk:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniasmaego;

—  skonsolidowany bilans spadzony na 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronignakiv
i pasywow wykazuje sugB81.914 tys. zi

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okre& etycznia do 31 grudnia 2004 roku
wykazupcy zysk nettdl9.341 tys. zi

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasiza okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 roku wykazige zwekszenie kapitatu wiasnegol®.841 tys. zi

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pignych wykazucy zmniejszenie stanu
srodkéw piengznych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudni®42@oku o
5.004 tys. zt

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiZdemd podmiotu
dominupcego.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii 0 rzetelnii, prawidtowdgci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowaudyilstosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wérga 1994 roku o rachunkowa (Dz.U. z 2002 roku,
nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydarnprzez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowagtazowakmy i przeprowadzimy
w taki sposoOb, aby uzyskaracjonalm pewndé, pozwalagca na wyraenie opinii 0
sprawozdaniu.

W szczegoélnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnozastosowanych przez
jednostki powizane zasad rachunkovedp i znacacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw z ktéryclynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakalaiciowa ocerg sprawozdania
finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wytania miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdam@sowe, obejmuage dane

liczbowe i objdnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#iowej i
finansowej badanej grupy kapitatowej na 31 grudB@04 roku, jak te jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 3Hgiai 2004 roku,

— zostato spormlzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodniekmslonymi w
powotanej wyej ustawie, a w szczegokw w rozdziale 6, zasadami rachunkawiooraz
przepisami wydanego na jej podstawie rozpdzenia Ministra Finansoéw z 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegoétowych zasad sgutrania przez jednostki inneznbanki i
zaktady ubezpieczesprawozdania finansowego jednostek p@anych (Dz.U. z 2001,
nr 152, poz. 1729),

— zostato sporgdzone zgodnie z wymogami rozpadzenia Rady Ministrow z
16 padziernika 2001 roku w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wagtwowych (Dz.U. z 2001 roku nr 139 poz. 1569, z
pézniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Rady Ministrow z 11 sierpnia 2004 roku w
sprawie szczego6towych warunkéw, jakim powinien aslipalac prospekt emisji oraz skrot
prospektu (Dz.U. z 2004 roku, nr 1186, poz. 1923¢zniejszymi zmianami),

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiujacymi grup; kapitatows.

Sprawozdanie z dziataldo grupy kapitatowej jest kompletne w rozumienid. &9 ust. 2
ustawy o rachunkowégi oraz uwzgtdnia przepisy rozposarlizenia Rady Ministrow z 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji bagych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wargoiowych, a zawarte w nim informacje finansowe, pmthce ze
zbadanego sprawozdania skonsolidowanegn,rsm zgodne.

Katowice, 15 maja 2005

BDO Polska Sp. z 0.0.
ul. Posepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Przeprowadzajacy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Polska Sp. z o.0.
Leszek Kramarczuk dr André Helin

Biegty Rewident State Authorized

nr ident. 1920/289 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace podmiot dominujcy

1.1 Nazwa i forma prawna

Firma przedsibiorstwa brzmi: VISTULA Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spoiki

Siedziba spotki migei sic w Krakowie przy ul. Nadwsianskiej 13.
1.3 Przedmiot dziatalngci

Przedmiotem dzialalgoi spoétki jest w gtéwnej mierze produkcja i sprzedaurtowa i
detaliczna odziey meskiej.

1.4 Podstawa dziatalnéci

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spoiki, akt notarialny z 28 marca 1991 rokporadzony przez Kancelayi
Notarialmy Pawta Btaszczaka w Warszawie, Rep. A nr 1700/94zwe zmianami statutu,
z ktorych ostatni pochodzi z 28 czerwca 2002 rakarejestrowany przez Kancelari
Notarialrg Elzbieta Stelmach, Krzysztof Maj S.C. w Krakowie, Ra©b447/2002,

- kodeksu spétek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestiuo®#ego w §dzie Rejonowym dla Krakowa
Srédmieicia pod numerem KRS 0000047082 w dniu 26 $mize2001 roku.

1.6 Rejestracja w Urzdzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzdzie Statystycznym
NIP 675-000-03-61

NIP VAT UE 6750000361

REGON 351001329

1.7 Wysoka¢ kapitatu podstawowego oraz jego zmiany w badanynoku obrotowym

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 12.000 tys. ziiziai si¢ na 6.000.000 akcji, w tym
1.115.470 akcji umorzonych. Wastonominalna akcji wynosi 2 zt kda.

Akcjonariuszami Spotki posiadgjymi co najmniej 5% akcji, wedtug stanu na 31 gradn
2004 roku byli (wedtug udziatu w kapitale akcyjnym)

- P.Z.U. SAwraz z PZZYCIE S.A. (1 049 985 akciji) 21,5%
— I NFI S.A., NFI Progress S.A.,

NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. (1 221 129 akcji) 25,0%
- Otwarty Fundusz Emerytalny’PZU” Ztota Jesie (714 265 akgcji) 14,6%

— Credit Suisse Life & Pensions Otwarty Fundusz Enadny (473 861 akcji) 9,7%

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok

1.8 Zarzad Spotki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zdrz byli:

- Michat Wojcik - Prezes Zasdu
- Mieczystaw Starek - Czlonek Zadu
- MateuszZmijewski - Cztonek Zargu

1.9 Zatrudnienie
Przecgtne zatrudnienie w 2004 roku wyniosto 447 oséb.
2. Skfad grupy kapitatowej na dzie bilansowy

2.1. Podmiot dominupcy

Vistula S.A.

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego - 31 grudnia 2004

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia — 31 gia@904
Suma bilansowa - 79.724 tys. zt

Przychody ze sprzegdga 121.027 tys. zi

Wynik finansowy - 21.274 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Polska Spoz o.

ul. Posgpu 12, Warszawa

2.2. Podmioty zaléne

MTM Sp. z o.0.

Siedziba - ul. Nadwglanska 13, Krakow

Metoda konsolidacji - petna

Udziat podmiotu dominagego w kapitale

zaktadowym - 100,0%

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego - 31 grudnia 2004

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia — 31 gau@004

Suma bilansowa - 1.392 tys. zt

Przychody ze sprzeda 7.253 tys. zi

Wynik finansowy - 1.557 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - sprawozdanie fimaeie byto
badane

Staszow Sp. z 0.0.

Siedziba - ul. Nadwilanska 13, Krakow

Metoda konsolidacji - petna

Udziat podmiotu dominagcego w kapitale

zaktadowym - 100,0%

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego - 31 grudnia 2004

Okres objty sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia — 31 gau@004

Suma bilansowa - 0,3 tys. zi

Przychody ze sprzega -

Wynik finansowy - (15) tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - sprawozdanie fimarsiie byto
badane

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok

Staszéw Best Sp. z 0.0.

Siedziba

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominagcego w kapitale
zaktadowym

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego
Okres objty sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzeda

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Trend Fashion Sp. z o.o.

Siedziba

Metoda konsolidaciji

Udziat podmiotu dominagego w kapitale
zaktadowym

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego
Okres obhjty sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzeda

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

2.3. Podmioty wyhczone z konsolidacji

ul. Krakowska 49, Staszow
petna

100,0%
31 grudnia 2004
1 stycznia — 31 gau@004
3.482 tys. zt
13.726 tys. zt
1.024 tys. zt
sprawozdanie fimarsie byto
badane

ul. Przemystowa 2, Myenice
petna

100,0%
31 grudnia 2004
1 stycznia — 31 gau@d04
1.971 tys. zt
8.565 tys. zt
196 tys. zt
sprawozdanie fioarsie byto
badane

W zwiazku z nieprowadzeniem dziatakwd gospodarczej zostaty wagdzone z konsolidacji

nastpujace podmioty.

— Vistula Market Sp. z 0.0. w Krakowie,
— Vicon Sp. z 0.0. w kitucie,

— Vipo w Kaliningradzie,

— Young w Petersburgu.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawoedaransowe sposzlzone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku obejacej

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniagmaego;
— skonsolidowany bilans spaxdzony na 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronigpakty i

pasywow wykazuje sug81.914 tys. zi

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okred aycznia do 31 grudnia 2004 roku

wykazupcy zysk netto 19.341 tys. zi;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wasrza okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 roku wykazige wzrost kapitatu wkasnego o 18.841 tys. zi;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych, wykazujcy zmniejszenie stanu
srodkow piengznych netto w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2@84 o 5.004 tys. z

— dodatkowe informacije i objaienia.

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowdzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowag@094 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziltvw Warszawie, wpisan na list podmiotow
uprawnionych do badania, prowadaoprzez Krajowy Izb¢ Biegtych Rewidentow, pod nr
523, zgodnie z wyborem dokonanym przez RBaddzorcz podmiotu dominujcego oraz z
postanowieniami umowy 0 badanie z 7 czerwca 2084.rgV wykonaniu przedmiotu tej
umowy podmiot uprawniony reprezentowat biegly reswmitl Leszek Kramarczuk (nr
ewidencyjny 1920/289).

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. orazgipieewident badapy
opisane sprawozdanie finansowe speinigrunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 us?. dstawy o rachunkowoi.

W trakcie przeprowadzanego badania nie apélgt ograniczenia jego zakresu. Zauiz
podmiotu dominujcego oraz upowaieni przez Zargd pracownicy ztayli wszystkiezadane
przez biegtego rewidenta w trakcie badarfaiadczenia, wyjgnienia i informacje.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popzedni

Podstaw bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozddimansowe sporglzone za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku, kid#te badane przez BDO Polska Sp. z o.0.,
i uzyskato oping bez zastrzeen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres stycznia do 31 grudnia 2003 roku
zostato zatwierdzone uchwgahr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagyuzsz
30 czerwca 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kaypita Vistula S.A. za 2003 rok zostato
opublikowane w Monitorze Polskim ,B” nr 546, po£65, z 27 kwietnia 2004 roku.

5 BDO Polska sp. z 0.0.
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[I. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wieli@ z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz
podstawowe wskaniki finansowe.

1. Poréwnywalna¢ danych

W 2004 roku, w porownaniu do 2003 roku, wg#ono z konsolidacji podmiot zaley
Vistula Market Sp. z o0.0., w zedku z nieprowadzeniem przez tpoilke dziakalngci
gospodarczej. Wytzenie spotki nie miato istotnego wplywu na poréwancs¢ danych

finansowych.

2. Skonsolidowany bilans

(wtys. zb)
% sum % sum % sum
31.12.04 bilansom)//ej 31.12.03 bilansovalej 31.12.02 bilansovalej
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartdici niematerialne i prawne 601 0,7 50 0,0 4,981 0,0
Wartai¢ firmy jedn. podporadk.
Rzeczowe aktywa trwate 27.068 33,0 28.231 33,0 43.067 095
Inwestycje diugoterminowe 14 0,0 14 0,0 14 8,1
Dtugoterm. rozliczenia
miedzyokresowe 2.526 3,1 2.544 3,0 5.706 2,2
30.209 36,9 30.839 36,0 53.768 61,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 26.415 32,2 21.271 24,8 23.483 2,3
Naleznosci krotkoterminowe 15.281 18,7 18.907 221 21.585 22,3
Inwestycje krétkoterminowe 9.795 12,0 14.565 17,0 8.91 6,3
Krétkoterm. rozliczenia
miedzyokresowe 214 0,3 62 0,1 442 0,1
51.705 63,1 54.805 64,0 42 060 31,0
SUMA AKTYWOW 81.914 100,0 85.644 100,0 108.188 100,0
PASYWA
Kapitat wkasny
Kapitat podstawowy 12.000 14,6 12.000 14,0 12.000 11,1
Akcje wtasne 0,0 0,0 0,0 0,0 977) (0,9
Kapitat zapasowy 9.221 11,3 13.631 15,9 77.640 71,7
Kapitat z aktualizacji wyceny 9.654 11,8 10.129 11,8 3.578 12,6
Wynik z lat ubiegtych 0,0 0,0 1.039 1,2 (10.277) (9,5)
Wynik netto roku bigacego 19.341 23,6 (5.424) (6,3) (69.062) (63,8)
50.216 61,3 31.375 36,6 22.902 21,2
Kapitaty mniejszosci
Ujemna wartosé firmy
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowkania 4.909 6,0 6.504 7,6 29.856 27,6
Zobowgzania dtugoterminowe 856 1,0 360 0,4 1.181 1,1
Zobowhzania krotkoterminowe 24.853 30,3 46.135 53,9 52.366 4 48,
Rozliczenia midzyokresowe 1.080 1,3 1.270 1,5 1.883 1,7
31.698 38,7 54.269 63,4 85.286 78,8
SUMA PASYWOW 81.914 100,0 85.644 100,0 108.188 100,0

6 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok

3. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Podstawowe wielkéi skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat ksajgde wynik
finansowy w latach 2002-2004 przedstawiatyrsstpujaco:

2004 2003 2002
Lp. Tresé w % do w % do w % do
tys. zt | przych. | tys.zt | przych. | tys.zt | przych.

1. | Przychody ze sprzeda 130.135 100,0 111.064 100,0 122.023 140,0
2. | Koszty dzialalnéci operacyjnej, 112.434 86[4 104.100 9B,7 130,335 106,8
3. | Zysk ze sprzeds 17.701 13,6 6.964 6,3 (8.31PR) (6]8)
4. | Pozostale przychody i koszty operacyjne 21251 1(B.494) (7,6) (52.571 (43,1
5. | Przychody i koszty finansowe 1.133 D,9 (1.584) X1L,4.1.010) (9
6. | Zyskii straty nadzwyczajne - - 4 Q,0 85 D,0
7. | Odpis wartéci firmy - - - - - -
8. | Odpis ujemnej wartgi firmy - - - - - -
9. | Podatek dochodowy i oboyzkowe

zmniejszenia wyniku 1.744 1i3 2.314 2,0 (2.796) (2,3)
10. | Zysk/strata z udziatéw w jednostkach

podporadkowanych wycenianych

metody praw wtasneci. - - - - - -
11. | Zysk netto 19.341 14}9 (5.424) (4,9) (69.062) &bp,

Przychody ze sprzedy w 2004 roku, w stosunku do 2003 roku, wzrosty®0¥1 tys. zt
(17,2%). Przychody te byly tak wyzsze od przychoddéw uzyskanych w 2002 roku (wzrost o
6,7%).

W o0g0lnej wartéci przychodéw ze sprzega grupy kapitatowej domingj przychody
zrealizowane przez podmiot domiacy, ktorych udziat (po wyczeniu przychodéw od
jednostek powszanych) w 2004 roku wynosit 89,4%, a w 2003 rok@&97

W badanym roku nagpito dalsze obrienie udziatu kosztéw w przychodach ze sprzgdeo
skutkowato ponad 2,5 krotnym wzrostem wyniku zezedeyy, w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Udziat podmiotu domingego w tym wyniku wynosi 91,7%.

Korzystne salda uzyskane na pozostatych dziaaelach wptyrely na wypracowanie w
badanym roku wysokiego zysku netto, w przecihsteie do strat uzyskiwanych w
poprzednich dwoch latach.

Zysk netto grupy kapitatowej byt w 2004 rokuszy od zysku netto podmiotu domincggo
0 1.933 tys. zt (9,1%).

7 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok

3. Podstawowe wskaniki finansowe

2004 2003 2002

Rentownaé¢ majatku
wynik finansowy netto 23,6% (6,3)%  (63,8)%
suma aktywow

Rentowncaé¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 62,2% (14, 7% (75,1)%
kapitat wiasny

Rentowncaé¢ netto sprzedary
wynik finansowy netto 14,9% (4,9)% (56,6)%
przychody ze sprzedg produktéw

Rentowncaé¢ brutto sprzedazy
Zysk ze sprzedy 13,6% 6,3% (6,8)%
przychody ze sprzedsa produktow

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 2,1 1,2 1,1
zobowhzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,0 0,7 0,6
zobowhzania kréotkoterminowe

Szybkaéé sphaty naleznosci w dniach
sredni stan nalbenosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 63 78 75
przychody (z wydczeniem sprzeds detalicznej

Szybkaosé sptaty zobowhzan w dniach
sredni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 75 74 69
koszty dziatalnéci operacyjne;j

Warto ¢ ksiegowa na jedry akcje w zi
kapitat wlasny 10,28 6,42 4,69
liczba akgcji

Zysk/strata na jedna akcje w zt
zysk netto 3,96 (1,11) (14,14)
liczba akciji

Zysk netto uzyskany w 2004 roku wphynna uksztattowanie korzystnych wsikakow
rentowndci, nieporownywalnych ze wskaikami z poprzednich lat offiych analia, ze
wzgledu na ponoszone przez gedgapitatows straty w poprzednich latach.

Wskaznik rentowndci brutto sprzedey odnoszcy sk do podstawowej dziataldoi wzrost w
badanym roku, w poréwnaniu z poprzednim rokiem gub2 krotnie.

W badanym roku nagpito wzmocnienie sytuacji finansowej grupy kapita&), czego
odzwierciedleniem jest wzrost wskakéw ptynncgci do poziomu uznawanego za
zadowalajcy.

Osiagnicte wyniki oraz ogo6lna sytuacja finansowa, przedezystkim podmiotu
dominupcego, nie wskazuajna zagraenie kontynuacji dziatalrioi przez grup kapitatows.

8 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok

lIl. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozfldinansowych
1.1. Zasady rachunkowdci

Podmioty obgte skonsolidowanym sprawozdaniem grupy kapitatoMisfula S.A. stosuyj
tozsame zasady i metody wyceny poszczegolnych poaktjivow i pasywow bilansu.
Sprawozdania finansowe podmiotéw gipgh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporzdzone na ten sam diiebilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominupcego.

1.2. Zasady sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapie# zostato sporglzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z élloreymi w ustawie o rachunkowoi zasadami

i przepisami wydanego na jej podstawie rozpdzenia Ministra Finansow z 12 grudnia 2001
roku w sprawie szczegdtowych zasad spdrania przez jednostki inneznbanki i zaktady
ubezpieczé sprawozdania finansowego jednostek p@anych.

Podstaw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@anosita
dokumentacja konsolidacyjna obejngg m.in.:

— sprawozdania finansowe jednosteketyzh konsolidag,

— zestawienie korekt i wytzen konsolidacyjnych.

Jednostka domingga sporzdzita dokumentagj konsolidacyjla zgodnie z rozdzialem 6 ww.
rozporzdzenia.

1.3. Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone na podstawie spraworda
finansowych jednostek wchogtzych w skiad grupy kapitatowej i zestawione w tagbsob,
jakby grupa kapitatowa stanowita jedednosti.

Podmiot dominujcy i podmioty zalene zostatly skonsolidowane metqaet,.

Udziaty podmiotu dominagcego w objtych konsolidag podmiotach zaleych zostaty
ustalone na podstawie udziatow begpdnich (100% udziatow we wszystkich podmiotach).
Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéwratsietod pet podlegaty sumowaniu
wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywowzopazychodow i kosztow jednostki
dominupcej i podmiotéw zalenych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004.roku

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wo#en i korekt w zakresie wzajemnych
naleznosci i zobowhzan, kapitatu wkasnego oraz przychodow i kosztoéw degggch operacii
dokonanych ngidzy jednostkami obfymi konsolidacj.

Ponadto wyiczeniom podlegata waié posiadanych udziatow przez jedngstiominupca
w kapitatach jednostek zaieych.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania nénsowego, dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $maago, informacja dodatkowa oraz
objasnienia do sprawozdania finansowego zostaly ggmane w sposob kompletny i
poprawny.

9 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadowaego grupy kapitatowej VISTULA S.A. za 2004 rok

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale winym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasrppstato spordzone prawidtowo i
wykazuje prawidtowe powgranie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidgwa
rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych zostat sporgizony prawidiowo i

rzetelnie odzwierciedla strumienie pigime w grupie kapitatowej.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych zostat sposzizony poprzez:

— sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przephdnadkdéw piengznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajch na wydczeniu przeptywéw pieaknych
migdzy jednostkami okjymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci grupy kapitatowej

Zarzad podmiotu dominugcego sporzdzit sprawozdanie z dziataléa grupy kapitatowej,
ktore jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. Pawy o rachunkow&ri oraz uwzgtdnia
przepisy rozpormzenia Rady Ministrow z 16 pdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych (Dz.U. z
2001 roku nr 139, poz. 1569, zzmiejszymi zmianami). Informacje zawarte w spraworda
z dziatalndci 53 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skddsalanym
sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej za 20ii r

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Zarzad Vistula S.A. zlayt pisemne éwiadczenie o nie pomigtiu zadnych informaciji, ktore
mogtyby mi&€ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie fsmave, wykazaniu
wszelkich zobowjzan warunkowych oraz wszystkich istotnych zdaradotyczcych grupy
kapitatowej, ktore nagpity po dniu bilansowym.

Katowice, 15 maja 2005

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Posgpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Przeprowadzajacy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Polska Sp. z o.0.
Leszek Kramarczuk dr André Helin

Bieglty Rewident State Authorized

nr ident. 1920/289 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Pismo Prezesa Zargdu do Akcjonariuszy

Szanowni Pastwo

Rok 2004 z pewniiag byt jednym z najbardziej udanych okreséw w dotgasowej historii
Vistuli S.A. jako publicznej spotki gietdowej. Udaisi w nim zrealizowda wszystkie te cele, o
ktérych wspominatem w pinie otwierajcym raport roczny Spoétki za rok 2003. Kontynuowana
restrukturyzacja zadhenia Spoétki z lat 2001-2002 doprowadzita do jegdkmaitej redukcii.
Realizupc w 2004 roku 121 min zt przychodéw ze sprzgdaraz 21,3 min zt zysku netto, Vistula
S.A. osigreta stabilm, pozyck finansow, przez co stworzone zostaly solidne podstawy dbizagji
sredniookresowej strategii rozwoju. Zgodnie z naszyapowiedziami jednym z efektdw tej strategii
miat by¢ systematyczny wzrost wakm kursu akcji Spotki, a przez to poskszenie wymiernych
korzysci i satysfakcji inwestoréw. Zapewnienie inwestoroajwyzszej stopy zwrotu wod spotek z
indeksu WIG, przyniosto Spoéice po raz pierwszy tiresve nagrody Prezesa Zatu GPW w
Warszawie S.A. oraz Gazety Gietdy ,Parkiet” w kateignajlepsza inwestycja w spétgietdowg w
2004 roku. W roku biecym bedziemy dokladé stara, aby dalsze wzmocnienie pozycji rynkowej
Vistuli S.A. przyniosto wzrost jej kapitalizacji rgaetdzie.

Dziatalndg¢ podstawowa, zgodnie z prgjymi juz w 2003 roku zatzeniami, dotyczyta
wzrostu naszej pozycji na detalicznym rynku ogaieym oraz kontynuacji restrukturyzacji zaplecza
produkcyjnego. Bzenie do zapewnienia Spéice pozycji zrgezyo podmiotu na rynku detalicznym,
opieralo s¢ na rozwoju marki Vistula w zakresie poszerzanfartg asortymentowej oraz rozbudowy
markowej sieci sklepéw firmowych. Zgkszenie inwestycji w tym obszarze spowodowatdjdzba
wiasnych sklepéw firmowych wzrosta wagu 2004 roku z 26 do 36 placéwek. Zgodnie z
przyjetymi zalazeniami budetowymi, na koniec bigcego roku Vistula S.A.dulzie posiadasiet 60
wiasnych sklepéw marki Vistula. $6d nich pojawi sic takze pierwsze, zagglizane bezpwednio
przez Spotk, zagraniczne sklepy firmowe w krajachsiednich. Podjismy rownie: intensywne
przygotowania do wprowadzenia na rynek polski nesplych na nim datd znanych marek
swiatowych. Poprzez zaangavanie w ten nowy projekt chcemy zagospodarostniepce jeszcze
wolne segmenty rynku polskiego, wykorzystudo tego celu posiadane przez nasnildczenie w
zarzadzaniu handlem detalicznym oraz kompetencje i sgzawe wzory dziatanigwiatowych
lideréw mody.

Wspomniana powsgj restrukturyzacja zaplecza produkcyjnego Spatkierzata w kierunku
dostosowania  posiadanego potencjalu do skalasrwch potrzeb na rynku krajowym oraz

wymaga realizacji podpisanych przez Spéiittugoterminowych kontraktéw eksportowych. Obecnie
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calas¢ biezacej produkcji realizowana jest w spétkach zaleh dzialajcych w oparciu o
dzierzawiony majtek istniepcych poprzednio zaktadéw filialnych w Krakowie ofdyslenicach.

Stale rozwijamy swaj specjalizagji w produkcji odziey spetniajcej najwy:sze standardy
jakasci. Odpowiednio modernizowany park maszynowy orazmsokie kwalifikacje pracownikow
pozwalaj na szerokie stosowanie w produkcji seryjnej eladwerradycyjnych technik krawieckich.
Dzieki temu, nadal maemy pozyskiwa na rynku europejskim kontrahentéwdacych operatorami
swiatowych marek, magych zapewrd oczekiwany przez nas poziom rentodeio ustug
przerobowych.

Majac na wzgtdzie powszechnie znane skutki globalnych tendenwcjalokaciji gtownych
osrodkdw przemystu odziwego na swiecie, ledziemy jednak stopniowo i konsekwentnie
realizowd projekt przeksztatcania spotki Vistula S.A. z pmodnta odziey w firme o profilu
marketingowo — handlowym. Zgodnie z modelem wypwaooym przezswiatowych i polskich
liderow naszej braty, chcemy specjalizowa sie w zaradzaniu markami, wzornictwie oraz
w dystrybucji z wykorzystaniem sieci wkasnych sidepfirmowych, tak aby sprzedadetaliczna
stanowita gtéwny strumiew przychodach Spotki.

Ufamy, ze dzeki kompetencjom i zaangawaniu pracownikdw oraz kadry menedskiej,

najblizsza przyszi€¢ potwierdzi stuszn& dokonanego przez nas strategicznego wyboru.

Michat Wojcik
Prezes Zatu
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA BRMEGO

a) Firma i siedziba.
Vistula Spoétka Akcyjna

z siedzib g w Krakowie
ul. Nadwi  sla nska 13

kod: 30-527

Zarejestrowana w S adzie Rejonowym dla Krakowa Srédmie scia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru S  adowego. Numer KRS 0000047082

Podstawowy przedmiot dziatalno sci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno sci (PKD).

Nr kodu 52.42 Z - sprzeda z detaliczna odzie zy.

Nr kodu 18.22 A - produkcja pozostata odzie zy wierzchniej.

Bran za - Przemyst Lekki

b) Czas trwania emitenta oraz jednostek z grupy jes t nieoznaczony

c) Okres, za ktéry prezentowane jest sprawozdanie f inansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 2004 rok. Rokiem obrachunkowym jest
rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe preze ntowane s g za rok 2003.

c1) Informacje dotycz ace sktadu osobowego Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Informacja o zmianach we wiadzach i akcjonariacie S pokki Vistula S.A. w okresie 01.01.2004 -
31.12.2004.

Sklad Zarz  adu Vistula S.A. w okresie 01.01.04-31.12.04

Michat Wojcik - Prezes Zarz adu
Mieczystaw Starek - Czionek Zarz adu
Mateusz Zmijewski - Czionek Zarz adu

Sktad Rady Nadzorczej Vistula S.A.

w okresie 01.01.04-05.04.04

Bogdan Benczak - Przewodnicz acy Rady Nadzorczej
Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodnicz acy Rady Nadzorczej
Tomasz tuczy nski - Cztonek Rady Nadzorczej

Lambros Frangos - Czlonek Rady Nadzorczej

Ryszard Marcinkowski - Czlonek Rady Nadzorczej

w okresie 06.04.04-31.12.04

Bogdan Benczak - Przewodnicz acy Rady Nadzorczej

Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodnicz acy Rady Nadzorczej

Rafal Mania - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sawic - Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Wendzel - Czlonek Rady Nadzorczej

d) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownyw alne dane finansowe zawieraj a dane t aczne -
je zeli w skiad przedsi ebiorstwa emitenta wchodz a wewn etrzne jednostki organizacyjne sporz adzaj ace

samodzielne sprawozdania finansowe.

W skiad przedsi ebiorstwa Spoétki jak i Spotek obj etych konsolidacj a nie wchodz a jednostki
organizacyjne sporz adzaj ace samodzielne sprawozdania finansowe.

e) W przypadku sprawozdania finansowego sporz adzonego za okres, w czasie ktoérego nast apito
pot aczenie - wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporz adzone po pot aczeniu spétek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pot aczenia.

- nie dotyczy.

f) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sp orz adzone przy zato zeniu kontynuowania
dziatalno  $ci gospodarczej przez emitenta w daj acej si e przewidzie & przyszio &ci oraz czy nie
istniej  a okoliczno  &ciwskazuj ace nazagro zenie kontynuowania dziatalno $Ci.

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostato sporz adzone przy zato zeniu kontynuacji dziatalno sci
Grupy.

f1) graficzne przedstawienie struktury organizacyjn ej grupy jednostek powi azanych emitenta oraz

informacje dotycz ace rodzaju powi azan w grupie



Vistula

S.A.
— Vistula P Staszéw Trend v s
Market 21aszow Sp. Best Sp. z . fcon Sp. z Vipo Youna
Sp. z 0.0. Z 0.0. Fashion Sp z 0.0.
Sp. z 0.0. 0.0. 0.0.
g) wykaz jednostek wchodz acych w skiad grupy kapitatowej obj etych konsolidacj a lub wycen a metod a
praw wilasno $ci, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedm iotéw dziatalno sci, wla  sciwych
sadow lub innych organéw prowadz acych dla nich rejestry, udzialu posiadanego przez e mitenta w
kapitale tych jednostek oraz udziatu w catkowitej | iczbie gloséw oraz wykaz jednostek nieobj etych
konsolidacj a lub wycen a metod a praw wiasno $ci, z uzasadnieniem odst apienia od konsolidacji lub
wyceny metod a praw wlasno  sci oraz podaniem kwoty ich przychodéw netto ze sprz edazy produktow i
towaréw i z operacji finansowych oraz wyniku finans owego i sumy bilansowej za ostatni rok
obrotowy, a tak ze wykaz udziatu jednostek wchodz acych w sklad grupy kapitalowej w kapitatach
innych podmiotéw wchodz acych w sktad grupy kapitatowej oraz informacj e 0 zmianie sktadu jednostek
podlegaj acych konsolidacji lub wycenie metod a praw whasno sci w okresie obj etym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolid owanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe
wielko sci sprawozda na finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktére zap rzestano obejmowa ¢é
skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, oraz jedn ostek  nieobj etych  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym w poprzednich okresach, ze wskazaniem, ze jest to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sporz adzone po tych zmianach,
Jednostki zale zne wchodz ace w sktad grupy kapitatowej VISTULA S.A. obj ete konsolidacj a:
- ,MTM” Sp. z 0.0. Krakéw Polska - udziat w kapitale  100,00%
- ,Staszéw” Sp. z 0.0. Krakéw Polska - udziat w kapitale  100,00%
- ,Staszéw Best” Sp. z 0.0. Staszéw Polska - udziat w kapitale  100,00%
- ,Trend Fashion” Sp. z 0.0. My slenice Polska - udziat w kapitale  100,00%
Nie zostaty obj ete konsolidacj a spotki ,Vipo” w Kaliningradzie, ,Young” w Petersbu rgu, "Vicon"
Sp. z 0.0. w ta Acucie - w zwi azku z nieprowadzeniem dziatalno sci gospodarczej przez wy z€ej
wymienione spotki, oraz od 4-go kwartatu 2004 roku Vistula Market Sp. z 0.0. w Krakowie — w
zwi azku z zaprzestaniem dziatalno 5ci gospodarczej przez spotk e
Sady wka  sciwe dla poszczegdélnych jednostek wchodz acych w sktad grupy kapitatowej:
- S ad Rejonowy dla Krakowa Srédmie $cia -Vistula S.A., ,Trend Fashion” Sp. z o.0., ,Vis tula
Market” Sp. z 0.0.,,MTM” Sp. z 0.0., ,Staszéw” Sp. z 0.0.
- S ad Rejonowy w Kielcach - ,Staszéw Best” Sp. z 0.0.
- S ad Rejonowy w Rzeszowie - ,Vicon” Sp. z 0.0.
Podstawowym przedmiotem dziatalno sci spétek ,MTM"” Sp. z o.0., ,Trend Fashion” Sp. z o .0.,
.Staszéw Best” Sp. z 0.0., ,Staszow” Sp. z 0.0. jes t produkcja ubra n, marynarek, spodni m eskich
na rynek krajowy i eksport.
VISTULA S.A. posiada:
a) 50% gtoséw w Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki "Vip 0" w Kaliningradzie oraz jedn atrzeci  a glosow
w Radzie Nadzorczej,
b) 50% gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki "Young” w St.Petersburgu oraz jedn a
trzeci a gloséw w Radzie Nadzorczej,
c) 100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspélnikéw ,Vistula M arket” Sp. z 0.0. w Krakowie oraz w Radzie

Nadzorczej,



d) 100% glosébw w Zgromadzeniu Wspdlnikow ,Staszéw”
Nadzorczej,

e) 100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspolnikéw ,MTM” Sp.

f) 100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspélnikéw ,, Trend Fa
Nadzorczej

g) 100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspélnikéw ,Staszéw B
Nadzorczej.

f) 100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw ,Vicon” Sp
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Srodki trwate w budowie ujmowane s a w ewidencji wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworz enia,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty war to sci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujmuje si e W ewidencji w cenie nominalnej, natomiast na dzie n
bilansowy w warto sciwymagaj acej zaplaty.

Ulgi inwestycyjne:

Podmiot dominuj  acy korzystat w latach poprzednich z ulg inwestycyjn ych wg zasad przewidzianych w
Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych z dni a 15.02.1992r. (Dz. U. Nr 54 z 2000 r., poz.

654 z p6 zniejszymi zmianami). Srodki trwate obj ete ulgami inwestycyjnymi amortyzowane s a przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych wynikaj acych z Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych .
Amortyzacja srodkéw trwatych obj etych ulgami nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw
podatku dochodowego od os6b prawnych. Kwota amortyz acji srodkéw trwatych obj etych ulgami po
spetnieniu  warunkéw systemowych, stanowi podstaw e rozwi azania rezerw na odroczony podatek

dochodowy utworzonych z tego tytutu.

c) Inwestycje diugoterminowe w postaci udzialow w i nnych jednostkach i w jednostkach
podporz adkowanych oraz diugoterminowe papiery warto sciowe (lokaty) ujmowane s a w ewidencji wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trw at autrat aichwarto  sci.

d) Dlugoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe czynne dotycz a aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustalonego w wysoko sci kwoty przewidzianej w przyszio sci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwi  azku z ujemnymi ré znicami przej sciowymi.

Aktywa obrotowe

a) Zapasy materiatdbw wycenione s a wedtug cen zakupu przyjmuj ac metod e wyceny rozchodéw zapasow
wedlug cen ‘“pierwsze przyszio pierwsze wyszlo". Mat erialy pomocnicze niestu zace celom
produkcyjnym zarachowywane s a w koszty w momencie ich zakupu.

b) Zapasy towaréw obcych wycenione s a Wwg cen nabycia nie wy zszych od ich cen sprzeda zy netto na

dzie n bilansowy.

¢) Zapasy wyrobéw gotowych wycenione s a na dzie 1 bilansowy wg kosztéw wytworzenia nie wy zszych od
ich ceny sprzeda zy netto.

d) Produkcja w toku wyceniona jest wg technicznego kosztu wytworzenia.

e) W wycenie zapasow stosuje si e zasady ostro znej wyceny i tworzy si e odpisy aktualizacyjne

warto $ci zapasoéw na dzie i bilansowy wobec ich wyceny wedtug cen sprzeda zy netto, nie ni zszych od
cen zakupu, nabycia lub kosztu wytworzenia oraz na skutek utraty przez nie warto SCi.

f) Nale znosci i roszczenia wyra zone w walucie krajowej wyceniane s a na dzie n bilansowy w kwocie
wymagaj acej zaptaty z zachowaniem ostro znosci poprzez dokonanie odpisu aktualizuj acego na
nale znosciw atpliwe od diu znikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto 5ci lub kwestionuj acych
nale znosci, zalegaj acych z zapfat a a ocena diu znika wskazuje, ze splata nale znosci w najbli zSzym
czasie nie jest prawdopodobna. Na dzie i powstania nale zno sci ewidencjonuje si e je wedtug warto 5Ci
nominalnej.

g) Nale znosci i roszczenia wyra zone w walutach obcych wyceniane s a na dzie 1 bilansowy wedtug
sredniego kursu NBP ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzie n wyceny dla danej waluty. Na

dzie n powstania nale znosci wycenia si e je wedtug sredniego kursu NBP. Natomiast srodki otrzymane

z tytutu zaptaty nale zNnosci wycenia si e wedtug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktére go
ustug Spétka korzysta. Powstate w wyniku wyceny nal eznosci r6 znice kursowe zalicza si e
odpowiednio do przychoddw finansowych lub kosztow f inansowych.

h) Inwestycje Krétkoterminowe :
Inne inwestycje krétkoterminowe Spotki — CIRS zosta ty wycenione przez BRE Bank S.A. w bie zacej
warto sci rynkowej netto.

i)  Srodki pieni ezne w walucie krajowej wycenia si e wwarto sci nominalne;j.

i) Srodki pieni ezne wyra zone w walutach obcych przeliczone zostaty na dzie i bilansowy wedtug
sredniego kursu NBP ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzie n wyceny dla danej waluty, a w

trakcie roku obrotowego do rozchodu srodkéw pieni eznych stosuje si e metod e "FIFO".

k) Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe czynne dotycz a aktywow trwaj acych nie dhu zejni  z12
miesi ecy od dnia bilansowego. Ujmuije si e je na dzie A bilansowy w wysoko sci kosztow przypadaj acych
na okresy nast epne z tytutlu: kosztéw czynszéw i dzier zaw, prenumerat, ubezpiecze n maj atkowych

itp.



Kapitaly wtasne obejmuj a:

a) Kapitat akcyjny wykazany w warto sci nominalnej.
b) Kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku oraz z kapitatu z aktualizacji wyceny.
¢) Kapitat z aktualizacji wyceny (dotycz acy aktualizowanych srodkow trwatych).

d) Wynik finansowy z lat ubiegtych.
e) Wynik finansowy roku obrotowego.

Wynik finansowy

a) W pomiarze wyniku finansowego zachowana jest zas ada wspoétmierno  sci przychodow i kosztow.
b) Przychody i koszty s a ujmowane wg zasady memoriatowej.
¢) Wynik finansowy zostat ustalony zgodnie z obowi azuj acymi zasadami rachunkowo scCi.

Zobowi azania i rezerwy

a) Rezerwy na zobowi azania obejmuj  a rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, rezerwy na
swiadczenia emerytalne i podobne, oraz rezerw e na inne przyszte zobowi azania. Rezerwy wycenia si e
w ewidencji na dzie 1 bilansowy wedtug wiarygodnie oszacowanej warto 4cCi.

b) Zobowi azania wyra zone w walucie krajowej wyceniane s a na dzie n bilansowy w kwocie wymagaj acej
zaptaty. Na dzie n powstania zobowi azania ewidencjonuje si e wedtug warto  sci nominalnej.

c) Zobowi azania wyra zone w walutach obcych wyceniane s a nadzie 1 bilansowy wedtug sredniego kursu
NBP ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzie n wyceny dla danej waluty. Na dzie A powstania
zobowi azania wycenia si e je wedtug sredniego kursu NBP. Natomiast srodki wydatkowane na pokrycie
zobowi azania wycenia si e wedtug kursu sprzeda zy stosowanego przez bank z ktérego ustug Spotka

korzysta w dniu zaptaty. Powstatle w wyniku wyceny z obowi azan ré6 znice kursowe zalicza si e do

odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

d) Kredyty bankowe wycenia si e w kwocie wymagaj  acej zaptaty.
e) Rozliczenia mi edzyokresowe bierne obejmu;j a koszty przypadaj ace na dany okres lecz jeszcze nie
poniesione w podziale na diugoterminowe i krétkoter minowe, w sprawozdaniu finansowym prezentowane

wraz z rezerwami.

f) Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw obejmuj a przede wszystkim: rozliczenia dtugoterminowe z
tytutu wieczystego u zytkowania gruntéw, nale zne kary i odsetki od nale znosci w atpliwych obj etych
odpisem aktualizuj acym, zas adzone a jeszcze nie otrzymane koszty procesu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

a) Pozostale przychody operacyjne stanowi a przychody nie zwi azane bezpo srednio ze zwykt a
dziatalno  sci a jednostki i obejmuj a gléwnie:

- zysk ze sprzeda zy rzeczowych aktywow trwatych i warto sci niematerialnych i prawnych.

- rozwi azanie odpisu aktualizuj acego warto $¢ aktywow trwalych i obrotowych wobec ustania

przyczyny jego utworzenia.

- kary umowne z tytutu dostaw, rob6t i ustug - otrz ymane

- rozwi  azanie nie wykorzystanej rezerwy wobec ustania przyc zyny jej utworzenia np. zwi azane z
ptatno sciami z tytutu udzielonych gwarancji spétkom zale znym.

b) Pozostate koszty operacyjne stanowi a koszty nie zwi azane bezpo srednio ze zwykt a dziatalno sci a
jednostki i obejmuj a gléwnie:

-strat e zesprzeda zy i likwidacji srodkéw trwalych oraz warto 5ci niematerialnych i prawnych

- koszty sprzedaj acego zwi azane ze sprzeda  za i likwidacj a srodkéw trwatych,

- odpisy aktualizuj ace warto  $¢ rzeczowych aktywow trwalych i obrotowych,

- utworzone odpisy aktualizuj ace na przewidywane Ilub pewne straty z tytulu operac ji
niefinansowych,

- przekazane nieodptatnie aktywa (darowizny),w tym tak ze srodki pieni ezne,

- odszkodowania, kary i grzywny

Pozostate przychody i koszty finansowe

a) Pozostale przychody finansowe stanowi a przychody z operacji finansowych a w szczeg6lno sci:

-nale zne odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie

- nadwy zki dodatnich r6 znic kursowych nad ujemnymi

-warto  $¢ sprzedanych aktywow finansowych (dtugo- i krétkote rminowych)

- odsetki od po zyczek i lokat

- kwoty dywidend od udziatéw

- przywr6cenie uprzednio utraconej warto sci dhlugoterminowych aktywoéw finansowych w zwi azku z

ustaniem przyczyny powoduj acejtrwat  gutrat eichwarto  sci



b) Pozostate koszty finansowe stanowi a koszty operaciji finansowych obejmuj acych gtéwnie:
- prowizje zwi azane z uzyskaniem kredytow

- odsetki od zaci agni etych kredytow i po zyczek

- nadwy zki ujemnych ro znic kursowych nad dodatnimi

- warto  $¢ sprzedanych aktywéw finansowych w cenie nabycia z uwzgl ednieniem uprzednio dokonanych
odpiséw aktualizuj acych ich warto ¢

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finan sowych

Straty i zyski nadzwyczajne

a) Straty nadzwyczajne z tytulu zdarze n losowych stanowi a ujemne skutki finansowe zdarze A
trudnych do przewidzenia nast epuj acych poza dziatalno sCi a operacyjn a spotki i nie zwi azanych z
0gdblnym ryzykiem jej prowadzenia.

b) Zyski nadzwyczajne z tytutu zdarze n losowych stanowi a dodatnie skutki finansowe zdarze n
trudnych do przewidzenia nast epuj acych poza dziatalno 5Ci a operacyjn a spotki i nie zwi azanych z
o0gdllinym ryzykiem jej prowadzenia.

Zasady sporz  adzania sprawozdania finansowego.

a) Raport finansowy za 2004 rok sporz adzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo sci oraz
Rozporz adzenia Rady Ministréw z dnia 16 pa zdziernika 2001r. w sprawie informacji bie zacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto sciowych (Dz. U. Nr 139 z 2001r., poz.

1569) oraz obowi azuj acymi zasadami rachunkowo sci, z zachowaniem zasady ostro znej wyceny
aktywow i pasywow oraz tworzenia odpiséw aktualizuj acych zgodnie z Ustaw a o rachunkowo  sci,
poréwnywalno sci danych finansowych za 2003 rok, zgodnie z wymoga mi okre slonymi przez KPWiG.
Sprawozdanie finansowe zostato sporz adzone na podstawie danych ewidencji ksi egowej prowadzonej
przez Spotk e i Spoiki zale zne w oparciu o dokumentacj e konsolidacyjn a.

b) Rachunek zyskéw i strat prowadzony jest wg zasad kalkulacyjnego rachunku wynikéw ze
szczegOlowo sci a przewidzian  a w zal aczniku nrl do Ustawy o rachunkowo sci z dnia 29.09.1994r.
(Dz. U. Nr 121 z 1994r., poz. 591 z p6 zniejszymi zmianami).

¢) Rachunek przeptywow pieni eznych sporz  adzany jest metod a po sredni a.

k) Wskazanie, zgodnie z zat acznikiem nr 2 do rozporz adzenia o prospekcie, srednich kurséw wymiany

zlotego, w okresach obj etych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalno $ci z danymi finansowymi, w

stosunku do euro, ustalonych przez Narodowy Bank Po Iski, a w szczeg6Ino &ci:

- kursu obowi azuj acego na ostatni dzie 1 dnia bilansowego

Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow przeliczone na EURO zostaly wedtug kursu sredniego z dnia

31.12.2004r. ogtoszonego przez NBP, ktory wynosit 4 ,0790 zZ/EUR.

- Kursu sredniegowka  zdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowi azuj acych

na ostatni dzie fn ka zdego miesi aca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego

jako  srednia arytmetyczna kurséw obowi azuj acych na ostatni dzie f danego okresu i ostatni dzie A

okresu go poprzedzaj acego.

Poszczeg6ine pozycje rachunku zyskéw i strat zostat y przeliczone na EURO wedtug kursu 4,5182

zEURO, ktory stanowi sredni a arytmetyczn  a srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni

dzie n ka zdego zako nczonego miesi acaobj etego raportem.

Do wyliczenia kursu sredniego przyj eto nast epuj ace kursy EURO z dnia : 31.01.04 - 4,7614 z{/EUR,

29.02.04 - 4,8746 z/EUR, 31.03.04 - 4,7455 Z{/EUR, 30.04.04 - 4,8122 z{/EUR, 31.05.04 - 4,6509

Z/EUR, 30.06.04 - 4,5422 z/EUR. 31.07.04 - 4,3759 ZEUR, 31.08.04 - 4,4465 z{/EUR. 30.09.04 -

4,3832 zHEUR, 31.10.04 - 4,3316 z/EUR. 30.11.04 - 4,2150 z{/EUR, 31.12.04 - 4,0790 z/EUR.

- Najwy zszego i najni zszego kursu w danym okresie

Najwy zszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,9149 zt /EURO,

Najni zszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniést 4,0518 zt /EURO,

I) Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilan su rachunku zyskéw i strat oraz rachunku

przeptywoéw  pieni eznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych d anych finansowych

przeliczonych na euro ze wskazaniem zasad przyj etych do tego przeliczenia.

Wybrane dane finansowe Rok 2004 Rok 2003 Rok 2004 Rok 2003

w tys. zt. w tys. zt. w tys. EUR wtys. EUR

Aktywa razem 81914 85644 20082 20 996

Zobowi azania i rezerwy
na zobowi azania 31698 54 269 7771 13 304



Kapitat wtasny 50 216 31375 12 311 7 692
Kapitat zaktadowy 12 000 12 000 2942 2942
Przychody netto

ze sprzeda  zy produktow,

towaréw i materiatow 130 135 111 064 28 803 24 582

Zysk (strata) brutto 21 085 -3110 4 667 -688

Zysk (strata) netto 19 341 -5424 4281 -1200

Przeplywy pieni ezne

netto z dziatalno sci operacyjnej 12 652 14 130 2800 3137

Przeptywy pieni ezne netto

z dziatalno sci inwestycyjnej -3 087 4429 -683 980

Przeptywy pieni ezhe netto

z dziatalno sci finansowej -14 569 -12 904 -3225 -2 856

Przeptywy pieni ezne netto, razem -5 004 5655 -1108 1252

Do przeliczenia na EURO przyj eto kursy podane w punkcie k).

m) Wskazanie i obja snienie r6  znic warto  $ci ujawnionych danych oraz istotnych r6 znic dotycz  acych
przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci pomi edzy Polskimi Zasadami Rachunkowo sci (PZR) a MSR
lub USGAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami Rozpo rz adzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r. w

sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpo wiada é prospekt emisyjny oraz skrét prospektu

(Dz. U. Nr 139, poz. 1568 i z 2002r. Nr 36, poz. 32 8).

Ro6znice pomi  edzy PZR a MSSF:

- W sprawozdaniu zgodnym z MSSF oprogramowanie kompu terow jest zaprezentowane jako skladnik
srodkéw trwatych, podczas gdy zgodnie z PZR stanowi ono sktadnik WNiP, warto $¢ netto tego
oprogramowania na 31.12.2004r. wynosi 135 tys. PLN.

- Grunty w wieczystym u zytkowaniu s a prezentowane w bilansie w srodkach trwalych oraz w innych
dtugoterminowych rozliczeniach mi edzyokresowych. Warto $¢ innych dlugoterminowych rozlicze A
miedzyokresowych na 31.12.2004 roku wynosz aca 906 tys. zi. zgodnie z MSR powinna by ¢
uwzgl edniona w kapitale wkasnym.

- Podmiot dominuj acy przeprowadzit aktualizacj e wyceny srodkéw trwalych w oparciu o
rozporz adzenia Ministra Finanséw, wg stanu na 1 stycznia 19 94 roku oraz 1 stycznia 1995 roku,
maj ace na celu odzwierciedlenie skutkéw inflacji w wart osci bilansowej srodkéw trwalych, z
zastosowaniem wska znikébw przeszacowania ustalonych przez Gtéwny Urz ad Statystyczny dla
poszczeg6lnych grup srodkoéw trwatych.

Zaktualizowane warto sci pocz  atkowe srodkéw trwatych mo zna traktowa ¢ jako domniemany koszt ich
pozyskania.

Na ogéln g warto $¢ 27.024 tys. zt. srodkéw trwatych na 31.12.2004 rok warto s¢ srodkéw trwatych

obj etych aktualizacj a na 1 stycznia 1995 roku wyniosta 12.525 tys. zi., co stanowi okoto 46%
ogolnej warto 5cCi.

W latach 2001-2003 Podmiot dominuj acy dokonat wyceny maj atku trwalego przez rzeczoznawcéw.

Wedltug wyceny rzeczoznawcow t aczna warto $¢ maj atku trwatego (nieruchomo $Ci wraz z gruntami) w

zale znosci od metody wyceny waha si e pomi edzy: 35,3 a 37,5 min zi, natomiast warto s¢ ksi egowa

netto na 31.12.2004r. przedmiotowego maj atku wyniosta: 14,0 min ziotych.



SPRAWOZDANIE ZARKDU

1. Przedmiot dziatalno sci gospodarczej.
Podstawowym przedmiotem dziatalno

i ustugi w asortymencie ubra A, marynarek, koszul, ptasz
w niewielkim zakresie ubioréw damskich (kostiumy
spodnice, spodnie) na rynek krajowy i eksport or
W skfad Grupy Emitenta opr6cz podmiotu dominuj
Spotki:

- Staszéw Best Sp. z 0.0.

- Trend Fashion Sp. z 0.0.

- MTM Sp. z 0.0. ( dawniej Al Polska)

- Staszéw Sp. z 0.0.

sci Spotek jest projektowanie, produkcija, sprzeda

acego — Vistula S.A. — wchodz

z
czy, krawatéw i spodni m eskich a tak ze
, zakiety,
az handel detaliczny odzie za.
a nast epuj ace

Powy zsze Spotki jako podmioty w 100% zale zne od Vistula S.A. zostaly obj ete konsolidacj a
metod a pein a.
Nie obj eto konsolidacj a za rok 2004 Spotek:
- Vicon Sp. z 0.0.
- Vipo
- Young
- Vistula Market Sp. z 0.0.
wzwi  azku z nieprowadzeniem dziatalno $ci gospodarczej przez te Spoéiki.
2. Kierunki i struktura sprzeda zy (rynki zbytu).
Sprzeda  z wyrobow i ustug w 2004r. przedstawiono w poréwnani u do roku ubiegtego w poni zSz€j
tabeli:
2003 2004 Dynamika
Kierunek sprzeda zy tys.zt % struktury  tys.zt % struktury %
Rynek krajowy ogétem
(sprzeda =z wyrobow iustug) 78.131 71,0 79. 347 61,0 101,6
Eksport ogétem 32.933 29,0 50.788 39,0 154,2
Razem 111.064 100,0 130.135 100,0 117,2

Dynamika sprzeda
na sprzeda zy eksportowej 154,2
ogoétem wyniést 61,0%, a udziat sprzeda zy eksportowej st
W 2004 roku nie ulegly zmianie podstawowe kierunki

Sprzeda z produktow (wyrobow gotowych) do niezale
zasadniczej cz esci poprzez system umoéw handlowych okre
dostawy asortymentéw i rodzajow wyrobéw okre

f) Gtéwni odbiorcy rynkowi:

Dwudziestu o $miu odbiorcéw wyrobow Spotki dominu;j
tys.zt. Jednym z gtéwnych odbiorcow rynkowych byta
struktura odbiorcéw rynkowych jest rozproszona.

g) Kierunki eksportu

Eksport wyrob6w “VISTULI” w 2004 r. byt realizowany
W ukladzie pa  nstw-odbiorcow eksport wynosit:

Francja 55,6 % obrotow eksportowyc
Niemcy 26,3 % obrotéw eksportowyc
Rosja 12,8 % obrotéw eksportowyc
totwa 1,9 % obrotow eksportowyc
Pozostate 3,4 % obrotéw eksportowyc

h) Gtéwni odbiorcy eksportowi

W 2004 roku 86,8 % eksportu stanowity wyroby produk
zagranicznych wg ich wzornictwa i technologii (prze
wiasnych wynosit 13,2 % catego eksportu.

zy na rynek krajowy w 2004 w poréwnaniu do roku popr
%. Udziat procentowy sprzeda

zedniego wyniosta 101,6 % a
zy na rynek krajowy w przychodach
anowit 39,0 %.
sprzeda zy.
znych odbiorcow rynkowych realizowana byta w
slaj acych z du zym wyprzedzeniem sezonowe

slonych w umowach dostawy.

acej przekroczyto w 2004 r. obroty brutto 500

firma “Stopmar” Sp. z o0.0.. Pozostata

gtéwnie do krajow zachodnich ( 83,9 %).

e e e e S

owane z tkanin powierzonych przez kontrahentéw
réb uszlachetniaj acy), a eksport z tkanin



i) zrédia zaopatrzenia

Do produkcji na rynek krajowy Spotka dominuj aca korzystata w 2004 r. z tkanin pochodzenia
zagranicznego. Krajowe zrédta zaopatrzenia surowcow wykorzystywanych do pro dukcji wyrobéw na
rynek wewn etrzny stanowity mniejszo s¢.

Spotka dominuj  aca korzysta z bardzo wielu zr6 znicowanych  zrodet zaopatrzenia zagranicznych jak i

krajowych w zakresie dodatkéw.

3. Wyniki ekonomiczno-finansowe.

'000 ztotych 2004 2003
Przychody ze sprzeda zy 130 135 111 064
EBIT 19 952 (1 530)
EBIT D/A 24 994 7 804
Wynik finansowy netto 19 341 (5 424)

Przychody ze sprzeda zy

W 2004 roku przychody ze sprzeda zy Grupy wyniosty 130,1 min zt i byly 0 19,0 min wy zszeni z w
roku poprzednim. Ponadto nale zy zwr6ci ¢ uwag e, i z przychody ze sprzeda zy 2003 uwzgl edniaj a
sprzeda z towar6w Al na poziomie ok. 6,6 min zlotych — oznac zato, i z sprzeda z produktow i ustug
Spotki dominuj acej pod markami Vistula i Lantier w 2004 byta wy zSza 0 25,7 min ziotych (24,6%)

ni z sprzeda z w roku poprzednim.

Mar za brutto ze sprzeda zy

Marza brutto ze sprzeda zy w skali calej Grupy wzrosta z 43,5 min ziotych w 2003 do 53,2 min
ztotych w 2004 roku (tj. 0 22,2%). W uj eciu procentowym mar za brutto w roku 2004 wyniosta 40,8% w

stosunku do 39,2%. Wplyw na taki poziom mar zy brutto w roku 2004 w stosunku do roku ubiegtego

miat zwi  ekszony udziat w przychodach ze sprzeda zy detalicznego kanatu dystrybucji oraz poziom

kursu walutowego, ktory korzystnie wptywat na pozio m mar z eksportowych.

Koszty ogoélnego zarz adu i koszty sprzeda zy

Koszty ogdlnego zarz adu wyniosty 18,5 min ztotych i bylty wy zsze 0 2,8 min ziotych (17,5%) od

kosztéw poniesionych w 2003 roku. Koszty sprzeda zy wyniosty 17,0 min ziotych i byty ni zsze 0 3,8
min ztotych (18,4%) ni z W roku 2003. Nale zy zwréci ¢ uwag e i z udziat kosztéw ogolnego zarz adu i
kosztéw sprzeda  zy w przychodach 2004 roku zostat ograniczony do 27, 3% z 32,9% w roku poprzednim

Zysk na sprzeda  zy 2004 roku wyniést 17,7 min ztotych w stosunku do 7,0 min ziotych w 2003 roku.
Rentowno $¢ na poziomie zysku na sprzeda zy w 2004 wyniosta 13,6% w stosunku do 6,2% w roku 2 003.
Jednorazowe zdarzenia maj ace wplyw na wynik finansowy

Na wyniki Grupy w 2004 roku dodatnio wpiyn ely znacz ace transakcje o charakterze jednorazowym,

znajduj ace swoje odbicie w wyniku na dziatalno sci operacyjnej oraz wyniku na dziatalno sci

gospodarczej oraz podatku dochodowym.

tytu t operacji jednorazowych VEORZ%ICJiaS .(\;\ggtgl_ch
) ) poz.przych. 1 o
- wykup zadtu zenia od Deutche Forfait z dyskontem operacyjne
- sprzeda z bazy transportowo - magazynowej w  Krakowie poz.przych. 998
operacyjne.
- sprzeda z opcji fir’:\);Zn);%r\]/;/e 1197
) ) . . podatek
rozliczenie strat  podatkowychz  lat poprzednich dochodowy 2399

Ogotem 6 538



Transakcje te, ogotem na kwot e 6,5 min ziotych, zrealizowane w | pétroczu 2004 ro ku zwi azane byly
z pozyskiwaniem srodkéw na spfat e zadlu zenia wobec instytucji finansowych.

Bez uwzgl edniania zdarze n 0 charakterze jednorazowym wynik finansowy netto G rupy wyniostby ok.
12,8 min ziotych.

Pozostate przychody oraz pozostate koszty operacyjn e zwi azane s a z wycen a nale znosci, zapaséw
oraz rezerw o charakterze operacyjnym.

Koszty finansowe w 2004 zostaty obni zone w stosunku do 2003 dzi eki zmniejszeniu zadhu zenia z
tytutu  kredytdw, renegocjacji kosztéw w funkcjonuj acych umowach oraz mniejszych kosztéw
finansowych z wyceny bilansowe;j.

Wynik finansowy brutto i netto

Zysk brutto Grupy w 2004 wyniést 21,0 min ziotych. Grupa w okresie 2004 osi agnefa zysk netto w
wysoko sci 19,3 min ztotych w stosunku do straty (5,4) min ztotych w roku 2003.

W 2004 roku Grupa o0si agnefa dodatnie wska zniki rentowno sci na ka zdym z pozioméw wyniku
finansowego — rentowno $¢ sprzeda  zy netto wyniosta 14,9%.

Plynno sc¢izadlu  zenie

'000 ztotych 2004 2003

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno  sci  operacyjnej 12 652 14 130
Przeptywy pieni ezne nettoz  dziatalno sci  inwestycyjnej (3087) 4429
Przeplywy pieni ezne nettoz  dziatalno sci  finansowej (14 569) (12 904)

Razem przeptywy pieni ezne netto (5 004) 5655

Srodki pieni ezne na koniec okresu 9561 14 565

Zobowi azania i rezerwy nazobowi azania na koniec okresuw tym: 31698 54 269

- wobec instytucji finansowych 3524 28 410

Srodki pieni ezne wygenerowane z bie zacej dziatalno sci operacyjnej Grupy pozwolity na sptat e w
2004 roku wierzytelno sci wobec Deutsche Forfait, BPH PBK oraz cz esciowo BRE, ko  nicz ac definitywnie
trwaj ace przez ponad pi etna scie miesi  ecy negocjacje w sprawie restrukturyzacji zadtu zenia Spofki
dominuj acej. Ogo6lem w 2004 Spodtka dominuj aca splacita ponad 24,8 min ziotych swoich

wierzytelno  sci wynikaj  acych z weksli lub uméw kredytowych. Nale zy zwréci ¢ uwag e, i z kwota 12,4
min zilotych (dotycz aca Deutsche Forfait) zostala wykazana w przeplywach z dziatalno sci
operacyjnej (pomniejszaj ac przeptywy operacyjne).

Ni zsza warto $¢ amortyzacji (5,0 min ziotych) w 2004 roku w stosun ku do 2003 roku (9,3 min
zlotych) wynika w gtéwnej mierze z obj ecia odpisami aktualizacyjnymi na 31.12.2003 prawa d 0 znaku
Al. Warto ¢ amortyzacji tego znaku w 2003 roku wyniosta 3,2 ml n ziotych.

Planowane dziatania rozwojowe.

Zgodnie z przyj eta w 2003 roku strategi a rozwoju Spotki dominuj acej opart a na rozwoju
detalicznego kanatu sprzeda zy Spotka dominuj aca zamierza otwiera ¢ kolejne placéwki w starannie
dobranych lokalizacjach. Liczba sklepéw pod koniec 2005 roku powinna wzrosn a¢ do ok.60.
Jednocze s$nie Spotka dominuj aca b edzie kontynuowa ¢ prace zwi  azane z organicznym wzrostem sprzeda zy
tj. niezwi azanym ze wzrostem powierzchni sprzeda ZOWej.

Docelowo, strategia zaktada, i z detaliczny kanat sprzeda zy oparty o marki Vistula i Lantier

powinien generowa ¢ ok. 100 min ztotych przychodéw - w roku 2004 sprz eda z detaliczna wyniosta 38

min ziotych.

Dodatkowo w oparciu o nabyte kompetencje w zakresie handlu detalicznego Spétka dominuj acarozwa :za
rozpocz ecie dystrybucji innych marek, ktére nie b eda jednak konkurencyjne w stosunku do
posiadanej obecnie oferty produktowej, a ich sprzed az oparta b edzie w gtébwnej mierze o sie ¢
odr ebnych sklepow.

W  zwi azku z niekorzystn a koniunktur a na rynku masowego przerobu uszlachetniaj acego oraz
niekorzystnym dla sprzeda zy eksportowej poziomem euro wzgl edem ziotego podmiot dominuj acy podj at
dziatania zmierzaj ace do ograniczenia najmniej rentownej produkcji, cz ego efektem byta
zrealizowana w maju 2005 roku transakcja sprzeda zy jednej ze spoétek zale znych wraz z maj atkiem
produkcyjnym, o ktérej Vistula S.A. informowata w r aporcie bie  zacym.

4. Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno $ci gospodarczej emitenta, w tym znanych



emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspoélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii.

Spéiki z grupy prowadz a dziatalno §¢ gospodarcz a na rynku krajowym oraz w zakresie eksportu z

wieloma zré znicowanymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi, z ktorych zaden nie posiada
znacz acego wplywu (powy zej 10 % udzialu w relacji do rocznych obrotéw) na s prawy Spokki
dominuj acej. St adte z umowy zawierane z poszczeg6lnymi kontrahentami nie maj a, W tym rozumieniu,
znacz acego charakteru. Grupa nie posiada informacji 0 umo wach zawartych pomi edzy akcjonariuszami,
ktére mogtyby mie ¢ znacz acy wplyw dla jej dziatalno sci gospodarczej. Grupa ubezpiecza maj atek w
PZU S.A. w oparciu 0 umow e ubezpieczeniow g zawart a na czas nieokre slony. Ubezpieczenie jest
odnawialne, co roku.

5. Informacje o zmianach w powi azaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz wskazanie jego gtéwnych inwestyc ji krajowych i zagranicznych (papiery
warto  sciowe, instrumenty finansowe i nieruchomo sci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grup a kapitalow g oraz opis metod ich finansowania.
Obecnie w skiad grupy kapitatlowej emitenta wchodz a nast epuj ace podmioty w 100% zale zne od Vistula
S.A., nad ktorymi Vistula S.A sprawuje bezpo sredni a kontrol e
- MTM Sp. z 0.0. z siedzib a w Krakowie
- StaszOéw Sp. z 0.0. z siedzib a W Krakowie
- StaszOw Best Sp. z 0.0. z siedzib a w Staszowie
- Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzib a w My slenicach
Spétka MTM Sp. z o0.0. (dawniej Al Polska) od 1 lipc a 2004 roku wznowita dziatalno $¢ operacyjn  a,
poprzez przej ecie wydzielonego ze struktur Vistula S.A. Zaktadu P rodukcyjnego w Krakowie wraz z
pracownikami. Spétka MTM prowadzi dziatalno s¢ produkeyjn  a w zakresie ustug konfekcjonowania.
Ponadto w sktad grupy kapitalowej wchodz a spotki - wyt aczone z konsolidacji w zwi azku z
nieprowadzeniem dziatalno $ci gospodarczej:
- Young
- Vipo

- Vicon Sp. z 0. o.
- Vistula Market Sp. z 0.0. od 4 kwartatu 2004.

6. Opis transakcji z podmiotami powi azanymi, je  zeli jednorazowa lub t acznawarto  $¢ kilku

transakcji zawartych przez dany podmiot powi azany w okresie 12 miesi ecy stanowi wyra zona

w ztotych réwnowarto $¢ kwoty 500.000 EURO.
W zwi azku z realizacj a por eczen wekslowych udzielonych przez Vistula S.A. na rzecz Spotki
zale znej MTM Sp. z o.o.(dawniej Al Polska) Vistula S.A. obci azyta spotk e zale zna kwot a
zaptaconych w jej imieniu weksli na kwot e ogétem 1,6 min ziotych.
W IV kwartale 2004 roku Spoétka dominuj aca dokonata rozliczenia kompensacyjnego pomi edzy

podmiotami zale znymi Vistula Market i MTM Sp. z 0.0.

Operacja ta byta neutralna dla wynikéw Spétki domin uj acej.

Pozostate transakcje z podmiotami powi azanymi byly transakcjami typowymi i rutynowymi a ic h
warto $¢ nie przekraczata réwnowarto $ci 500.000 Euro w odniesieniu do transakcji zawiera nych z
pojedynczym podmiotem powi azanym.

7. Informacje o zaci agni etych kredytach, po zyczkach, gwarancjach i por eczeniach.

Wg stanu na 31.12.2004r. Spotka dominuj aca posiadata nast epuj ace, przyznane kredyty :

- BRE Bank S.A. - 5 000 tys. zt (kredyt w rachunku bie zacym) zt z terminem sptaty 31.05.2005

- Reiffeisen Bank S.A. — 7.470 tys. zt (globalny | imit wierzytelno 4ci) z terminem wa znosci do
31.08.2005.

Wykorzystanie powy  zszych limitow w formie kredytéw w rachunku bie zacym na 31.12.2004 wyniosto 3,5

min ziotych.

Ponadto Spoétka dominuj aca korzysta z nast epuj acych gwarancji:

- Linia gwarancyjna w BRE Bank S.A. na kwot e ok. 3.100 tys. zt dotycz aca lokali sklepowych

Wg stanu na 31.12.2004 stan niesptaconych po zyczek udzielonych przez Vistula S.A. wynosit wraz z

odsetkami:

- Vistula Market Sp. z 0.0.: 227 tys. zt



8. W przypadku emisji papieréw warto sciowych w okresie obj etym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisiji.

Spotka dominuj  aca nie emitowata papierow warto sciowych.

9. Obja s$nienierd  znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym
awcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok, je zeli poszczegodlne
r6  znice przekraczaj a 10 % warto  sci poszczegdlnych pozycji ostatniej prognozy

przekazanej przez emitenta.

Spotka dominuj  aca nie publikowata wcze $niej prognoz wynikéw rocznych.
10. Ocena zarz  adzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzg| ednieniem zdolno  sci

wywi  azywaniasi e zzaci agni etych zobowi azan, ze wskazaniem ewentualnych zagro zen

oraz dziata 1, jakie emitent podj at lub zamierza podj ac¢ w celu przeciwdziatania

tym zagro zeniom.
Prowadzone od kwietnia 2003 roku rozmowy z wierzyci elami finansowymi Spoétki dominuj acej zostaly
uwie nczone sukcesem. Srodki wygenerowane z bie zacej dziatalno sci pozwolity na sptat e w calo sci
wierzycieli: BZWBK, West LB, BPH PBK, Duetsche Forf ait. Obecnie brak jest zagro zen dotycz acych
zdolno sciwywi azywaniasi ezzaci agni etych zobowi azan.
13. Ocenamo zliwo sci realizacji zamierze i inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,

w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych srodkow, z uwzgl ednieniem mo  zliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalno SCi.
Zamierzenia inwestycyjne na 2005 r. b eda realizowane z wiasnych srodkéw finansowych lub z
finansowania zewn  etrznego. Spoétka dominuj aca zamierza w 2005 roku dokonywa ¢ inwestycji w
detaliczn g sie ¢ sprzeda zy marki Vistula S.A. oraz w modernizacje parku masz ynowego w zakresie
niezb ednym do realizacji detalicznej strategii sprzeda zy Spotki dominuj acej.
14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze n maj acych wplyw na wynik z dziatalno 5Ci

gospodarczej za rok obrotowy, z okre sleniem stopnia wptywu tych czynnikow

lub nietypowych zdarze Anaosi agni ety wynik.
Nietypowe zdarzenia maj ace wptyw na wynik zostaly szczegétowo opisane w pkt . 3 Sprawozdania
Zarz adu
15. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania spétk g emitenta i jego grup a kapitalow 3.
W 2004 roku nie nast apity znacz  ace zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania Spotkk  a emitenta i

jego grup a kapitatow  a.

16. Zmiany w sktadzie os6b zarz adzaj acych i nadzoruj acych emitenta w ci agu ostatniego
roku obrotowego.

Zmiany w skladzie oso6b zarz adzaj acych i nadzoruj acych zostaly opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

17.£ aczn a warto $¢ wynagrodze 1 inagrod (w pieni adzu i w naturze) odr ebnie dla os6b
zarz adzaj acych i nadzoruj acych, za ostatni zako nczony rok obrotowy, bez wzgl edu
na to czy byly one zaliczane w koszty, czy te z wynikaty z podziatu zysku,
a w przypadku gdy emitentem jest jednostka domi nuj aca - informacje o warto 5Ci
wynagrodze 1 i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek

zale znych i stowarzyszonych.

Dane dotycz ace warto sci wynagrodze 1 i nagrod dla oséb zarz adzaj acych i nadzoruj acych zostaty
opisane w dodatkowych notach obja $niaj acych.
18. Warto  s¢ wszystkich nie sptaconych po zyczek udzielonych przez emitenta osobom

zarz adzaj acym inadzoruj acym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a tak ze

udzielonych im gwaranciji i por ecze n (oddzielnie).
W 2004 r. nie byly udzielane przez Spéik e dominuj aca zadne po zyczki osobom zarz adzaj acym i
nadzoruj acym aniich osobom bliskim. Osobom tym nie byty udz ielane gwarancje ani por eczenia.
19. W przypadku spotek kapitatowych - okre sleniet  acznej liczby i warto $ci nominalnej

wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéow w jednostkach grupy

kapitatowej emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz adzaj acych i nadzoruj acych



(dla ka zdej osoby oddzielnie).
Wg stanu na 31.12.2004 r. osoby zarz
nie posiadaly udziatéw w spétkach zale
Spéika nie posiada informacji o stanie posiadania p
(emitenta) lub akciji i udziatéw w spétkach zale

znych.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
zale

% udz
akcji  w kap
zakta

Liczba
Lp. Nazwa firmy

acych bezpo
zne co najmniej 5 % w ogdlinej liczbie gtoséw na waln

adzaj ace nie byty w posiadaniu akcji Spotki oraz

rzez osoby nadzoruj
znych.

ace akcji Spotki

srednio lub po srednio poprzez podmioty

ym zgromadzeniu emitenta

Liczba % udziatu
glosbw  gtosow
na WZA na WZA

iatu
itale
dowym

1. Powszechny Zaktad
Ubezpiecze  n S.A.
wraz z podmiotem

zale  znym Powszechny
Zaktad Ubezpiecze A

na zycie S.A. 1 049 985 21,49

2. CA B Fund Management
Spéika Akcyjna po srednio
jako podmiot dominuj acy
w stosunku do spoétek

Drugi Narodowy Fundusz

Inwestycyjny S.A., Narodowy

Fundusz Inwestycyjny

Imienia E. Kwiatkowskiego S.A.,

Narodowy Fundusz Inwestycyjny

Progress S.A. 1221129 24

3. Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU Ziota Jesie n 714265 14,62

937507 19,19

,99 1221129 24,99

714 265 14,62

4. Credit Suisse Life Pensions

Otwarty Fundusz Emerytalny 473861 9

21. Informacje o znanych emitentowi umowach w wynik
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowy
Spoétce dominuj

acejnies  aznane tego typu umowy.

Oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad tadu korp

1.)Zarz ad Spoiki Vistula S.A. w Krakowie dziataj
informuje, ze tre $¢  aktualnego o
korporacyjnego przyj etych przez Zarz

zaakceptowanych Uchwat

opublikowana w raporcie bie
za rok obrotowy 2003.

zakresie.

2.) Poniewa
przyj eta w Spoéice Vistula S.A.
Zgromadzenia, Spotka opublikuje o

z dokumentu "Dobre praktyki w spétkach publicznych
roku, po podj
z tym do czasu zlo zenia powy
korporacyjnego zawarte w dokumencie "Dobre praktyki
podstawie uchwat organéw Spokki, o ktérych mowa w p

uzale

swiadczenia w sprawie wdro
ad Spétki Uchwat
a nr 1 Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 21 sierpnia 200
22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy S
zacym Nr 49/2003 z dnia 30.08.2003 roku oraz w raporc
Od dnia opublikowania pierws
przestrzegania zasad fadu korporacyjnego, organy Sp

z zmiany w zakresie przestrzegania zasad fadu korpor
znione s a od decyzji
swiadczenie o przyj

eciu stosownej uchwaly przez Zwyczajne Walne Zgromad
zszego o0 swiadczenia, Spodtka b

,70 473 861 9,70

u, ktérych mog a W przyszio  sci nast

ch akcjonariuszy i obligatariuszy.

api ¢ zmiany

oracyjnego

ac zgodnie z § 27 ust. 3 Regulaminu Gieldy
zenia w Spoétce zasad
a nr 57/03 z dnia 30 lipca 2003 roku,
3 roku oraz Uchwat
pétki z dnia 29 sierpnia 2003 roku zostata

ie rocznym Spotki
zego O sSwiadczenia Spoétki w sprawie
nie dokonaty zadnych zmian w tym

tadu

a Nr

otki

acyjnego, zgodnie z zasad
Rady Nadzorczej oraz Walnego

eciu zasad tadu korporacyjnego, wynikaj acych
w 2005 r." w terminie do dnia 1 lipca 2005
zenie Akcjonariuszy. W zwi azku
edzie nadal stosowa ¢ zasady tadu
w spotkach publicznych w 2002 r." przyj ete na

kt 1.



NOTY OBJASNIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PEENIYCH

1. Struktura srodkOw pieni  eznych w rachunku przeptywu pieni eznych napocz atek i koniec okresu
[tys. 4]
Stan na Stan na

Srodki pieni ezne: 01.01.2004r. % struktury 31.12.2004 r. % struktury
- w kasie 21 0,1 31 0,3
- na rachunkach bankowych 14.080 96,7 8.684 90,8
-inne srodki pieni ezne-
( srodki pieni ezne w drodze) 464 3,2 846 8,9
Razem srodki pieni ezne 14.565 100,0 9 .561 100,0
2. Podziat dziatalno $ci emitenta na dziatalno $é& operacyjn  a, inwestycyjn a i finansow a

przyj ety w rachunku przeptywu srodkéw pieni  eznych.
- Przeptywy srodkéw z dziatalno 5ci operacyjnej :
W grupie tej uj ete zostaly przeptywy pieni ezne dotycz ace podstawowej dziatalno sCi operacyjnej
Spéiki. Przeplywy te wykazane zostaly metod a po sredni a, doprowadzaj aca kwot e zysku netto poprzez
system korekt do poziomu pieni eznego (kasowego) wraz z uwzgl ednieniem zmian stanu kapitatu
obrotowego netto (zapasoéw, nale znosci i zobowi azan).
- Przeptywy srodkéw pieni  eznych z dziatalno sci inwestycyjnej:
W grupie tej wykazany zostat w uj eciu kasowym catoksztatt dziatalno sci inwestycyjnej Spotki za
2004 r. Grupa ta obejmuje wptywy i wydatki inwestyc yjne oraz jako efekt ko ncowy warto s¢
przeptywéw  srodkéw pieni  eznych netto z dziatalno sci inwestycyjnej.
- Przeptywy srodkéw pieni  eznych z dziatalno sci finansowej:
W grupie tej wykazane zostaly wydatki pieni ezne poniesione w zwi azku z pozyskaniem zewn etrznych
zrodet finansowania (pozyskanie kredytu krétkotermin owego, zaptata odsetek od kredytu, itp.).
3. Przyczyny niezgodno sci pomi  edzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji

oraz zmianami tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywu srodkOw pieni  eznych
Powyzsze niezgodno  scizwi  azane s a z dokonywanymi korektami w przeptywach dziatalno 5ci operacyjnej
celem odniesienia ich do odpowiednich pozycji w prz eplywach z dziatalno sci finansowej lub
inwestycyjnej w zale zno sci od charakteru operacji gospodarczej.
4. Korekty wptywow lub wydatkéw, ktorych suma przek racza 5 % ogoélnej ich kwoty z danej

dziatalno $ci w pozycjach ,Pozostate pozycje”, ,Pozostate wply wy” i ,Pozostate wydatki”

w rachunku przeptywéw pieni eznych (je  zeli zostaly wykazane w tych pozycjach)

Nie dotyczy



B. DODATKOWE NOTY OBJANIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych.
1.1 W 2004 roku Spotka dominu;j aca korzystata z nast epuj acych instrumentéw finansowych:

Stan na: 01.01.04 31.12.04 Zwi ekszenia - tytut Zmniejszenia - tytut

a) aktywa finansowe

przeznaczone
do obrotu 0 234 234 (wycena transakcji 0
CIRS)
b) udzielone po zyczki 0 0
c) aktywa finansowe
utrzymywane do daty
wymagalno  sci, 0 0 0 0
d) aktywa finansowe
dost epne do
sprzeda  zy 14 14 0 0
1.2.1
A) Podstawowa charakterystyka instrumentéw finansow ych oraz opis istotnych warunkéw, ktére mog a
wplyn  aé napewno ¢ przysziych przeptywow pieni eznych
a) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda  zy obejmuj a akcje i udzialy w podmiotach niepowi azanych
szczeg6towo opisanych notach 5H i 5.
B) Opis metod i istotnych zato zen przyj etych do ustalania warto 5ci godziwej aktywéw i zobowi azan
Finansowych
Instrumenty finansowe Spétki — CIRS zostaty wyce nione przez BRE Bank S.A. w bie zacejwarto  sci
rynkowej netto.
C) Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania ak tywéw finansowych zaliczonych do kategorii
dost epnychdosprzeda zy
a) odpiséw aktualizacyjnych dotycz acych aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Spétka dominuj aca dokonuje w ci ezar kosztoéw finansowych
b) nale zne odsetki dotycz ace aktywow finansowych rejestrowane s a na kontach przychodoéw
finansowych
D) Obja snienie przyj etych zasad wprowadzania do ksi ag rachunkowych instrumentéw finansowych
nabytych na rynku regulowanym
W 2004 roku Spotka dominuj aca nie nabyla zadnych instrumentéw finansowych na rynku
regulowanym.
E) Informacje na temat obci azenia ryzykiem stopy procentowej
Nie dotyczy
F) Informacje na temat obci azenia ryzykiem kredytowym
Nie dotyczy
1.2.2 Informacje dotycz ace aktywéw finansowych dost epnych do sprzeda  zy wycenianych w wysoko sci
skorygowanej ceny nabycia, je zeli brak jest mo zliwo sci ustalenia warto $ci godziwej.
Nie dotyczy
1.2.3 Informacje dotycz ace aktywéw finansowych dost epnych do sprzeda  zy nie wycenianych w warto sci
godziwej
Nie dotyczy
1.2.4 Informacje dotycz ace umowy w wyniku ktérej aktywa finansowe przekszta fcasi e w papiery

warto sciowe lub umowy odkupu



Nie dotyczy

1.2.5 Informacje dotycz ace przekwalifikowania aktywéw finansowych wyceniany chwwarto $ci godziwej
do aktywéw wycenianych w cenie nabycia

Nie dotyczy
1.2.6 Informacje dotycz ace odpisow aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty warto  sci aktywow
finansowych
Nie dotyczy
1.2.7 Informacje dotycz ace nale znych odsetek zrealizowanych i niezrealizowanych dot ycz acych
udzielonych po zyczek z podziatem wedtug terminéw zaptat
Nie dotyczy
1.2.8 Informacje dotycz ace naliczonych, niezrealizowanych odsetek w zwi azku z dokonanymi odpisami
aktualizacyjnymi dotycz acymi udzielonych po zyczek
Nie dotyczy
1.2.9 Informacje dotycz ace kosztéw odsetek zobowi azan finansowych zaliczonych do instrumentow
finansowych
Warto $¢ odsetek od otrzymanych kredytéw w 2004 roku wynios ta 900 tys. zt.
1.2.10 Informacje dotycz ace celoéw i zasad zarz adzania ryzykiem finansowym dotycz acym instrumentéw
finansowych
Nie dotyczy
1.2.11 Informacje dotycz ace zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdo podobnionego
przysztego zobowi azania
Nie dotyczy
1.2.12 Informacje dotycz ace odniesienia skutkdw operacji na instrumentach fi nansowych na kapitat

z aktualizacji wyceny.
Nie dotyczy

2. Istotne dane o zobowi azaniach pozabilansowych, warunkowych w tym réwnie z 0 udzielonych
gwarancjach i por eczeniach (tak ze wekslowych) z wyodr ebnieniem na rzecz jednostek powi azanych.

W 2004 roku Spétka dominuj aca nie udzielata gwaranciji i por ecze r na rzecz podmiotéw
powi azanych.
Zobowi  gzania pozabilansowe spéiki (dotycz ace poprzednich okreséw) wg stanu na 31.12.04r. to:
- Z tytutu wynajmu lokali sklepowych: 1.537 tys. zt
- Z tytutu por ecze n zobowi azan leasingowych 84 tys .zt
- z tytutu weksli wtasnych b edacych zabezpieczeniem dostaw 0 tys. zt
Ogoétem: 1.621 tys. zt

Poczynaj  ac od stycznia 2003r. byli pracownicy Spoétki zale znej Zaktady Odzie zowe ,Vicon”

Sp. z 0.0. wnie sli pozwy przeciwko Vistula S.A. i syndykowi masy up adlo sci Zaktadow

Odzie zowych ,Vicon” sp. z 0.0. 0 zaptat e zalegtych wynagrodze A, wyptat e ekwiwalentéw za urlop
oraz w niektorych przypadkach - o dopuszczenie d o pracy. W dniu 28.05.2004r. S ad Rejonowy w
ta ncucie wydat wyrok zas adzaj acy od Vistula S.A. na rzecz bytych pracownikéw Spét kizale znej
"Vicon" Sp. z 0.0. odpowiednie kwoty z tytutu za legtych wynagrodze i i ekwiwalentéw za urlop.

Spétka od wyroku tego zto zyka apelacj edo S adu Okr egowego w Rzeszowie. S ad Okr egowy

w Rzeszowie uchylit wyrok i sprawa zostata ponow nie przekazana do S adu Rejonowego wta ncucie,
gdzie nadal si e toczy.

W ocenie Zarz adu Vistula S.A. wyniki prowadzonego post epowania nie wptyn a W istotny spos6b na
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Vist ula S.A. za 2004 rok.

3. Zobowi azania wobec bud  zetu pa rstwa lub jednostek samorz adu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasno $ci budynkéw i budowli

Nie dotyczy



4. Przychody, koszty i wyniki dziatalno

do zaniechania w nast
Nie dotyczy
5. Koszt wytworzenia

Nie dotyczy

epnym okresie.

6. Poniesione w 2004 roku naktady inwestycyjne na n

$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewid

zianej

srodkow trwalych w budowie na wiasne potrzeby.

iefinansowe aktywa trwate wyniosty:

Ogotem, w tym na: 6.028 tys .zt
a) warto sci niematerialne i prawne 598 tys. zt
b) srodki trwate: 5.430 tys. zt

Planowane nakfady inwestycyjne na nast

Ogétem, w tym na:
a) warto
b) srodki trwate

7. Informacje dotycz
i zobowi azan.

ace
7.1 W 2004 roku nie wyst
nie podlegatyby wyt

7.2 Dane liczbowe dotycz
a) wzajemne nale

5ci niematerialne i prawne

10.000 tys
1.900 tys. zt
8.100 tys. zt

transakcji z podmiotami powi

epowaly transakcje pomi

epne 12 miesi

eCy Wynosz a:
.zt

azanymi dotycz  acymi przeniesienia praw

edzy podmiotami powi azanymi, ktore

aczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ace jednostek powi
znosci spétek grupy podlegaj

azanych:

ace wyt aczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym
19.779 tys. zt
ace wyt aczeniu w sprawozdaniu

Wwynosz a:
b) wzajemne zobowi azania spotek grupy podlegaj
skonsolidowanym wynosz a: 20.324 tys.

c) przychody zwi azane z wzajemnymi transakcjami spétek z grupy, podl
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosz

a.
d) koszty zwi azane z wzajemnymi transakcjami spétek z grupy, podl

zt
egaj ace wyt aczeniu

27.552 tys. zt

egaj ace wyt aczeniu

w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosz a: 22.858 tys. zt
e) diugoterminowe aktywa finansowe podlegaj ace wyt aczeniu
w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosz a: 1.150 tys. zt
f) kapitat wtasny podlegaj acy wyt aczeniu w sprawozdaniu
skonsolidowanym wynosi: 15.782 tys. zt

8. Informacje o wspdinych przedsi ewzi eciach, ktore nie podlegaj

Nie dotyczy

a konsolidaciji

9. Informacja o przeci

etnym zatrudnieniu w 2004 roku

Zatrudnienie ogétem, z tego 1364
a) bezpo sredni produkcja 986
b) po  srednia produkcja 92
¢) pracownicy umystowi 286
10. Informacje o t acznejwarto  $ciwynagrodze 1 inagréd nale znych:
a) osobom zarz adzaj acym Spétki dominuj acej:
'000 ziotych
Osoba i funkcja Czesc stala ) Czesc zmlenng
wynagrodze n wynagrodze n
Michat  Wojcik - Prezes Zarz adu 600,0 1063,7
Mieczystaw  Starek - Czlonek Zarz  adu 270,0 797,8
Mateusz  Zmijewski - Czlonek Zarz  adu 270,0 797,8
Ogoétem Zarz ad 1140,0 2659,2

Cze$¢ zmienna wynagrodze
Spéiki w latach 2003-2004.

osobom zarz adzaj acym Spoétek zale znych:
Stanistaw Oszczypata — Prezes 143,1
Ryszard Marszalski — Prezes 128,0

nzwi azana jest z wynikami finansowymi oraz efektami rest

rukturyzaciji



b) osobom nadzoruj acym:

Bogdan Benczak - Przewodnicz acy Rady Nadzorczej 41,6

Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodnicz acy Rady Nadzorczej 32,7

Rafal Mania - Cztonek Rady Nadzorczej 23,6
Tadeusz Sawic - Czlonek Rady Nadzorczej 23,6

Maciej Wendzel - Cztonek Rady Nadzorczej 23,6
Tomasz tuczy nski - Cztonek Rady Nadzorczej 9,1
Lambros Frangos - Czionek Rady Nadzorczej 0

Ryszard Marcinkowski - Cztonek Rady Nadzorczej 9,1

Ogoétem Rada Nadzorcza 163,3

c) osobomzarz adzaj acym i nhadzoruj acym z tytutu zasiadania
we wiadzach spoétek zale znych: 0

11. Informacje o warto sci niesptaconych zaliczek, kredytéw, po zyczek, gwarancji i por eczen
przez osoby zarz adzaj ace i nadzoruj ace lub ich rodziny

Nie dotyczy

12. Informacja o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu
finansowym za bie zacy okres.

Nie dotyczy

13. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy
14. Informacje o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposob ie i zakresie
przej ecia aktywéw i pasywow.
Nie dotyczy
15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane fina nsowe w przypadku gdy srednioroczna stopa
inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziataln 0sci emitenta osi agneta lub przekroczyta

warto $¢& 100%

Nie dotyczy
16. Zestawienie oraz obja $nienierd  znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzedni o sporz adzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi

Nie byto istotnych zmian

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo 4ci i sposobu sporz adzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedni ego roku obrotowego (lat obrotowych),
ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj e maj atkow a
i finansow a, ptynno  $é oraz wynik finansowy i rentowno $é
Nie dotyczy
18. Dokonane korekty bt eddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj e maj atkow a i finansow a, plynno  §¢é oraz wynik finansowy i rentowno $é

Nie byto istotnych zmian

19. Wyst epowanie niepewno écicodomo  zliwo $ci kontynuowania dziatalno 4ci, opis tych niepewno &Ci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewno & wyst epuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe

zawiera korekty z tym zwi azane. Informacja powinna zawiera éréwnie z opis podejmowanych, b adz

planowanych przez emitenta dziata A maj acych na celu eliminacj e niepewno  &ci

Sprawozdanie finansowe za 2004 roku zostato spo rz adzone przy zato zeniu kontynuacji
dziatalno sci Grupy.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporz adzonego za okres, w ci agu ktérego nast apito



adzone po pot  aczeniu spotek,

pot  aczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporz
aczenia (nabycia,

oraz wskazanie dnia pot aczenia i zastosowanej metody rozliczenia pot
t  aczenia udziatow):

w przypadku rozliczenia metod a nabycia - nazw e (firm e) i opis przedmiotu dziatalno &Ci
spokki przej etej, liczb e, warto §é& nominaln a i rodzaj udziatdw (akcji) wyemitowanych w celu
pot aczenia,cen e przej ecia, warto  $é aktywOw netto wedtug warto $ci godziwej spotki przej etej na
dzie 5 pot aczenia, warto $¢é firmy lub ujemn awarto $é firmy i opis zasad jej amortyzacji lub
- w przypadku rozliczenia metod at aczenia udziatéw - nazw e (firm e) i opis przedmiotu
dziatalno sci spotek, ktére w wyniku pot aczenia zostaty wykre slone z rejestru, liczb e,
warto $é nominaln  a i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu po t aczenia, przychody
i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitata ch whasnych pot aczonych spoétek za okres
d pocz atku roku obrotowego, w ci agu ktérego nast apito pot  aczenie, do dnia pot aczenia
Nie dotyczy
21.1. W przypadku gdy dzie A bilansowy, na ktéry sporz adzane jest sprawozdanie finansowe obj etej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedn ostki podporz adkowanej, wyprzedza dzie A
bilansowy, na ktory sporz adza si e skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wi ecej jednak
ni z 0 trzy miesi ace, podaje si e istotne zdarzenia dotycz ace zmian stanu aktywow, pasywow
oraz zyskow i strat tej jednostki podporz adkowanej, jakie nast apilty w okresie mi edzy dniem
bilansowym, na ktéry sporz adzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dnie m bilansowym
jednostki podporz adkowanej
Nie dotyczy
21.2. Informacje o korektach oraz wielko §ci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego,
dla ktérych przyj eto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dok onywania odpowiednich
przeksztatce A sprawozdania finansowego jednostki obj etej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym do metod i zasad przyj etych przez jednostk e dominuj aca, a w przypadku
odst apienia od dokonywania przeksztatce f - uzasadnienie odst apienia
Nie dotyczy
22.Je zeli emitent sporz adzaj acy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wyt acza na podstawie
odr  ebnych przepiséw jednostk e podporz adkowana z obowi azku obj ecia konsolidacj alubmetod a
praw wiasno $ci, w dodatkowej nocie obja $niaj acej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nale zy przedstawi  ¢é podstaw e prawn a wraz z danymi uzasadniaj acymi wyt aczenia, podstawowe
wska  zniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzuj ace dziatalno $¢é jednostek powi azanych w danym
i ubieglym roku obrotowym, takie jak: warto $é przychodow ze sprzeda zy oraz przychodow
finansowych, wynik finansowy netto oraz warto $¢& kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy,
warto $é aktywow trwatych, przeci etne roczne zatrudnienie oraz inne informacije je zelis a
wymagane na podstawie odr ebnych przepiséw
Z konsolidacji wyt aczono:
- Vicon Sp. z 0.0. z siedzib awta ncucie
- Vipo z siedzib a w Kaliningradzie
- Young z siedzib a w Petersburgu

- Vistula Market Sp. Z 0.0. w Krakowie od czwart ego kwartatu 2004 roku

Powy zsze Spotki wyt aczono w zwi  azku z nieprowadzeniem dziatalno sci gospodarczej.



