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VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 1,2 264178 215034 75 851 63741
Koszi wlasny sprzeday 4 1219034 85752 34 807 27 822
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 143 144 119 279 41 044 35919
Pozosiate przychody cperacyjne g 21 1499 128 110
iﬁ tii ;t:,;éga niefinansowych akly- s i 15858 47 i
Koszly sprzedazy 4 81031 81155 24718 22971
Koszty ogdlnego zarzadu 4 29782 219890 8739 5706
St;ata,ze zbycia niefinansowych 126 i i 99
aktywow frwalych

Pozostate koszty operacyjne 4 1118 809 349 352
ﬁgjsk (strata) na dziataincéci operacyi- 91348 16380 7415 7778
Przychody finansowe 15 1048 674 180 606
Koszty finansowe 6 5 966 4 404 883 1087
Zysk (strata) brutto 16 430 14 560 8712 727
Padatek dochodowy 7 3424 2166 1360 2004
ggiit{y(::;f::g r::jku z dziatainosci 13089 12 354 51350 5296
DZIALALNOSC ZANIECHANA

gﬁigﬂ;it:j) roka z dzialainodci 370 10 374 ) 8220
§§5k {strata) netto roku obrotowe- 11379 32768 5 352 13516
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 174 323093 173 861625 174 720 991 173851625
f;zi“z‘;ywkfﬁ“a rozwodniona ficzba 179900 905 183 296 625 182054 330 183 298 625
Zysk (strala) na jedng akcje zwylkla

Z dzigtalnoécl kontynuowane] | zaniechansj

- podstawowy 0,08 0,13 0,03 0,08
- rozwodniony 0,07 0,12 6,03 6,07
Z dziatatnodci kontynuowanej :

- podstawowy 067 0,07 0,03 0,03
- rozwadniony 097 0,07 0,03 0,03
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VISTULA GROUP SA - Sprawordanie inansowe za 2015 rok

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto roku obrotowego 13379 22768 5352 13 516

inne catkowite dochody, wtym - -

Skutki wyceny aktywow finansowych . ]
dostepnych do sprzedaiy } )

Podatek dochedowy zwiazany z
pozycjarm prezentowanymi w isnych - - .
catkowityeh dochodach

Catkowity dochdd 13379 22768 5352 13 516
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VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2015 roku

Aktywa

Altywa trwale 419478 421 806
Wartos¢ firmy Ehl 60 697 242 591
inne wartosci niematerialne 12 34160 114835
Rzeczowe aktywa trwafe 13 27 879 38 251
Nigruchomosct inwestycyjne 4 5163 5288

Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -

Naleznosci diugoterminowe 19 4089 5016
Udzielone pozyezki dlugoterminows 65 3341
Udzialy i akcje 15 281 948 6284
Inne inwestycje dlugoterminowe 16 4 _ 4
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 25 b 447 623G
Pozostate akiywa trwale 24 28 46
Aktywa ohrotowe 117 182 206 606
Zapasy 18 85 502 178970
Naleznodcl z tytutu dostaw | ushug oraz pozostate nalednose 20 13789 13962
Udzielone pozyczki kedtkolerminowe 20 2850 15
Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 2 4237 12 437

Inne akfywa krotkoterminows - -

Pozostale aktywa chrotowe 2a 794 {222
Akdywa razem 536 660 628 506
Pasywa

Kapitat wiasny 441 339 427 324
Kapitat podstawowy it 37175 37603
Kapital zapasowy Kt} 376 245 352778
Kapital z akivalizacj wyceny K - -
Pozostale kapitaly 33 14 538 14771
Nigpodzietony wynik z 1at ubieglych 34 - -
Wynik finansowy roku biszacego 34 13375 22768
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VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Kapital wlasny razem 441 339 427 329
Zobowigzanka diugoterminowe A0 247 108 343
Zobowizzania z tytulu zakupu drodkdw trwatych 28 45
Zobowigzania z tytubu leasingu 26 854 840
Kredyly | pozyczki diugoterminows 22 39235 -
Zobowiazania z tylutu emisii duznych papierow wartoéciowych (obligacie) - 107 657
Rezerwa z fytutu odroczonego podatku dochodowege 25 569 724
Rezerwy diugoterminowe 28 210 193
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe razem 40996 108 266
Zobowigzania krétkoterminowe 50 126 87107
Zobowiazania 2 tylutu leasingu 298 196
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 27 45 ¢ 76 764
Kredyly | pozyczki krdtkoterminowe 2 - -
Krotkoterminowa czest kredylow | pozyczek dlugoierminowych 2 3918 -
Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierdw warloSciowych {obligacie) - 10147
Rezenwy krdikoterminowe 28 4169 4812
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe razem 54325 91918
Zobowigzania razerm 85321 201185
Pasywa razem 536 660 628 506
Warloi¢ ksiegowa 441329 427 321
Liczba akcji 174 720 991 173 861 625
WarloSc ksiegowa na jedng akcig 253 246
Rozwodniona ficzha akcji 182 054 330 183258 625
Rozwodniona wartost ksiegowa na jedng akcje 242 2,33
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VISTULA GROUR SA — Sprawozdanie finansowe za 2015 rok

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Salde na 01.01.2014 37 003 305 001 14 624 47 718 404 406

Zmiany w kapitale whasnym w 2014 roku

Sprzedaz Srodkow trwalych -
Podzial zysku netto 47778 -47 778 -
Zysk {Strata) nettn za rok obrotowy 22 768 22768
Wycena programu Opeyinego 147 147
Emisja akcji .

Wyemitowane opcje na akcje -

fhne -

Saldo na 31.12.2014 37083 352718 14771 22 768 427 321

Korekta bledu podstawowego R

Zrmiana zasad rachunkowosc -

Saldo na 31.12.2044 po korekeie 3ro03 352779 14771 22 758 427 324

Saldo na 1.01.2015 37003 352 77¢ % 22 768 427 321

Zmiany w kapitale wlasnym w 2615 roku

Sprzeda? srodkiw frwalych -
Podzial zysku netto 22768 -22768 -
Zysk (Strata) nettn za rok obrofowy 13 379 13379
Wycenz programu opcyjrega 853 853
Emisja akeji 172 702 874

Wyemitowane opeje na akeje -

Inne ~ rhinica z wyceny ZCP -1088 -1088

Saldo na 31.12.2015 37175 376 248 14 536 13376 441 330
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VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie finansowe 2o 2015 rok

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku

Przeplywy srodkdw plenieinych z dziafalnodci operacyjnej

Zysk {strata) netio 13375 22768
Korekty:

Amortyzacja 7 480 1G 195
Utrata wartodei Srodkdw trwalych -
Utrata wartoéci firmy -
Zyski (siraty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wediug warloéci godziwe] -
Qdpis ujemne] wartoscel firmy w rachunek 2yskow i strat za rok biezscy -
Zyski (straty) z wyceny instrumentow pochodnych -
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -
Zysk (strala) na inwestycjach 128 - 1558
Koszty z tytuhs odsetek 2871 7809
Zriana stanu rezenw 245 712
Zmiana stanu: zapasow -11083 -24710
Zeiana stanu nalenosci - 154 - 541
Zmiana stanu zobowigzah krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredyidw - 3667 13494
inne korekty {otrzymane odselkd | dywidendy, podwyzZszenie kapitaly, wycena opcjf) -2144 - 134
Srodki pienigzne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej 6 857 28 041
Podatek dochodowy zaptacony -2118 -885
Odsetki zapfacone - 28671 -7 809
Przeplywy pienigine netto z dziztainoSci operacyjnsj 2070 19 347
Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalnoscl inwestycyjnel

Otrzymane odsetki 24 15
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych 162
Dywidendy otrzymane z tyiulu inwestycji dosteprych do sprzedazy 411 -

Whpiywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu

Whpiywy ze sprzedaly inwestycji dostepnych do sprzedazy

Whplywy ze sprzeda2y jednostki zalezngj

Wplywy ze sprzedaly wartoSel niematerialnych
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VISTULA GROUP SA - Sprawozdanie fnansowe za 2015 rok

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywaw tnwalych 2089 847
Wptywy 2 tytubu zaliczkd na sprzedaZ nierechomosci - -
Wpivwy ze sprzedazy nieruchomobcl inwestycyinych - -
Whplywy z tytuby udzielonych pozyczek 15 kil
Wtywy z tytuby transakeji skarbowych - -
Nabycie inwestycji przeznaczanych do obrotu - .
Mabycie inwestycii dostepnych do sprzedazy - -
Mabycie wartosci niematerialnych - 352 - 134
Nabycie rzaczowych aktywow trwalych -8937 -12 486
Nabycle akdywow finansowyeh w jednostkach zalenyeh ) -105
Wydatki z ytuhu udzielonej pozyczki spdlkom zaleznym - -2 205
Przeplywy plenigine netfo z dziatalnoéel inwestycyijnej -G 784 - 13876
Przeptywy Srodkéw pienieinych z dzialalnodcl finansowej
Wplywy netto 2 emisji akcii (wydania udziatdw} i innych instrumentow kapitalowych 874 i
oraz doptat do kapifalu
Wplywy z tytulo zaciagniecia kredytéw i pozyczek 120 597 -
Emisia diuZnych papierdw warloSciowych araz papierow warlosciowych z mozliwo- ) )
$cia zamiany na akole
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -
Spiaty kredytow | pozyczek -4000 -
Wykup dluznych papierbw wartosciowych - 418000 - 10560
Wydatki z tytubu udzielonsj pozyczki spdlce zaleingj - 1597 -
Platnogci zabswiﬁzaﬁ z iytutu uméw leasingu finansowego - 249 -203
Inne wydatki finansowe - aport ZCP - 111
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej -3488 - 10 793
Zwigkszenie zmnigjszenie) netto stanu Srodkdw pienigznyeh i shwiwalentow -8200 L5932
Srodkéw pleniednych
Srodki pienieine | ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12437 17 669
Zmiana stanu $rodkdw pieniezaych 2 tyluly réznic kursawych 3 20
Srodki pienieine | ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 4237 12437
Na warto$C wykazang w pozycii inne korekly” w kwaocie - 2 144 tys, zI. skiada sig:
— podwyZszenie kapitalu rezerwowego — wycena opci - 550 tys. #,
-~ $rodki trwate - odpis aktualizujacy - ikwidacje - -1 27T tys. 2
— ofrzymane odsetki - - 24 tys. 2.
— ofrzymane dywidendy - - 411 tys. 2L
-~ strata na zbyclu inwestyci - 107 tys. zi.
— kapital rezerwowy — rGZnica z wyceny ZCP - -1 088 tys. zt.
Razem: . -2 144 tys. 2t
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VISTULA GROUP SA - Informacje | objasnienia do sprawozdania finansowego za 2015 rok

INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGGOLNE

1.1 Nazwa, siedziba, przedmiof dzialalnosci

Vistula Group Spétka Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow 10, kod: 31-462.
Splka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiedcia, XI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082,

Przedmiolem przewazajacej dziatalnosci Spoiki wg Polskie] Klasyfikacji Dzialalnoéci (PKD) jest sprzeda? deta-
liczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych skiepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, kirego nastepca prawnym jest Spatka Vistula Group SA.
mozna uznaé 10 pazdziernka 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemysiu | Handiu w sprawie
utworzenia przedsigbiorstwa pafistwowego pod nazwg Krakowskie Zakfady Przemystu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Sradmiescia w Krakowie, V
Wydzial Gospodarczy przekszialcenie przedsighiorstwa panstwowego w Jednoosobows Spotke Skarbu Paristwa.
Spotka jest jedna z pierwszych firm, ktore zadebiutowaly na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gieldowy spdtki miat miejsce 30 wrzeénia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

1.2 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Vistula Group S.A.

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sklad Zarzadu Vistula Group S.A. byt nastepujacy:
- Grzegorz Piich Prezes Zarzadu

- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

- Erwin Bakalarz Czlonek Zarzgdu

W 2015 roku w skiadzie Zarzagu VISTULA GROUP S.A. zaszly nastepujace zmiany:

a)  zdnlem 31 marca 2615 roku Pan Radostaw Jakociuk zioZyl rezygnacie z udziatu w Zarzadzie Spotki i funk-
cii Wiceprezesa Zarzadu.

b)  z dniem 1 kwietnla 2015 roku Pan Erwin Bakalarz na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 10
marca 2015 roku objaf stanowisko Czionka Zarzadu Spaiki.

W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
hie tlegt zmianie.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2015 do 15.04.2015 roku skiad Rady Nadzorczej Spéiki przedstawiat sie nasiepujaco:

- Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

- Hona Malik Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
- Michal Mierzejewski Czonek Rady Nadzorcze]

- Artur Jedrzejewski Czlonek Rady Nadzorczej

- Mirosiaw Panek Czlonek Rady Nadzorczej

- Grzegorz Wéjtowicz Czionek Rady Nadzorczej
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VISTULA GROUP SA - Informagie | objasnienia do sprawozdania finansowego za 2075 rok

W okresie od 15.04.2015 do 31.12.2015 i na dzien 31 grudnia 2015 roku sklad Rady Nadzorcze] Spotki przed-
stawiat sie nastepujgeo:

- Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Michat Mierzejewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
-Lukasz Magiera Czlonek Rady Nadzorczej

- Miroslaw Panek Czonek Rady Nadzorczej

- Ryszard Petru Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skladzie Rady
Nadzorczej Visiula Group 8.A. zaszly nastepujace zmiany.

- z dniem 6 marca 2016 roku Pan Mirostaw Panek zioZyi rezygnacie z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki z
powodu powotania na inne stanowisko.

1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki w dniu
21 marca 2016 roku.

1.4 Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZeniv kontynuacji dziatalnosci gospodarcze] przez Spotke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na kidry sporzadzono sprawoz-
danie finansowe, . 31 grudnia 2015 roku. W opinil Zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
istniieja przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosct Spdtki w dajacej sie przewidzied przyszio-
&ci,

2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawe sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego stanowl rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaci bieZacych | okresowych przekazywanych przez esitentow papie-
row warioSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafi-
stwa niebgdacego panstwem czionkowskim {Tekst jednolity Dz.U.2014.133-.1.).

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe} (MSSF) w wersii zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE), a w zakresie nisure-
gulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1894 roku o rachunkowo-
sci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z pdZniejszymi zmianami) | wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o koncepcie wartodci godziwe] za wyjatkiem
pozycji rzeczowych akiywdw trwalych, wartosci niemateriainych wycenianych wediug cen nabycia lub koszidw
poniesionych na ich wylworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpisdw amorlyzacyinych oraz odpiséw z
tytutu utraty wartosci.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok sporzadzone zostato w ziotych polskich z zaokragleniem do petnych tysie-
cy (tys. zL.).

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grud-
nia 2015 roku. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Porbwnywalne dane finansowe prezentowane sg
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i na dzieft 31 grudnia 2014 roku.

Dane pordwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo-
&ci Finansowej (MSGF).

Zaprezentowane dane finansowe Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz za okres dwunastu miesiecy zakof-
czony g datg podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta. Opinia | raport z badania sq zalaczone do niniejszego
sprawozdania. Pordwnywalne dane finansowe na dzieft 31 grudnia 2014 roku zaware w niniejszym sprawozda-
niu finansowym podiegaly badaniu audylora w sprawozdaniu za 2014 rok.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdad finansowych w zakresie jednostkowago 1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 rok byla Spétka PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidenféw Sp, z 0.0, Z
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kidrq w dniu 29 lipca 2016 roku zostala zawarta umowa na badanie | przeglad jednostkowego i skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego. Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdad finansowych w zakresie jed-
nostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok byla rowniez spdlka PRO AUDIT Kan-
celaria Bieglych Rewidentow Sp. z o.0.. Laczne wynagrodzenie, wynikajace z zawartych umow za przeglad i
badanie sprawozdan finansowych za 2015 rok wyniosto 45 tys. 2l a za 2014 rok wyniosio 56 tys. zi. Ponadic w
dniu 22 maja 2015 roku zostata zawarta umowa na weryfikacie oswiadczen o zgodnosci wskaznikow finanso-
wych wskazanych w umowie kredytowej o kredyt Az PKOBP za |, Il | Il 1 IV kwartat 2015 roku, {gczne wynagro-
dzenie za ustugi wyniosto 12 tys. .

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok, jak i dane pordwnywalne za rok ubiegly obejmuja dane dotyczace wylagz-
nie Spélki jako jednostki sporzadzajace} samodzielne sprawozdanie. W skiad przedsigbiorstwa Spolki nie weho-
dz3 jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe. Emitent jest jednostkg domi-
nujaca oraz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie 2 MSSF wymaga od Zarzadu Spolki dokonania szacunkdw, ocen oraz przy-
jecia zalozen, kibre maja wplyw na stosowane zasady rachunkowoscl oraz na prezentowane kwoly aktywow i
pasywow oraz kosziow i przychoddw. Szacunki | zaloZenia a3 dokonywane na bazie dostepnych danych histo-
rycznych, a takie w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wiasciwe. Wyniki tych dzialan twe-
rza podstawe do dokonywania szacunkdw w odniesieniu do wartosci bilansowych akiywow § pasywow, kidrych
nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych Zrodet. Zasadno$t powyzszych szacunkow i zalozen jest
weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczgce szacunkéw s3 uimowane w okresie, w kidrym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekfa dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kidrym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujecie prospekiywne), jesli korekta dotyczy zardwno okresu bieZgceqo jak i okresdw nastepnych,

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 2015 roku, w ktérym nie mialo miejsca polgczenie spélek,

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie dokonano w Spdlce zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci | sposobdw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spotke zasady rachunko-
wosci stosowane byly w sposob ciagly w odniesieniu do wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

W 2015 roku Spotka nie dokonala zmian okredlonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych | korygowanie bleddw’, w zwiazku z tym nie przeksztalcano retrospekiywnie danych
dotyczacych

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansoweqgo

Ninigjsze sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z Mig-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(.UE™), obowiazujacymi na dziert bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

Zmiany do standardow i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujace zmiany do istnigjacych standardow i interpretacie opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2015:

e Zmiany do réznych standarddw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach proce-
dury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodnosci | uscislenie slownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014
roku {obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku fub po te]
dacig),

o Interpretacia KIMSF 21 ,Oplaty publiczne”, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku {obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwea 2014 roku lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany do standardéw i interpretacie nie mialy istotnego wplywu na dotychezas stosowang polityke
rachunkowosci Spotki.
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Zmiany do standardow jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajge niniejsze sprawozdanie finansowe Spolka nie zastosowata nastepujacych zmian standardow, kiore
zostaly opublikowane i zatwierdzone do siosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatéw we wspolnych operacjach
(obowigzujace w odniesieniu do okresbw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej da-
cie},

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych” ~ [niciatywa w odniesieniu do ujawnien (obowig-
zujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe akiywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne (obo-
wiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

+  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aklywa trwale” oraz MSR 38 ,Aklywa niemateriaine” - Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynaja-
cych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

«  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczed: skiadki pracownicze,
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku {obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 lutego 2018 roku fub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacyeh sig
stycznia 2016 roku {ub po fef dacie),

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF {cykl 2010-2012)" ~ dokonane zmizny w ramach proce-
dury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR
24 oraz MSR 38) ukierunkowane glbwnie na rozwiazywanie niezgodnosci | uscislenie stownictwa, zatwier-
dzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku {obowiazujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 futego 2015 roku lub po tej dacie),

s Zmiany do réznych standarddw ,Poprawki do MSSF {cykl 2012-2014)" ~ dokonane zmiany w ramach proce-
dury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34} ukierunko-
wane giownie na rozwigzywanie niezgodnosci | udcistenie slownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okre-
sOw rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzystaé z moZliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standar-
dow. Wedlug szacunkdw Spéiki, powyzsze zmiany do standarddw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Standardy i zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MOSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii przyjetych

przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowedet (RMSRY), z wyjatkiem ponizszych standardow oraz

zmian de standardow, kidre wedlug stanu na dzieft 10 marca 2016 roku nie zostaly jeszcze przyiete do stosowa-
nia:

e MSSF § ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajagych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z requlowane] dziatalnodcl” (proces zatwierdzania przez UE zostal wsirzymany),
MGSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15: data wejscia w zycie MSSF 15 {obo-
wigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

s MSSF 16 ,Leasing” {obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku fub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwesiycie w jednostkach
stowarzyszonych | wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwesforem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (proces zatwierdzania przez UE zostat bez-
terminowo wsirzymany),

s Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe’, MSSF 12 Ujawnienia na femat udzialow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspélnych przedsigwzie-
ciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 7 ,Sprawezdanie z przeplywdw pienieinych” — Iniciatywa w odniesieniu do ujawnien (obo-
wigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgeych sie 1 sfycznia 2017 roku lub po te] dacie),

o Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” ~ Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezreali-
zowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznyeh rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 ro-
ku lub po tej dacie).

Wedfug szacunkdw Spoiki, ww. standardy, interpretacje | zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zosialyby zastosowane przez Spotke na dzied bilansowy

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1 Transakcje w walutach obeych

W ciggu roku transakcie w walucie obeej Spélka ujmuje poczatkowo w walucie polskiel, stosujae do przeficzenia
kwoty wyrazonej w walucie oboej Sredni kurs NBP obowiazujacy na dzieh zawarcia fransakeii uznajae go za na-
tychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycie pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zasiosowaniu $redniego kursu
NBP na dziedt bilansowy uznajac go za kurs zamkniecia. Pozycje niepienigZzne wyceniane wedlug kosztu histo-
rycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
pozycie hiepienigzne wyceniane w wartesci godziwe] wyraons] w wallicie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursow wymiany, kiére obowiazywaly w dniu, na kidry wartodé godziwa zostala ustalona,

Roéznice kursowe powstajgce z tytulu rozliczania pozycii pienigznych fub z tytulu przeliczania pozycji pienieznych
po Kursach innych niz te, po kidrych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowegoe ujecia w danym
okresie iub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sa w wyniku finansowym okresu, w kiérym
powstaja, jako przychody fub koszly finansowe.

Jezeli jednak transakcja jest roziiczana w kolejnym okresie obrotowym, réznice kursowe ujete w kazdym z naste-
pujacych okrestw, a2 do czasu rozliczenia transakeji ustala sig na podstawie zmian kursow wymizny, kiore mialy
miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytulu pozycji niepienieznych zostajg ujete bezpoérednio w kapitale wiasnym,
wszystkie elementy tych zyskow lub strat, dofyczace réZnic kursowych, uimowane zostaia bezposrednio w kapita-
le wiasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straty z fytulu pozyci niepienieznych zostajg ujgle w wyniky finansowym, wszysikie
elementy tych zyskow lub strat, dotyczage réznic kursowych, uimowane zostajg w wyniku finansowym.

3.2 Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Klasyfikacja jest oparta o analize cech charakierystycznych oraz celu nabycia inwestycji.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczaikowego ujecia. Klasyfikacja instrumentow pochodnych zalezy od
ich przeznagzenia oraz speknienia wymogbw stosowania rachunkowo$ei zabezpiaczel zgodnie z MSR 39,

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- pozyczki i naleznose

- aktywa finansowe utrzymywane do lerminy wymagalnosei

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- zobowigzania finansowe wyceniane w warlosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat
- pozostale zobowigzania finansowe

- instrumenty pochodne zabezpieczajace

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warlosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Grupa ta obejmuje akiywa i zobowigzania przeznaczone do obrofu. Aktywa i zobowigzania zaliczane sg do tej
kategorii, jash zostaly nabyle w celu sprzedazy w krotkim terminie,
Aktywa i zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sa wediug wartosci godziwej.
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Zyski i straty na sldadniku aklywdw i zobowigzan finansowych zaliczanych do grupy wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktbrym powstaly {wycena w wartosct godziwe przez rachunek zyskow i straf).

Akiywa finansowe ufrzymywane do terminu wymagalnoéci

Kategoria ta obejmuje aklywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym termi-
nie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i jest w sianie utrzymad do terminu wymagalnesci.

Inwestycie ufrzymywane do ferminu wymagalnosci wyceniane sg w wysokoéci zamorlyzowanego kosziu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W kategorii te} ujmuje sie przede wszystkim akiywa finansowe nie majace ustalonego terminy zapadalno$ei |
niespetniajace wymogdw zaliczenia ich do pozostalych kategorii.

Instrumenty zakwalifikowane do dostepnych do sprzedazy wycenia sie do warlodci godziwej z odniesieniem wy-
niku wyceny na fundusz z akiualizacii wyceny.

Pozvezki | naleZznosci

Pazyczki | naleznoscl sg aktywami finansowymi o ustalonych lub moZliwych do ustalenia platniosciach, kitre nie
3 notowane na aktywnym rynku,

Pozyczki | naleznosci o terminie wymagalnosci nie przeloaczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane
s do aktywow obrotowych. Pozyczki i naleznodei sg wyceniane w wysckosci zamoriyzowanego koszly przy
zastosowaniu efekiywne] stopy procentowel.

Pozostate zobowlazania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe sa wyceniane w wysokosci zamarlyzowanego koszty przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej.

Utrata warlosci akfywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy isiniejg obiekiywne dowody utraty wartosci skladnika akiywdw
finansowych lub grupy akiywow finansowych. Skiadnik akiywow finansowych lub grupa akitywow finansowych
ufracity wartos¢, a strata z tytulu utraty wartosci zostala poniesiona wiedy i tylko wiedy, gdy istniejg obiektywne
dowody utraty wardosct wynikajace z jednego lub wiece] zdarzefi majacych migjsce po poczatkowym ujeciu
skiadnika aktywow a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujage sirate ma wplyw na oczekiwane przyszle przeplywy
pienigzne, wynikajace ze skiadnika aklywéw finansowych lub grupy akiywoéw finansowych, ktdrych wiarygodne
oszacowanie jest moZliwe.

Do obiektywnych dowoddw utraty wartosci skiadnika aktywow finansowych fub grupy aklywow zalicza sie uzy-
skane przez posiadacza skiadnika aktywdw informacie, dotyczace nastepujgcych zdarzen powodujaeych straty:
znaczace trudnosci finansowe dhuznika, wystapienie na droge sadowa przeciwko dluznikowi, zaniku aktywnego
rynku na dany skladnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosei finansowe; informacii na temat znacza-
cych negatywnych zmian majacych migjsce w Srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym
lub innym, w kiGrym dziala wystawea insirumentu.

W przypadku zaistnienia obiektywnych dowodbw na o, Ze doszlo do utraty wartosci aktywow finansowych do-
stepnych do sprzedazy, eliminuje sie z funduszu aktualizacii wyceny skumulowany odpis aktualizujgey i Ujmuje
sig go w wyniku finansowym.

Naleznoscl | pozyczki oraz aklywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodei wyceniane w zamortyzo-
wanym koszcie poddawane sg na kazdy dzien bilansowy indywidualnym testom pod katem wystapienia przesia-
nek wskazujacych na utrate wartoscl, Jesli wystepujg przestanki wekazujace na mozliwosé utraty wartosci doko-
nywany jest odpis aktualizujacy. Kwota odpisu jest ustalana jako roznica pomiedzy wartoscia bilansows, aktywow,
a wartoScig biezacq oszacowanych przysziych przeplywbw pienieznych zdyskontowanych efektywna stopg pro-
centowg dla tych aktywow. Odpis akiualizujacy z tytutu utraty wartodci ujmuie sie w rachunku zyskow i strat.

3.3  Akiywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa frwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aklywa lub ich grupy i uimowane
sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie niZszej od ich wariosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy.
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Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi akiywne poszukiwanie nabywey oraz wysokie prawdopode-
bienstwo zbycia tych aktywow w ciagu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepno$c tych akty-
wow do natychmiastowe] sprzedazy.

3.4  Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spétke nieruchomosci w celu osiggniecia przychoddw z dzierzawy, czynszow lub przyrostu
ich wartosci wyceniane sg na moment nabycia wedlug ceny nabycia {kosziu wytworzenia), na dzien bilansowy
wyceniane 83 w cenie nabycia lub w keszcie wylworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie | zaku-
mulowane cdpisy aktualizujace 2 tytulu utraty wartosci.

Zasady amortyzacji oraz tworzenia odpisow z tytulu utraty wartodel nieruchomosei inwestycyjnych sg analogiczne
do zasad siosowanych w odniesieniu do rzeczowych akiywow trwalych.

3.5 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aklywa trwaie stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkeji, dostarczania
produktbw i $wiadczenia uslug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaly na dzien poczatkowego ujecia w
cenie nabycia lub koszcie wylworzenia,

Na dzieft bilansowy rzeczowe akiywa trwale wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomnigj-
szone o skumulowane odpisy amorlyzacyine oraz odpisy z fylulu ulraty wartoscl,

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, wedlug przewidywanego okresu uzytkowania dia poszczegdl-
nych grup Srodkow trwalych. Metoda amortyzaci oraz stawka podiegajg weryfikacji na kaZdy dziess bilansowy.
Grunty nie sa amorfyzowane.,

Dia poszczegolnych grup rzeczowych aktywdw trwalych przyieto okresy uzytkowania w nastepujacych przedzia-
tach:

- Budynki | budowie 2.5% -400 lat
- Maszyny i urzgdzenia 10-14% - 851a
- Inne rzeczowe aklywa trwale 200% - 50 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy &rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Podstawe naliczenia
odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia pomniejszona o jego wartos¢ koticowa, Amartyzacje zaprzestaje
sie, gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy lub gdy zostanie usuniely z ewidencii
bilansowej na skutek fikwidac]i, sprzedaly, bad? wycofania (w zaleZnodci kibre ze zdarzen wystapl najpierw).

Warlo$€ bilansowa §rodka trwalego podlega odpisowi z tytulu utraty wartosci do wysokosct jego wartodci odzy-
skiwanej, jeeli warto¢ bilansowa danego srodka jest wyZsza od jego oszacowane] wartosci odzyskiwans,

Naldady na rzeczowe aldywa trwale w terminie pdznieiszym uwzglednia sie w wartoSci bilansowej danego Srodka
trwalego tylko wowezas, jesli jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci ekonomicznych,
a koszt danej pozycji mozna aceni¢ w sposéb wiarygodny.

Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwalego do uzywania, takie jak koszly konserwacii | napraw, obcig-
Zaig koszly okresu, w ktorym zostaly one ponigsione.

Aktywa frwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na rowni z pozostalymi
skdadnikami majatku trwalego i podlegaja umorzeniu weditg takich samych zasad, Za okres uZytkowania przyjeto
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznoscl lub okres zawarte] umowy najmu.

Warto$¢ poczgtkowa aktywow trwalyeh bedacych przedmiotem leasingy finansowego oraz korespondujacych z
nimi zobowiaza zostaly ustalone w kwocie réwne] warlosci opiat leasingowych (oplaly wstepne te? stanowig
wyceng). Poniesione oplaly leasingowe w okresie sprawozdawczym zmnigjszyly zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego w wielkodci rowne] rafom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obciagyla w calogci
koszty finansowe okresu.

3.6  Wartosé firmy

Wykazana jako skladnik aktywdw na dzien nabycia wartoS¢ firmy, stanowi nadwyZke ceny nabycia nad warioscig
godziwa nabylych aktywOw, pasywow | zobowigzan warunkowych nabytego przedsiebiorstwa.
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Warlos¢ firmy podlega corocznie testom na uirate wartosci | jest wykazywana w bilansie w wartosci poczatkowe
pomnigjszong] o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow
utrata warlodci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskow i strat i nie podlega poZniejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dolyczaca polaczenia spdlek podlega testom na ulrate
wartosci przeprowadzonym na dzief bilansowy.

NadwyZka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskow i strat roku obrachun-
kowego, w kibrym nastapilo nabycie.

3.7 Inne wartosci niematerialne

Inne warlosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wediug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Wartodci niematerialne nabyte w ramach fransakeji przejecia jednostki gospodarczej ujmuje
sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartosc
godziwg,

Na dzieft bilansowy wartosci niemalerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszongj o skumulowang kwote
odpisdw amartyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aklualizujacych z tytulu utraty wartosel,

Skiadniki warlosci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa. Metoda
amortyzacji oraz stawka podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Skfadniki warioéci niematerialnych o nieckreslonym okresie uZytkowania (znaki towarowe) nie podlegaja amorty-
zacji. Wartos¢ skiadnikéw o nieckredlonym okresie uvZytkowania podlega testom na trwala uirate wartosci na
kazdy dzien bilansowy.

Wartoscl niematerialne o okreslonym okresie uZytkowania umarzane sg metoda liniowa przez okres ich szacun-
kowej uzyteczno&ci, kiory wynosi przecietnie 5 lat.

3.8 Udziaty i akcje
Udzialy i akcje sq wycenione wedlug ich ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tyhuiu trwalej utraty warloscl.

3.8  Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na moZliwost utraty wartosci posiadanych skiadnikdw rze-
czowego majatku trwalego, warloscl niematerialnych oraz wartosci firmy przeprowadzany jest test na utrate war-
todci a ustalone kwoty odpisdw aktualizujgeych obnizajg wartosc bilansowa aktywu, ktdrego dotycza i odnoszone
sg w rachunek zyskdw i strat,

Odpisy aktualizujace wario$é aktywow podlegajacyeh uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg kapitat z akiualiza-
cji wyceny do wysckodei kwot ujelych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskow i
strat.

Wysoko¢E odpisow aktualizujgcych ustala sie jako nadwyZke wartoécl bilansowej tych skiadnikéw nad ich warto-
§cia odzyskiwalng, WarlosC odzyskiwalna odpowiada wyZszej z nastepujacych wartoscl: ceny sprzedazy netio
lub wartoéci uzytkowej.

Niefinansowe aktywa (oprécz wartoSct firmy), od kidrych dokonano wozesnie] odpisOw aktualizujaeych testowane
sg na kazdy dzien bilansowy pod katem wystapienia przestanek wskazujgeyeh na mozliwosé odwrdcenia weze-
Sniej dokonanego odpisu. Skutki odwrécenia odpisdw aktualizujacych odnoszone sg w rachunek zyskow i strat za
wyjatkiem kwot, uprzednio cbnizajacych kapitat z aktualizacli wyceny, kidre koryguig ten kapitat do wysokosel
dekenanyeh jego obnizen.

3.10 Zapasy

Zapasy obejmuia surowce, materialy, produkcje w toku, wyroby gotowe i towary

Kosziy poniesione na doprowadzenie kazdego ze skladnikdw zapasow do jege aktualnego miejsca wyceniane sg
w nastepujacy sposob;

- surowce, materialy 1 towary — cena nabyeia

- phipradukty, produkty w toka | wyroby gotowe — rzeczywisly koszt wylworzenia
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Rozchod zapasow wyceniany jest nastepujaco:

- surowce, materialy | fowary - pierwsze weszlo - pierwsze wyszio”
- pOiprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe - wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia

Zapasy 3 wycenione na dziefi bilansowy wediug ceny nabycia fub kosziu wytworzenia, jednakze na poziomie
nie wy2szym od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Jezeli cena nabycia towardw tub techniczny koszt wytworzenia wyrobbw gotowych iest wyzszy niz przewidywana
cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow aktualizacyjnych, kibre koryguig pozostale koszty operacyine. Ce-
na sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dzialalnodel gospodarcze), pomniejszong o
szacowane koszly zakoficzenia produkcefi | koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.11  Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kidrych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 75 dni, sg uimowane
wediug wartosci godziwe] (kwot pierwotnie zafakturowanych), z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci.
Odpisy aktualizujace dokenywane sg na naleZnosci walpliwe od diuznikéw postawionyeh w stan likwidacji lub
upadiosct lub kwestionujacych naleznoécl, zalegaigeych z zaplats a ocena diuznika wskazuje, Ze splata nalezno-
Sci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwoly utworzonych odpisow akiualizujacych wariost naleznosci odnoszone sa w ciezar rachunku zyskow i strat
w koszty sprzedaZy, Kwoty rozwigzanych odpiséw na naleznosci koryguja koszly sprzedazy.

Nalezno§ci 2 terminami wymagalno$ci powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego kwalifikuje sie do aklywow trwa-
tych. Do aktywow obrotowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci w okresie do 12 miesigcy od dnia
hilansowego.

3.12  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty,

Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkow pienieznych obejmujg Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krdt-
koterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo Srodkéw pienieznych w rachunku przeplywow pienigznych sktada sie z okre$lonych powyzej Srodkow pie-
nigznych i ich ekwiwalentow, pomnigjszonych o niesptacone kredyly w rachunkach biezacych.

3.13  Kapitaly

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie | wpisanej w rejestrze sadowym.
Kapitat zapasowy

Na warloS¢ prezentowang w pozycji Kapital Zapasowy skiadaia sie;

- premia z tytulu emisji akeji po cenie przewyZszajaee] ich warlo$¢ nominalng, pomnigjszona o koszty emisj,
~  kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Kapital z akiualizacii wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostal utworzony z nadwyzki osiagniete] przy przeszacowaniu skladnikdw rzeczo-
wego majatku trwalego na dziett 1 stycznia 1995 roku.

Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu
trwania programu.

Zyskifstraty z lat ubjeglvch

W pozycit te] prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, a2 do momentu podiecia
decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak rowniez korekly wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynika-
jace z btedéw fat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.
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Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzanie kapitalem w Spolce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziafalnoéel z uwzglednie-
niem realizacji planowanych inwestyci, tak sby Spolka generowala w przysziosci zwrot oraz korzyéct ekonomicz-
ne dia akcjonariuszylinwestorow,

Wykorzystanie kapitatu jest na biezace moniforowane poprzez analize wskaznikow oraz pordwnanie sytuacji
Spolki na ile branzy, w ktorej dziala Spaika,

3.14 Zobowiazania

Zobowigzania obejmuja;: zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego, zobowiazania z tytuku
dostaw i uslug, pozostale zobowiazania finansowe oraz pozostaie zobowigzania niefinansowe.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania sg ujmowane w wartosci godziwel. W przy-
padku nieistoinych rdZnic pomiedzy warlodcia godziwg z kosztem historycznym w kwocie wymagajgeej zaplaty.

315  Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice ciazy istniejacy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wy-
nikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecz-
nosct wyplywu Srodkéw oraz gdy mozna dokonaC wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy odzwierciedlajg najbardzie] wiadciwy szacunek naktadow niezbednych do wypelnienia obecnego obo-
wigzku na dzief bilansowy. W przypadku istotne] wartodcl pieniadza w czasie, kwota rezerwy odpowiada warlosci
biezacej naktadow koniecznych do wypelnienia obowiazku.

Aktualizacji wielkosci rezerw dokonuje sie na dzien bilansowy.

3.16 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 aklywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych
dwoch wartoct: wartosci godziwej drodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszly finansowe i splate rat kapitalowych w
odniesieniu do zobowigzania. Koszly finansowe sg ujmowane bazposrednio w rachunku zyskow i strat.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego $rodki trwale podiegaja amortyzacil wedlug zasad stosowa-
nych do wiasnych skiadnikow majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnodci, Ze po zakofczeniu umowy leasin-
gu Spolka otrzyma prawo wlasnosci, aktywa sq amortyzowane w okresie krétszym spoérod okresu leasingu
okresu ekonomicznej uzytecznodei.

Umowy leasingu, wedlug kidrych znaczaca czese ryzyka i pozytkow z tylulu posiadania pozostaje po stronie
leasingodawcy dotycza leasingu operacyjneqgo.

3.47  Przychody

Przychody ujmowane s3 w takiej wysokoscl, w jakie] jest prawdapodobne, Ze Spdtka uzyska korzysci ekonomicz-
ne zwigzane z dang transakcia oraz gdy kwole przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze
sprzedaZy sg ujmowane w warlosci godziwej ofrzymanej platnoéci, po pomniejszeniu o podatek VAT, rabaly i
opusty. W przychedach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace ze zwyklej dziatalnosci operacyingj
Spoiki, 1. sprzedaZy wyrobdw, towarow i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw oraz innych zmniej-
szen cen sprzedazy.

Koszly finansowania zewnstrzneqo
Koszty finansowania zewngtrznego (odsetki oraz inne koszly zwigzane z uzyskanym finansowaniem} sa odno-
szone w koszty okresu, kibrego dotyczg.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg wedlug zasady memoriatowej metoda efektywne] stopy procentowej,
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Dywidendy
Dywidendy s uimowane w momencie przyznania praw do ich ofrzymania.
Przvchody 2 tyluhl naimy

Przychody z tytulu rajmu nieruchomodci inwestycyjnych uimowane sg metods liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do trwajacych umow,

3.18 Koszly

Kosziy ujmuje sig w rachunku zyskow i strat, jeZeli nastapilo uprawdopodobnione zmniejszenie przysziyeh korzy-
§ci ekonomicznych zwigzane ze zmnigjszeniem stanu akiywow iub zwiekszeniem stanu zobowigzan, ktdrych
wietkosé mozna wiarygodnie ustalic,

Koszty uimuje sie w rachunku zyskow i strat na podstawie bezposredniego zwiazku pomiedzy poniesionymi kosz-
tami a osiggnieciem konkretnych przychodéw, fzn. stosujae zasade wspoimiernosci.

W razie, gdy przewiduje sig osiaganie korzysci ekonomicznych przez kilka okresow obrotowych, zas ich zwiazek
z przychodami moze by¢ okreslony tylko ogbinie i posrednio, koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat drogg
systematyczneqgo | racionalnego rozloZzenia w czasie.

3.19 Podatek

Padatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje podatek dochodowy bieZagy | odroczony.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowiazanie podatkowe z tytutu opodatkowania dochodu za
dany rok podiegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiagzujacych na
dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekly podatku dochodowego dotyczacege lat ubieglych. BieZage zobo-
wigzanie 7 tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odreczony ujmowany jest w rachunku zyskow { strat danego okresu, za wyjatkiem pozycii rozliczanych
bezposrednio z kapitalem wiasnym. W takiej sytuacji podatek odroczony ujmuje sig rownieZ w odpowiednisj po-
zycil w kapitale wiasnym.

Podatek dochodowy odroczeny ustala sie metoda bilansows, na podstawie roznic przejsciowych pomigdzy war-
toscig aklywow | pasywow wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich warlo$cia dla celow podatkowych. Wyso-
kos¢ wykazanego podatku dochodowego odroczonego uwzglednia planowany sposab realizacii roinic przejscio-
wych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego, kidra bedzie obowiazywad w momencie realizacji roz-
nic, biorac za podstawe stawki podatkowe, kiore obowigzywaly prawnie Jub byly zasadniczo uchwalone na dzien
bilansowy,

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysokodci kwoty przewidzianej w przyszioci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejéciowymi, ktdre spowodujg w przysziosci zmniej-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warlo$t bitansowa skladnika aktywdw z tytut odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dziefi bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy za-
chodzi waipliwos¢ osiggnigcia przez Spolke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z
tytul: odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich roznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich wartodcig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

3.20 Platnosci w formie akcji (opcje na akcje)

Przyznane czlonkom Zarzadu i kluczowym menedzerom opcie na akcje {warranty) stanowia transakcje rozliczane
w instrumentach kapitatowych. Koszt fransakeji rozliczanych w instrumentach kapitafowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwe] na dzief przyznania praw. Przy wycenie nie sg uwzgledniane zadne warunki
dotyczace efektywnosci wynikdw, poza zwigzanymi z ceng akcji.

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitafowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
wartodel kapitalu wiasnego w okresie, kidrego dotyczg warunki nabywania uprawnien dotyczage efektywnosci
wynikow, koficzacym sl w dniu, w ktérym czlonkowie Zarzadu i kluczowi menedzerowie zdobeds pelne upraw-
nienia do $wiadczen (dzien nabycia praw). Skumulowany koszt ujely z tytutu transakciji rozliczanych w instrumen-
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tach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw, odzwierciedla stopien uplywu czasy nabywa-
nia praw oraz liczbe opcji, do ktdrych prawa zostana ostatecznie nabyte.

Warlo$¢ godziwa przyznanych opcji jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w korespondencii z kapitalem re-
zerwowym. WartosC godziwa opcji jest mierzona na dzieh przyznania uprawnieft oraz jest uimowana w okresie
nabywania uprawnien. Wartos¢ ta jest mierzona w oparciu o mode! wyceny Monte Carlo, kiory jest rozwinieciem
modelu wyceny Blacka ~ Scholesa, uwzgledniajac terminy | warunki przyznania opcji na akcje.

Rozwadniafacy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wietkosci zysku przypadajacege na
jedng akcje, iake dodatkowe rozwodnienie akgji.

3.21 Segmenty dzialalnosci

Spétka Vistula Group S.A. specializuje sie w projekiowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej
pozycionowane] w Srednim | wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii | zegarkow (od 1l kwariatu 2015
roku za posrednictwem spokki zaleZznej W.KRUK S.A. w Krakowie). W zwigzku z powyzszym Spolka rozpoznaje
dwa podstawowe segmenty dziatalnoSci - sprzedaZ detaliczna i hurtowa wyrobdw odziszowych oraz za posred-
nictwem spotki zalezne] W.KRUK S.A. w Krakowie ~ sprzedaz defaliczna i hurtowa wyrobdw jubilerskich | zegar-
kb |

Segment odzieZowy

Spotka Vistula Group koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkeji oraz sprzedazy detalicznej
klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcescria. Podstawows oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wiasnymi. Spdtka Vistula Group posiada
wyksziatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekeii formalnych oraz smart casual. Spokka
Vistula Group poprzez swoje czolowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej Sredniej i wyz-
szej klasy. OdzieZ ta wykonana z wysokie] jakosci tkanin posiada wiele walordw uZytkowych jest jednoczesnie
bardzo kenkurencyina pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentow.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Vistula slanowia;

Vistula - na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowg formalng linig mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni | koszul oraz innych akcesoriow komplementarnych.

Lantier — marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z odziezg pochodza-
¢g 2 rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier mialo na celu poszerzenie oferty Spotki o produkty skiero-
wane do najbardzie] wymagajacych klientow, wykorzystuigce najnowsze trendy mody $wiatowej i najlepszej jako-
$ci materialy. Oprécz oferty garmniturdw kiasycznych kolekeje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vistula,
obejmuja takze dzianiny, koszule, kurtki, plaszeze oraz szeroki zakres artykutow komplementarnych,

Vistula Red - jest marka wprowadzong w 2009 roku, kibra sygnowane sg produkiy typu fashion & smart casual,
Produkty marki Vistula Red charakieryzujg sie wysokg jakoScig oraz wzormictwem zgodnym ze $wiatowymi tren-
dami mody. Marka skierowana do klientéw miodszych, poszukujacych odwalnieiszych | bardziej casualowych
siylizacji.

Vesari — marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng marka mody meskiej, kidrej produkty inspi-
rowane sg wioskim stylem i elegancia, W ramach oferty fej marki sprzedawane sq kolekcje garnifuréw oraz
wyroby komplementame. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcow hurtowych, sprzedajacych w swoich
skiepach odziez roznych producentow. OdzieZ tej marki przeznaczona jest dia klientéw poszukujacych wyro-
béw tanszych, przy jednoczesnym ufrzymaniu parametrow jakosciowych,

Czolowe marki wlasne linil biznesowej Wolczanka stanowia;

Walczanka - jest marka istniejacq od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie a od sezonu Jesien-
Zima 14 rdwnieZ damskie zarbwno formalne jak i typu casual.

Lambert - jest ekskiuzywng, marka koszulowq . Produktami sygnowanymi 13 marka sa koszule wykonane z naj-
wyzszej jakosci tkanin, kidrych wzomictwo podaza za najnowszymi trendami $wiatowej mody.

Wiasna dzialalnos¢ produkeyjna w czescl odziezowsj w 2015 roku w ramach frwajgcego procesu restrukturyzaci,
ktérego pierwszym etapem bylo przeniesienie aktywdw w postaci zakladu produkcyjnego w Ostrowcu Swigto-
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krzyskim do spotki zaleznej VG Property Sp. Z 0.0., zostata ulokowana w nowe] spoice w 100% zaleznej od spolki
dominujgce], dzialajacej pod nazwg Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wiasnym zakladem Spétka
wspolpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, kidrzy gwarantujg zapewnienie ustug szycia i kon-
fekcionowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki cenowe,

Segment iubilerski

Zakres dziatalnosci Spotki Vistula Group w zakresie marki W.KRUK zarzadzanej aktualnie przez spotke zalezng
W.KRUK S.A. w Krakowie obejmuje zardwno projektowanie, wylwarzanie Jak i sprzedaz detaliczng markowych
produktow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze upominkdw,

W. KRUK jest marka o jednej z najwyZszef rozpoznawalnosci w pordwnaniu do innych przedsiebiorstw dzialaja-
cych na rynku jubilerskim w Polsce. Kazdego roku pod marka W.KRUK wprowadzane sa na rynek nowe aulor-
skie kolekcje bizuterii. Gldwnym rynkiem zbytu marki W.KRUK pozostaje Polska. Oferta W.KRUK obejmuje bizu-
terie ze zlota i plalyny, w ramach kidrej podstawows kategorie produktdw stanowi bizuteria z brylantami | kamie-
niami naturalnymi. Pod marka W.KRUK sprzedawana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz innych metali,
Asortyment tef marki jest uzupelniony ponadio o upominki i akcesoria, np. spinki, breloki do kluczy itp.

Oprécz klasycznej bizuterii, W.KRUK oferuje kolekeje pod markg KRUK Fashion podazajace za aktualnymi tren-
dami w modzie. Wprowadzenie kolekeji KRUK Fashion w 2001 roku stanowilo przelamanie wielu stereotypow
wzorniczych panujgcych na polskim rynku jubilerskim. Przynajmniej kilkukrotnie w rokt wprowadzane sg na rynek
unikatowe kolekcje wizerunkowe, projektowane i wykonywane w pracowni W.KRUK. Zastosowanie nowatorskich
rozwigzan w zakresie doboru malerialow i formy wyrdznia w ten sposéb marke na rynku polskim,

Poprzez wyselekcjonowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sie takze dystrybucia luksusowych szwaj-
carskich zegarkow fakich marek jak Rolex (Vistula Group S.A. jest wylgcznym sieciowyrm dystrybutorem tef marki
w Palsce), IWC, Omega, Tag Heuer, Breitling, Longines, Eterna, Rado, Tissot, Frederique Constant, Certing,
Victorinox, a takze marek modowych: Burrbery, Michae! Kors, DKNY. Sprzedawane w salonach W.KRUK zegar-
ki renomowanych marek zajmuja silng pozycie na polskim rynku, a warto§¢ ich sprzedazy systematycznie wzra-
sta.

W okresie sprawozdawczym (1. w dniu 31 marca 2015 roku) segment jubilerski zostat wniesiony aportem
do spolki zaleinej W.KRUK 8.A. w Krakowie jako Zorganizowana Czes¢ Przedsigbiorstwa i zostal zapre-
zentowany jako dzialalnos¢ zaniechana roéwniez dia okrest pordwnywalnego.

W zakresie segmentow geoaraficznych calo$¢ dziatalnosci Spoiki Vistula Group S.A, realizowana jest w Rzecz-
pospolite] Polskiei,

3.22 Kursy stosowane do wyceny akiywow | pasywow

Poszezegbine pozycje aktywow i pasywow przeliczone na EURO zostaly wedhug $redniego kursu z dnia
31.12.2615 roku ogloszonego przez NBP, ktdry wynosit 4,2615 ZYEUR. Poszezegolne pozycie rachunku zyskaw i
strat zostaly przeliczone na EURO wedtug kursu 4,1848 ZHEUR, kidry stanowi Srednig arytmelyczng Srednich
kursow EURQ ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesiaca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 30.01.15 - 4,2081 zZVEUR, 27.02.15 -~
4,486 zHEUR, 31.03.15 - 4,0850 ZEUR, 30.04.15 — 4,0337 Z/EUR, 29.05.15 ~ 4,1301 ZHEUR, 30.06.15 -
4,1944 2/EUR, 31.07.15 - 4,1488 zIEUR, 31.08.16 — 4,2344 ZVEUR, 30.08.15 - 4,2386 Z/EUR, 30.10.15 ~
4,2652 ZWEUR, 30.11.15 - 4,2639 z{/EUR, 31.12.15 - 4,2615 2/EUR.

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 3.9822 zELRO.
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4 3580 ZHEURO.
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4. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nota 1 Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

;razga?;?gi 7e sprzedazy produkiow, towarew i 263 172 214 082

Zyrjzg;éx;dy z tytulu sigjenu neruchomoesel inwesty- 990 757 183 160
::Vzg;c;hgidy z tytidu najmu pozostatego majatku 16 189 9
Razem przychody ze sprzedazy 264178 21503 75851 63744
Wynik na sprzedazy majatku trwatego 1556 47 -
Pozostate przychody operacyine, wtym: 2N 1489 128 110
Rozwigzaie rezerwy 140 -
Przychody finansowe 1048 674 180 606
IRazem 265 497 218760 76 206 84 457

Nota 2 Segmenty wedlug rodzaju dzialalnosci | podziatu geograficznego

Spotka wyrdznia jeden segment operacyiny dzialainosci kontynuowanej. Segment ten jest podstawa do sporza-

dzania raportow Spolki.

1. Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobow odziszowych

SprzedaZ na rzecz klienjow zewnelznych 264 178 215031 75 881 63 741
Marza brutie 143 144 118 279 41044 35919
Hosety aperacyjne segmentu 120823 103 145 33 455 27 877
Pozostate przychody i koszty operacyjne -973 7246 -174 - 264
Przychody i koszly finansowe -4918 -3820 -703 - 481
Podatek 3421 2166 1360 2001
[Wynik netto 13080 12 394 51362 5296

Geoaraficzne seamenty dzialalnoéei konfynuowanei:
W zakresie segmentéw geograficznych catosé dziatalnoscl Spokki realizowana jest w Rzeczpospoliiei Polskiel.

FPolska 260272 214 154 75788 §3 640
Sirefa EURO 3893 845 62 9N
Sirefa GBP 13 2 1 16
Razem 264 178 1503 75851 63 741

Spoika nie dzieli dzialalnosci na segmenty operacyjne poniewaz dane takie nie $g regularnie raporfowane dia

celow operacyjnych.
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Mota 4

Koszty dziatalno$ci operacyjnej oraz pozostale koszty operacyjne

Amortyzacia rzeczowego majatky trwalego 6428 5774 £ 758 1616
Zuzycie surowcow | materialow 5131 45 462 14 323 12634
Warledt sprzedanych lowarhw 107 124 86 387 32283 24638
Zredana stanu produktow | produke]i w loku - 67985 -81945 - 18 801 -17 178
Odpisy akiuafizujace wartos zapasow 139 - - -
Koszty wyragrodzen 44010 41080 10825 10287
Pozosiale koszty rodzajowe 13719 18 283 3056 9047
Koszly ustug obeych 87 165 63 846 23936 14 657
Pozostale koszty operacyine 1108 808 349 374
Razem kosziy sprzedanych produktdw, fowa-

row | materialow, dystrybuci oraz kosziy ogél- 243161 199 786 68 611 56073
nego zarzady i pozostale koszly operacyine

Nota 4a

Koszty wynagrodzen

Poszezegbine kategorie zatrudnionych w oso-
bach;

871

907

1008

831

stanowiska nisrobolnicze

961

BYE

998

922

tarowiska robotnicze

10 826

10 287

Razem wynagrodzenia, w tym: 44010 41 090
Place 35837 33980 9159 8785
Ubezpieczenia spoleczne §inng $wiadczenia 8073 7101 14667 1502

Nota 5 Przychody finansowe

?ﬁgkl ed .lékat bankowych i bbéyczek ydzielo- 195 82 89 59
Oirzymane dywidendy 177 57

Wycena dyskonta 44 54 i 47
Wycena obligach wg zamortyzowanego kosztu 419 419
Wycena kredyiow wg zamortyzowanege kosziu 558

Zysk 7 tytuly rdZnic kursowych

Pozostate 73 82 84 81
Razem 1048 674 180 606
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Nota 6 Koszty finansowe

Odsetki od kredyiow w rachunku biezacym i kredy-

fiow bankowych. 1618 132 51§ 47
Odsetki od pazyczek - - - -
(dsetki od wyemitowanych obligaci 608 2588 - 522
ggggtkl ad zobowiazan z tytiulu leasingu finanso- 48 14 16 4
Prowizie od kredytow i gwarancii 1052 3 o8 85
Strata z tytuhs 1dZnic kursowyeh 1609 1106 81 424
Strata e zbycia inwestycii preeznaczonych do 507 i 3 i
bprzedaty

Wycena kredytow wg zamartyzowanego koszhy 514 - - -
Wycena dyskonta 72 98 72 8
Aktualizacia wartoscl inwestyci 184 - - -
Pozostale 153 165 98 12
Razem 5966 4 494 883 i 087

Nota7  Podatek dochodowy

Podatek bietacy

Podatek dochodowy od os6b prawnych 3421 2 166 1 360 2001
Podatek dochodowy ohowigzulgey w innych pan- ) ) . )
stwach

(Cdroczony podatek dochodowy (nota 25} 138 1638 286 1473
Rok biezacy 3283 528 1074 528

Zysk bruite 16 430 14 560 6712 7297
Hipotetyczny podatek wg ustawowsj stawki 19% 3122 2768 1275 13686
Dochody riepedlegajace opodatkowaniu -2 188 - 1704 -699) -1179
;(gszty niestanowiage kosztow uzyskania przycho- 3044 2543 371 . 364
iStrata podatkowa do rozliczenia w przysziych R ) . )
ckresach

gis;zgtr;zystame straty podatkowesi 2 poprzedniego 42590 ) 2975
Podstawa opodatkowania 17277 2774 5651 27719
Obcigzenie 2 tytulu podatky dochodowego 3283 528 1074 528
Elekiywna stopa podatkowa 19,98% 3,63% 6,00% 7.24%
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Nota 8 Dziatalnosc zaniechana

W dniu 31 marca 2015 roku zostala wniesiona do spotki zaleznej W.KRUK S.A. aportem w postaci zorganizowa-
nej czedel przedsighiorstwa Jednostka Organizacyjna W.KRUK obejmujaca organizacyjnie i finansowo wyodreb-
niony zespét skiadnikow materialnych i niematerialnych oraz zobowigzan, przeznaczona do realizacii okreslonych
zadan gospodarczych w zakresie dziatalnosci jubilerskiej.

Dzialalno$é zaniechana obejmuje wartos¢ obrotéw segmentu jubilerskiego zwigzang z wniesiong Aporiem Zor-

ganizowang Czescig Przedsiebiorstwa do spoiki zalezne].

Przychody ze sprzedaiy 38255 174 458 - 61607
Koszt wiasny sprzedaly 18419 79703 - 27015
Zysk {strata) brutlo ze sprzedazy 20836 84755 . 33992
Pozostale przychody operacyine 80 689 - 155
Koszly sprzedazy 14 147 60040 - 18 922
Koszly oginego zarzadu 4200 13958 - 4085
Pozostate koszty aperacyine 122 1010 - 213
Zysk (strata) na dziatalnodcl operacyjngj 2447 20445 - 10827
Pezychody finansowe 1156 1737 - 1306
Koszty finansowe 3025 8623 - 3058
Zysk (steata) brulto 574 13 550 . 8175
Podatek dochodowy 204 3185 - 455
Zysk (strata) roku z dzialainodci zaniechane} 378 10374 . §220

Przeplywy Srodkdw pienigznych przypisanych do dzialainosci zaniechanej

Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnodel operacying] 870 26313
Przeplywy Srodkdw pienieZnych z dzialainodel inwestycyjnet -1202 -4 581
Przeplywy srodkbw pienigznych z dzialalnodel finansowe] - 1655 -25741
Zwigkszenie (zmnigjszenie) netto stenu Srodkdw pienigznych -1487 -1108
Srodki preniezne na poczajek okeesy 2099 3208
Srodki pieniezne na koniec okresu 112 2099

Nota 10  Zysk na akcje

sk nette przypisany do podmiotu dominujasego

13009

12394

5362

5268
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[7yski z dziatainoscl kontynuowane} dia celow

dzislainodct zaniechane]

Wwyliczenia wskaZnika zysku na akeje po wylgczeniu 13009

12394

5362

5266

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

174323 083

173 861 625

174 720 851

173881625

Stednia wazona rozwedniona liczba akcli zwyldych

172 900 805

183 298 625

182 054 330

183 268 525

Zysk (sirata) na jedng akcje zwykla

- podstawowy

6,07

0,07

0,03

0,03

-~ rozwodniony

607

007

0,03

0,08

Nota 11 Warios¢ firmy

CENA NABYCIA LUB WARTOSE GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2014

242 531

Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudniz 2014

242 561

Saldo na 1 stycenia 2015

242 591

Wyksiegowanie na moment zbyeia - wniesienie aportu ZCP W.KRUK

- 181824

Saldo na 31 grudnia 2015, wiym:

60 697

Powstata 7 nabycia Wolczanka S.A.

60 697

Powstala z nabycia W. KRUK S.A. -
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCH

Saldo na 1 stycrnia 2014 -

iStraty z tytulu utraty wartodci w roku biezacym -

\Wyksiegowanie na moment zhycia -
Saldo na 31 grudnia 2014 -
Saldo na 1 stycznia 2015 -

Straty z tytutu utraty wartodci w roku bieZacym -

Wyksiegowanie na moment zbycia -
Saldo na 31 grudnia 2015 .
WARTOSC BILANSOWA
Mz 31 grudnia 2014

242 591
Na 31 grudnia 2015 60 697

Na dziert 31 grudnia 2015 roku przeprowadzono test na mozliwosé utraty wartodei w odniesieniu do wartesci
niematerialnych o nieokreslonym terminie uZytkowania 1. na wartes¢ firmy. Do wartoscl firmy powstalych w wyni-
ku polaczen jednostek gospodarczych zostaly przypisane zespoly osrodkéw wypracowujgoych Srodki pienigine.

Wartost firmy Woiczanka zostala przypisana do zespelu odrodkdw wypracowujacyeh srodki pieniezne w postaci
Sieci sprzedazy Wolczanka. Sie¢ sprzedazy Wolczanka obejmuje zespdt pojedynczych o$rodkdw wypracowuja-
cych Srogki pienieZne w postaci sklepow dziafajacych pod markg Wolczanka.

Do zespolu oSrodkow wypracowujacych Srodki pienigzne sled sprzedazy Wolczanka zostaly przypisane fakze
inne skiadniki aktywow jednostki przejmowanej w postaci:

a) Marki Wolczanka

b) Srodkéw trwalych zwigzane z dzialalnoscig sieci skiepow Wolczanka (w tym wartosci firmy)
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Z uwagi na brak przestanek do wyznaczenia wartoéci godziwe] zespoldw o$rodkéw wypracowujacych $rodki
pienigzne {co wynika w szezegblnoscl 7 braku akiywnego rynku), warto$é odzyskiwaina zostata wyznaczona na
poziemie wartoscl uzytkowe] zespoidw osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne.

W celu oszacowania wartosci uzytikowe] wykonano nastepujace czynnosci:

& oszacowano przyszie strumienie wplywOw i wyplywow pienieznych pochodzacyeh 2 dalszego uzytkowania
skiadnikow aktywow, na bazie zatoZer: dotyczacych zrownowazonego rozwoju

e zastosowano odpowiednia stopg dyskontows do tych przysziych przeplywow pienieznych.

Za podstawe szacunku stopy dyskontowej przyjeto kranicows stope kredytu. Zostala ona oszacowana na pozio-
mie WIBOR 1m + marza. Do celéw opracowania przyjeto, ze Stopa dyskontowa wynosi 4,2 %. Tak wyznaczona
Stopa dyskontowa ma charakier inflacyjny, poniewaz bie#aee rynkowe stopy procentowe (WIBOR) uwzgledniajg
w sobie element inflacji,

Do wyznaczenia przeplywow pienigznych i stopy dyskontowe] zgodnie z {radycyjng praktyka ksiegowa wykorzy-
stano podejscie polegajace na stosowaniu pojedynczej sekwencji szacunkowych przeplywOw pienigznych oraz
jednej stopy dyskontowej.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono ufraty wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie
uzytkowania, . wartosci firmy. W zwiazku z powyZszym w okresie, za kiory sporzadzono sprawozdanie finanso-
we hie fworzono odpisow aktualizujacych wartoéei niematerialne o nieckreslonym terminie uzytkowania §. warto-
ci firmy.

Nota 12  Inne warfosci niemateriaine

WARTOSC éﬁUTTO

Saldo na 1 stycznia 2014 1219 114 444 17 048 132 704
Zwickszenia 134 134
Zmnigiszenia -348. - 348
Salde na 31 grudnia 2014 1218 114 444 16 832 132 485
Saldo na 1 slycznia 2015 1219 144 444 16832 132 495
Zwigkszenia 353 363
Iz mniejszenia

Zimniejszenia — aporl ZCP W KRUK -1219 80744 - 1607 ~83 570
ISaldo na 31 grudnia 2015 - 33700 15578 43 278
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2014 1218 - 13377 14 596
Amoryzacia za okres 259 259
Zbycie - 346 - 346
Saldo na 31 grudnia 2014 1219 - 13 280 14 509
ISaldo na 1 stycznia 2015 1218 - 13 290 14509
Amoriyzacia za okres - 278 278
mnigjszenia — aport ZCP W.KRUK -1219 - 1597 -2816
Saldo na 31 grudnia 2015 - - 11871 11974
ODPISY z tytutu trwalej utraty wartoscl
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Saido na 1 stycznia 2014 - - 347 347
Zwickszenia

Zranigjszenia

Saldo na 31 grudnia 2014 - - 3147 3147
Saldo na 1 styczaia 2015 - - 3447 3147
Zwickszenia

7 maigjszenia

Saldo na 31 grudnia 2015 - - 3 147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2014 - 114 444 395 114 839
Na 31 grudnia 2015 - 33700 480 34 160

Patenty i licencje sa amartyzowane przez ckres ich szacunkowej uzytecznosci, kiory wynosi przecietnie 5 lat,
znaki towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania,

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaly w pozostale koszly operacyjne, a odwrcone odpisy aktuali-

zujace odniesione zostaly w pozostale przychedy operacyjne.

Znak towarowy Walczanka na kwote 33 700 tys. 2t stanowl przedmiot zabezpieczenia umdbw kredylowych wyka-

zanych w nocie 22..

Na dzief 31 grudnia 2015 roku przeprowadzonc test na mozliwoéé utraty wartoéci w odniesieniu do wartoécl
niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania ff. na znaki fowarowe, W wyniku przeprowadzonego testu
nie stwierdzono utraty wartosci niematerialnych o nieckreslonym terminie uzytkowania tj. na znaki towarowe, W
zwigzku z powyzszym w okresie, za kibry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow aktualizu-
jacych wartosci niematerialne o nieckresionym terminie uzytkowania §j, na znaki fowarowe,

Zalozenia do przeprowadzenia testu na utrate wartosci niemateriainych o nieckresionym terminie uzytkowania fj.

na znaki towarowe sq takie same jak w przedstawione nocie nr 11.

Mota 13  Rzeczowe akiywa trwale

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2044 63810 752 64 244 128 846
;rg;;i?:ﬁ?y\g;ﬁ Cshrodkew trwalych z nisrucho- L5458 5458
Zwigkszenia - zakup 6 440 13146 6§ 885 26471
Zbycie - 500 - 12868 - 11 154 - 245372
Saldo na 31 grudaia 2014 64 202 1670 59975 125337
Saldo na 1 styeznia 2015 64 292 1070 58975 126337
Zwickszenia - zakup 3873 10613 5578 20062
Zbycie -1723 -10313 -2 206 -14242
7 mnigjszenia — aport ZCP -21 128 -528 -26 233 - 47 887
Saldo ra 31 grudnia 2015; w tym; 45314 844 37112 83270
i~ ujete w cenie nabycialkosz! wylworzenia 45314 844 37112 83270
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ISKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2014 37 063 51919 88982
Przgigigsyﬁkowapie srodkdw trwatych z nierucho- -918 -918
mosci inwestycyinych

Amortyzacia za okres 4885 4885 g780
Zhycle - 491 -11126 -1617
Saldo na 31 grudnia 2014 40538 - 45 688 g 227
Saldo na 1 siycznia 2015 40538 - 45 688 86 227
Amoriyzacia za okres 3678 3398 7077
Zbycie - 4 541 -2185 -3738
Zmnigjszenia — aport ZCP -15478 - 18 544 -35022
Saldo na 31 grudnis 2615 27 198 - 27 347 54 548
ODPISY 2 tytulu trwalej ufraty wartoSei

Saldo na 1 stycznia 2014 - 650 204 854
Zwickszenia -
Zmnigjszenia -5 -5
Saldo na 31 grudnia 2014 - 650 189 849
Saldo na 1 stycznia 2015 - 630 168 848
Fwigkszenia -
IZmnigjszenia -4 -4
Saldo na 31 grudnia 2015 - 650 145 845
[WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2014 23753 420 14088 38 261
Na 31 grudnia 2015 18 115 194 9570 27 879

Utworzone odpisy aklualizuigce odniesione zostaly w pozostale kosziy operacyjne, a odwrécone odpisy akfuali-
zujace odniesione zostaly w pozostale przychody operacyjne.

Spotka nie posiada pozabilansowych srodkdw trwaiych.
Wartosé bilansowa Srodkow trwalych Spotki w leasingu finansowym wynosi 1.362 tys. zL
Grunly | budynki stanowig przedmiot zabezpieczenia umdw kredytowych wykazanych w nocie nr 22,

Nota 14  Nieruchomosci inwestycyjne

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA

Saldo na 1 stycznia 2014 5781
Przeklasyfikowanie Srodkow trwafych z nieruchomoéct inwestycyjrych 5458
Zwigkszenia

7 bycie -4918
iSaldo na 31 grudnia 2014 §333
Saldo na 1 stycznia 2015 6333
Przeklasyfkowanie $rodkéw trwalych z nieruchomose inwestycyinych
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Zwiskszenia

Zhycie

Saldo na 31 grudnia 2015, wiym : 6333
- ujete w cenie nabycialkoszt wytworzenia 8333

- ujete w wartoscl przeszacowang] -

SKUMULOWANA AMORTYZACJA 1 UTRATA WARTOSCE

Saido na 1 stycznia 2014 722
Przeklesyfikowanie Srodkow trwatysh 2 nieruchomogei inwestycyinych 518
iAmortyzacia za okres 160
7 hycie - 758
Saldo na 31 grudnia 2014 1045
Saldo na 1 sfyeznia 2015 1045

Przeklasyfkowanie $rodkéw trwalych z nieruchomesel inwestycyjnych

Amoriyzacia za okies 125
Zbycie

Saldo na 31 grudnia 2015 1170
WARTOSCE BILANSOWA

Na 31 grudnia 2014 5288
Na 31 grudnia 2045 5163

Dachdd z najmu nieruchomedcel inwestycyinej uzyskany przez Spotke w 2015 roku wynidst 890 tys. zt (w 2014
roku: 457 tys. zb. Bezpoéredni koszt operacyjny zwigzany z wynajmem nieruchomodci inwestycyinej w danym
okresie wyniost 423 tys. zt (w 2014 roku: 413 tys. z1).

Nieruchomosci inwestycyjne stanowia przedmiot zabezpieczenia umow kredytowych wykazanych w nocie nr 22,

Nota 15  Jednostki zalezne

\Vipo taczenie [Kaliningrad 100 160 143 - 113 _
Y aung Lvyiqczenie Palersburg 100 o 5 .5 -
: . {Sad Rejonowy dia

Vistula Marke! Sp. zo.0. jwylaczenie rakowa Srodmiescia 100 100 2 .4 _
. 15gd Rejonowy dla M.

Andre Renard Sp. 7 0.0. wylaczenie St. Warszawy 70 70 3% .45 i
Sad Rejonowy dia M.

DCG SA pefna 5t Warszawy 100 100 6036 5436
Sad Rejonowy dia M.

VG Property Sp.z oo, jpelna ngowia Wy 160 100 5 5
Sad Rejonowy diz M.

WKRUK S.A peka rakowa 100 108 | 275562 303 | 275865
Woiczanka Shirts etna 5ad Rejonowy dla .

Manufzcluring 8p. 0.0, Krakowa 100 gillt] 5 5

Razem 281778 145 281811
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Inwestycie w jednostkach zaleZnych dotyczg akeii | udziatow w podrmictach, w kidrych Spéika posiada zdolnosé
do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszoéci ogoinef ficzby
glosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu aceny czy Spofka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie | wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.,

Inwestycje w fednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomnigjszonej o ewentualne odpisy z tytudu
utraty wartodci zgodnie z MSR 36 ,Ufrata warfoSci aktywow”.

Utrata wartosci aktywow jest dokonywana poprzez pordwnanie wartosci bitansows)] z wyzsza z dwoch: wartoscig
godziwg iub warloScig uzytkows,

WartoS¢ udziatow ulegta zmianie w stosunku do ubieglego roku o wartodé + 275.662 tys. 2t w zwiazku z naby-
ciem 100% udziaiow spoiki Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. 0 wartoéci 5 tys. zt i akcji spotki W.KRUK
S.A. 0 wartosci 275.562 tys. 2., z wyceng bilansows akejl Spotki W.KRUK o wartoé 303 tys. 2!, oraz ze sprzeda-
2g wdniu 29 czerwea 2015 roku 100% udziatow spotki zaleznej W Production Sp. z o. 0. na kwote -108 tys. zk.

Udzialy/akeje w spélkach zaleznych DCG SA, W.KRUK S.A., VG Praperty Sp. z 0.0. oraz Wolczanka Shirts Ma-
nufacturing Sp. z 0.0 zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umdw kredytowych wykazanych
W nocie nr 22,

Nota 152 Jednostki pozostale (udzialy i akcje)

Chara Sp.zo.o. | Cenanabycia 18 & 17 17
jinne Cena nabycia 268 - 250 18
Razem 285 » 258 35

Warto$¢ udziatow nie ulegia zmianie w stosunku do ubieglego roku.

Nota 16 Inne inwestvcje diugoterminowe

nne 4 4

Nota 18  Zapasy

Materialy (wedhig ceny nabycia) 20572 22 542
Palpredukly i produkty w toku {wedlug koszty wytworzenia) 3478 3689
Pradukly gotowe (wediug koszhu wytworzeniz) 17227 16 748
Tawary (wedtug ceny nabycia) h7 436 135 447
Zapas’y pgr‘:éem, mfgd*ug nizszej z du‘véch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz 98713 187 426
warloSci nefto moztiwej do uzyskania

Odpisy aktuslizujace warto$¢ zapasow ~3 211 -3 456
Razem 85 502 178870

Utworzone odpisy akiualizujgce w kwocie 139 tys. z4. odniesione zostaly w pozostale koszly operacyjne, a od-
wrécone odpisy aktualizujace w kwocie 384 tys, 2L, odniesione zostaly w koszt wiasny sprzedazy. Rozwiazanie
odpisow aklualizujgoych na zapasy zwigzane jest ze sprzedaZza zapasow objetych odpisem.
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Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umdw kredytowych wykazanych w nocie 22.

Nota 19  Naleznosci dlugoterminowe

- naleznosci 2 tytutu wplaconych kaucii z tytulu najmu lokali skiepowych 456 403
- naleznodei 7 tytulu sprzedazy majgtku trwatego 3593 4613
Razem 4088 5016

Nota20  Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

NaleZnosci z tytulu dostaw, robdt | uslug od jednostek pozostalych {brutto) 25000 27092

iminus: odpis aktualizujacy warlodé naleznoécl z tylulu dostaw, robét i ustug od jednostek 17623 47680
ostalych

Naleznosel z iyfubu dostaw, robdt § usiug od jednostek pozostalych {(nefto) 7377 §412
Naleznosei z fyfutu dostaw, robot | ustug od jednostek powigzanych (brutlol-(nota 42) 3744 3310
tninus: odpis aktualizujacy warlose naleznosel od iednostek powigzanych -2826 -3236
NaleZno$el z tytulu dostaw, robét | uslug od jednostek powigzanych (retio} 918 74
Naleznodel z tytulu podatkdw, dotach, cel, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych oraz innych i i
Swiadczen

Pozostale naleZnoci od jednostek pozostatych {brutio) 48275 44 840
krinus: odpis akfualizujacy wartod¢ pozostalych naleZnosci od jednostek pozostalych -41 228 -41482
Pozostate naleznodci od jednostek pozostatych {netio) 4 050 3458
Pozostale naleinoset od jednostek powigzanych (bratto) 5754 5318
ninus: odpis akiualizujacy wartosé pozostatych nateznosci od jednostek powigzanych -4 300 -4 300
Pozostate nalezaodc od jednostek powiazanych {hetio) 1454 1018
Naleznosel krotkoterminowe, razem {brutto) 719777 80 660
minus: odpisy akiualizujgee wartode naleznosei razem -§6 978 - 66698
Naleanosel kedtkoterminowe, razem (netto) 13798 13 862

Sredni czas realizacji naleznosci wynost 7-75 dnl. Przez prerwsze 30 dni od daty wystawienia fakiury nie nalicza
sie odsetek. Po uplywie terminu platnosel naliczane sg odsetki w wysokosci 8%.

) do 1 miesigea 800 1508
b) powyzej 1 miesigea do 3 miesiecy 487 950
o) powyie] 3 miesiecy do § miesiecy 1089 1347
¢} powyZej 6 miesiecy do 1 roku 664 682
e} powyzej 1 roku 21053 2802
NaleZnoéci 2 tytutu dostaw | ustug, przeterminowane, razem (brutto) 24 093 25380
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) oddpisy aklvalizujace wartodt nalednodci 2 tylulu dostaw i ustug, przeterminowane -20387 -20886

Naleznodci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (netto) 3706 4 504

Stan na poczafek okresu 66 698 66 635
3} zwigkszenia {z tyhdu) 413 1260
wtworzenie odpisow aktualizujacych 286 659
r0znic kursowych 117 571
b} zmnigjszenia (z tytud) 1133 1197
otrzymanie zaptaty za naleznost 383 1197
istania przyczyny dekonania odpisu akiualizuiaceqo / spisanie naleznodci 465 .
Aport ZCP marki WKruk 255 -
r0znic kursowych - -
:;an odpisow akiualizujgcych wartosé nalefnosci krétkoterminowych na konlec okre- 85078 66 698

Warto$¢ odpiséw akiualizujaeyeh (utworzonych | rozwigzanych) warlos¢ naleznosci odniesione sg w koszty
sprzedazy.

Warto$¢ odpisu zostala aszacowana na podstawie dotychczasowych dodwiadczer Spotki.

ia} w walecie polskiej 59316 61083
i) w waltstach obcych fwg walut | po przeliczeniu na zf) 20 461 18 577
o1, jednostkatwaluta tys / EURC 3668 3775

tys, zt 154632 16 109
2. jednostkaiwatuta tys F USD 1065 796

tys, 2t 4154 2793
nozostale waluty w tys. 2t 67h 675
Naleznoscei krétkoterminowe, razem (brutto) 8777 B0 660

Naleznodel z tyiulu udzielonyeh poZyczek od jednostek pozostalych {brutto) 3624 3618

misus: odpis aktualizujacy warlpé naleznodc z tytulu udzielonych pozyczek od jednostek 3624 3618
zostatych

Nateznoscl 7 tyluiu udzielonych pokyczek od fednostek pozostalych {netto) - -

MNaleznosci z tyfulu udzielorych pozyczek od jednosiek powigzanych {bsutto) 3 265 3694

minus: odpis akiualizujaey warlod€ naleznodcl z ytulu udzielonych pozyczek od jednostek .50 3
wigzanych

Naleinosci z tytul udzielonych poZyczek od jednostek powigzanyeh {netlo) 2915 3356

Naleznosci z tytulu udziefonych pofyezek, razem (brubto) 6 589 7342
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iminus: odpisy akiualizujgce warlo$s naleznoscl z tytuty udziglonyeh pozyczek razem -3974 - 3956
Naleznodel 2 tytufu wdzielonych pozyczek, razem {netto) 2915 3356
w tym; Naleznoscl z tytulu udzielonych pozyczek kritkoterminowe 2850 15
W tym: NaleZnoscl z tytuly udzielonych pozyczek diugoterminowe &5 3341

Pezyezka udzielona spbice zaleznej DCG SA, oprocentowanie nominalne wynosi WIBOR 6M z 30.09.2013 po-

wigkszone ¢ marze.

S1an na poeczgtek okresu

3956

3903

a) zwigkszenia (z tytuly)

18

53

utworzenie odpisdw aktealizujgeych

roznic kursowych

8

53

h) zminigiszenia (z tytuly)

atrzymanie zapiaty za naleznoSc

decyzil zarzadu o spisaniu rezerwy w straty

rhZaic kursowych

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos< naleznodel kréthoterminowyeh na konlee okre-
su

3974

3956

Spdka posiada naleinodci z tylulu udzielonych pozyczek na kwole 6.889 tys. zi. (w tym w spdtkach zaleznych
3.265 tys, 71}, NaleZnosci z tylulu udzielonych poiyczek objeto odpisem aktualizujacym w kwocie 3.974 tys. zt.

(w tym: spolki zalezne 350 tys. z4.).

Wierzytelnodci zostaly objete zastawem, jako zabezpieczenie umoéw kredytowych wykazanych w nocie nr 22.

Nota21 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty stanowig: gotéwka bedaca w posiadaniu Spdiki oraz krdtkolerminowe depozy-
ty bankowe z terminem zapadalnoéci do 3 miesiecy. WarlodC ksiggowa tych alklywow odpowiada wartedei godzi-

wal.

krodki pierigzne w banku i kasie 3798 8343
okaty krdtkoterminowe 438 4084
Razem 4237 12 437

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienieznych skiada sig z na-

stepujgcych pozyc :

Srodki plenigzne w banku i kasie 3750 8343
ckaly krotikoterminowe 438 4094
Razem 4237 12437
Przeplywy pienigZne sporzadzane sa metoda posrednig,
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Ryzyko kredytowe.

Glownym aktywem finansowym Spotki sg Srodki na rachunkach bankowych, gotowka, naleznosci z tytutu dostaw
i uslug, inne naleznosci, oraz inwestycje, kidre reprezentujg maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w

relacii do aktywdw finansowych,

Spdlka nie posiada znaczace] koncentraci ryzyka kredytowego. Ryzyko rozioZone jest na duzg ilos6 partnerow i

Klientow.

Spotka posiada bony diuzne wyemitowane na kwote 13.250 tys. zi. (w tym: wyemitowane przez spolki zalezne na

kwote 5.500 tys. 2L) objete w 100 % odpisem akfuslizujacym.
Nota 22  Pozyczki i kredyty bankowe

Kredyty w rachunku biezacym {overdraft'y)

Kradyty bankowe 43153 -
Kredyty z terminem wymagalnogc: - -
na Zadanie lub w okresie do 1 soku 3918 -
Minus: kwota przypadajaca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazana w zobowiazaniach ) i
krotkoterminowyeh )

Kredyly wymagane po 12 miesigzach 36235 -

31 grudnia 2015 43153 A3 153

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - -

Kredyly bankowe 43 153 43153

31 grudnia 2014 - .

Kredyly w rachunku biezapym (overdraft'y) -

redyty bankowe - E

Kredyty bankowe

Zarzad szacuje wartos¢ godziwa kredytow zaciagnietych przez Spolke nastepujaco :

Kredyly w rachunku bie2geym (overdrafty)

Kredyly bankowe

43153

Razem

43153

Zobowigzania z tyiutu kredytow .
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Bank PKO  [Warszawa | 35000000 PLN h PLN 0 Limit - 08 Weksel vdasny in

P S.A umozliwia- marca {blance wraz 2 deklaracia
jacy 2018 2. Odwiadezenie o
korzystanie noddaniu sie egzekuci
iz kredytu w 3, Umnowne prawo polra-
rachunku cenia wierzylelnoscel
hiszacym 4. Zastaw rejestrowy na
oraz reali- zapasach
racie 5, Zastaw rejestrowy na
Plecaf znakach "Vistula", "Wél-
by zakresie czanka'
gwarancii i 5. Zasiaw rejestiowy na
akredytyw skojach spatki WKk

47600000 PLN M3 600000 PLN |43 152 844 Kredyt 380% ] 31 [SAIDCGSA

inwestycyjay grudnia 7. Zastaw rejestrowy na

2024  [udzistach spétki Wal-
czanka Shirts Manufactu-
ring Sp. 2 0.0, 1 spdlki VG
Property Sp. Z 0.0,
. Hipoteka lacznana
nieruchomodciach spélki
9. Umowa trdjstronna
dotyczgca platnode
ransakcji kartami pratni-
mi
10. Cesja praw z polisy
bezpietzeniows]

Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

- wielocelowa linfa kredytowa w kwocie 35.000 tys. 2 uprawniajaca do korzystania z kredyiu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoly 12.000 tys, PLN oraz realizacji zleceft w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 18.000
tys. PLN i akredytyw do kwotly 9.000 tys, PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostala 09.03.2015 r. Wygasniecie
umowy nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracjs,
oéwiadczeniem ¢ poddaniu sig egzekuci, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym
na zapasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akcjach
spotki W.Kruk SA 1 DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spolki Wolczanka Shids Manufacturing Sp. z
0.0. i spotki VG Property Sp. z 0.0., hipoleka iggzng na nietuchomosciach spdli, umowsg tréjstronng dotyczaca
platnosci fransakeji kartami platniczymi oraz cesjg praw z polisy ubszpleczeniowej.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostala 09.03.2015 r. Wygasnigcie umowy
nastapi 31,12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja, oSwiadczeniem
o poddaniu sie egzekucjl, umownym prawem polracenta wierzytelnoSci, zastawem rejestrowym na zapasach,
zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wélczanka", zastawem rejestrowym na akejach spolki W.Kruk SA |
DCG 8A, zastawem rejestrowym na udziatach spotki Wolczanka Shirls Manufacturing Sp. 2 0.0. | spdiki VG Pro-
perty Sp. Z 0.0., hipoteka lgezna na nieruchomodeiach spotki, umows trjstronng dotyczaca platnosc transakaji
kartami platniczymi oraz cesig praw z polisy ubezpleczeniowej.

Nota 24 Pozostate akiywa frwale

Dzierzawa samochodu % 48

IRazem 28 46
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Nota24a Pozostate aktywa obrotowe

bezpieczenie maigtku 79 61
Oplaly i czynsze 15 154
Kalkulowany odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - -
Licencje 16 -
Rekiama 581 991
Pozostale 3 16
Razem 794 1222

Nota25 Podatek odroczony

Ponizsze pozycie stanowig gibwne pozycje rezerwy i aklywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmo-
wanego przez Spotke oraz ich zmiany w obecnym i poprzednim ckresie sprawozdawczym :

Rezerwy z fytulu podatku odroczonego 569 724 -185 179
Wycena bilansowa - dodatnie roznice kursowe 30 19 i -45
Odsetki naliczone od naleznoéc 71 38 3 -
Wycena nigruchomoddl do wartodai godziwe] 33 M2 -12 - 11
Wplacone zaliczki netio 53 98 - &5 8
Wycena kredytow wg zamortyzowanego kosziu 85 207 -142 227
Cdniesione na wynik finansowy 569 724 81 73
Odniesione bezposrednio na kapital - - - 236 108
Iktywa z tytutu podatku odroczonego 5447 6230 - 783 -3 867
Przyspieszona amoryzacia bilansowa 834 1162 -318 40
Cidpisy aktualizujace 10 956 -46 -178
Rezerwy, place | ubazpieczenia spoleczne 690 854 - 264 17
Wycena bilansowa - vjemne ré2nice kursowe 3 153 - 122 141
Sfraty mozliwe do odl_iczenia od przysziych docho- ) ) i 4345
Hiw do opodatkowania

Odpis aktualizujacy nateznosci od odbicrcow 2 469 2408 61 175
dsetki zarachowane - - - .
Rezerwa na przyszle zcbowigzania 513 607 - 94 183
Kdniesione na wynik finansowy 5447 6 230 -57 - 1565
dniesione bezposrednio na kapitat - - - 726 - 2302

Utworzenie aktywa na podatek odroczony wynika z oceny prawdopodobiefistwa, e w przysziosci zostana osia-
gniete dochody podatkowe i podstawa opodatkowania pozwalajaca na potracenie ujermnych rdznic przejsciowych
i strat podatkowych, co uzasadnia utworzenie aktywéw z tytulu podatku odroczonego na 31 grudnia 2015 roku.
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Nota 26  Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Kwoly platne zgodnie z umowami leasingu finansowege: t 252 836

lod 2 do 5 roku 1252 836

i dyskontowana wartosé biezaca zobowigzaf z tytuks leasingu finansowego 1252 836

tiinus: Kwota naleZna z tytulu rozliczenia w ciagu 12 miesiecy (wykazywana jako zobowigra- 298 196
ia krotkoterminowe}

Kwota wymaganej spiaty po 12 miesigcach 954 640

Wszystkie zobowigzania z tytul: leasingu denominowane sg w PLN.

Warto$€ godziwa zobowigzan z tytufu leasingu Spdtki odpowiada jego wartosci ksiggowei.

Nota 27 Zobowiazania z tyt. dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania wynikajg gldwnie z zakupéw handlowych i kasztow
Zwigzanych z dzialalnoscig biezaca. Sredni okres kredytowania przyiety dia zakupéw handiowych wynosi 45 dni.

Zobowiazania z tylulu dostaw, robdt | usfug 34 263 55635
7ohowiazania z tyfulu dostaw, robot i ustug wobec jecnostek powigzanych (nota 42) 76 750
Zohowigzania pozostate wobes jednostek powigzanych (nota 42) - -
Zobowiazania # tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpiecren spoleczaych i zdrowotnych oraz

X o : 7735 13781
finnych éwiadczan

inna 3836 §508
Zohowiazania krotkoterminowe, razem 45910 76 764

I2) w walucie polskigj 26 876 50 375
) w walutach obcych {wg walut i po przeliczeniu na zi) 1904 26 389
b1. jednostkaiwaluta tys. / EURD 3443 3565
tys. zt 14672 15 197
2. jednostka/waluta tys. / USD 845 2859
fys. 2t 3788 10028
b2, jednostkafwaluta tys. / CHF 248 204
iys, zt g7 1041
Pozosiate wakity tys. zt 89 124
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 45910 76 764
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Nota 28 Rezerwy

IStan na dzien 1 stycznia 2044 2796 284 800 598 - 4 478
- ubworzone rezerwy w ciagu roku

obsalowedo 273 14 352 49 261 - 17 401
- rozwigzanie fwykorzysianie rezerw ~2388 -14340 -138 - - - 16 868
Stan na dzied 31 grudnia 2014 3146 296 710 859 - 5011
- wykazane w zobowigzaniach .

keolkolerminawych 2047 296 710 859 4812
- Wykazane w zobowigzaniach 199 . i ) } 199

dlugolerminowych
Stan na dzief 1 stycznia 2015 3 146 206 o 859 - 5611
b Aport ZCP =770 -770
—  utworzone rezerwy w ciggu roku

obrotowego 3047 12130 22 15199
—~  rorwigzanie wykorzystanie rezerw -2908 -12 048 - -74 -1503t
Stan na dzien 31 grudnia 2015 2515 377 732 786 4408
- wykazane w zobowigzaniach .

Kkréikoterminowych 2305 37 732 785 4198
- wykazane w zobowigzaniach _ )

dlugclerminowych 210 i ) 210

Utworzone rezerwy cdniesione zostaly w pozostale koszty operacyjne, a rozwiazane rezerwy odniesione zostaly
w pozostate przychedy operacyine.

Na saldo rezerw na 31.12.2015 rok skladajg sie:

- rezerwa diugoterminowa na odprawy emerytalne - 2101ys. zt,
- rezerwa krotkoterminowa na odprawy emerytaine - 28 tys. o,
- rezerwa krotkoterminowa na niewykorzysiane urlopy - 2279 1ys. 2t
- rezerwa krétkoterminowa na koszty na przelomie okresu - 377 tys. zh
- rezerwa krbtkoterminowa na uslugi szycia - 785 tys. zt,
- fezeTwa na sprawy sporne _ - 732 tys. zt,

Razem . 4 409 tys. 2t

Nota 29 Kapitat Akcyjny

e zwykla na ) ' .
Emisia "A zwykla okaziciala 1000 GO0 1991-04-30
Podziat emisi A (1:5) | zwykia | 2WYKBN3 5000 000 1994-01-28

okaziciela

- Zwykia na
Emisja "B 2wykla okaziciela 1000 006 1995.-01-05
Limorzenie akgji -1116 470

e o zwykla zwyklana i
Emisja -,0 okaziciela 2281126 2005-08-31
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S zwykla 2wiyia na 44

Emisja -,F okaziciela 716 564 2008-11-30
. zwykla zwykfa na

Emisja -,C ckaziciela 140 000 2007-01-22

. . zwykla zwyklana

Padziat akeji (1 - 10} okazicisla 80222180 2007-09-06
e rwykla zwykla na

Fmisja -G okaziciela §021 819 2008-10-08
T zwykla zwykia na

Emisja - H okaziciela 15059 832 2008-12-31
i zwykla 2wykla na 49

Emisja -1 okaziciela 8247423 2009-12-17
A 2wykla zerykla na )

Emisja K okaziciela 22310279 20120812
e zwykla zwykla na )

Ermisja - M okaziciela 40000 0G0 2013-03-16
o g zwykla Zwykta na

Emisja -,L okazicisla 859 366 20150618

Liczba akeii, razem 174 720 991
Kapital zaktadowy, razem 37 175138,20

Warlodé nominalna jedne] akefi (w zl) = 0,20 2

Spolka posiada ieden rodzaj akeji zwyklych bez prawa do stalego dochodu.

7 arejestrowany:
174.720.991 zwykiych akeji po 0,20 2 kaZda {2014: 173.861.625 zwykiych akcii po 0,20 24 kazda)

KV

37 003

Wyemitowany:
174.720.991 zwyklyeh akeji po 0,20 2t kazda (2014: 173.861.625 zwykdych akeii po 0,20 21, kazda)

37175

37003

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spélek Handlowych, spdika jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy na po-
krycie siraty. Do tej kategorii kapitalu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
sprawozdaniu spoki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego spdfki. O
uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozsirzyga Walne Zgromadzenie, jednak czeéci kapitalu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawoz-
daniu finansowym spélki | nie podlega ona podziatowi na inne cele. W 2015 roku zostaly speinione wymogi kapi-

falowe,

Nota 30  Kapital zapasowy

Saldo na 1 stycznia 2014 305 01
Z emisii akejt

Ze sprzedaty Srodkdw tewalyeh
2 podziahs zysku WZA 47778
Saldo na 31 grudnia 2014 352774
Saldo na 1 stycznia 2015 352779
Z emisji akajt 702
Ze sprzedazy Srodkdw trwalych
Z podzialy zysku WZA 22 768
Saldo na 31 grudnia 2015 376 249
Na wartoS¢ prezentowang w pozycii Kapitat Zapasowy skladaja sie:
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- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich wartos¢ nominaing, pomniejszona o koszty emisji,
- kwoty zyskow z lat ubieglych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcionariuszy.

Nota 33. Pozostale kapitaly (rezerwowy)

Saldo na 1 stycznia 2014 14 624
Zwigkszenia z tytulu wyceny programy opoyjnego 147
Saldo na 31 grudnia 2014 14771
Saldo na 1 stycznia 2015 14771
Zwiekszenia z tytuly wyceny programu cpcyjnego 853
Réénica z wyceny ZCP -1088
Saldo na 31 grudnia 2015 14 536

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu
frwania programu.

Warlo&¢ nominalna akeji serii L., ktore Spétka moze wyemitowaé w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego na polrzeby programu opeyjnego wynosza 800 tys. zt. {4.000.000 akeji po 0,20 2. kazda). Warunki
programu opcyjnego zrealizowaly sie w 1/3 wysokoci tj. 267 tys. zt. (1.333.339 akcji po 0,20 zt kazda).W 2015
roku wyemitowano akcje serii L na kwote 172 tys. zl. (859.366 akeji po 0,20 zi. kazda)

Wartos¢ nominalna akeji serii N, ktére Spatka moze wyemitowat w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakiadowego na potrzeby programu opeyjnego wynoszg 1.200 tys. zt, (6.000.000 akcji pe 0,20 zt. kazda).

Nota 34  Niepodzielony wynik finansowy

Saldo na 1 stycznia 2014 : 47778

2 asitenie kapitaiy zapasowego WZA -47778
Zysk netto za rok biezacy 22768
Saldo na 31 grudnia 2014 22768
Korekia bledu podstawowego

2 miana zasad rachunkowosci

Salde na 31.12.2014 po korekiach 22768
Saldo na 1 stycznia 2015 22768
Zasitenie kapilaiu zapasowego WZA -22 768
7ysk netto za rok biezacy 13379
Saldo na 31 grudnia 2015 13379

W pozycji te] prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, jak rowniez korekty wyniku
finansowego dotyczagce lat ubieglych, a wynikajace z bleddw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosc,

Nota 37  Naleznosci | zobowiazania warunkowe
W Spdlce nie wystepuja naleznosci | zobowigzania warunkowe.
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Nota 37a Naleznoéci i zobowigzania pozabilansowe

- wystawione gwarancje bankowe na czynsze z iytulu wynajimu lokalt sklepowych 13527 18 402
—  ofwarte skredytywy 5424 6811
- Razem pozycje pozabilansowe 18948 25213

Naleznosci poza bilansowe nie wystepuja.

Nota 39  Platnosci regulowane akcjami

[ W dniu 23.04.2092r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program motywacyjny dla Za-
rzadu oraz kluczowej kadry kierowniczej oparty o platnos¢ w postaci akcji Spaiki. Szczegblowe warunki programu
motywacyjnego (zakladajacego w peingj wysokedsi przyznanie 4.000.000 szt. wamaniow subskrypeyjnych) zosta-
ly zawarte w raporcie biezacym nr 14/2012 z dnia 23.04.2012r. Warto¢ programu mofywacyinego oszacowana
przy zasiosowaniu modely Black'a-Scholes'a wyniosta 441.989,33 =, §j. 0,41 zt za 1 akeje § jest rozliczana pro-
porcjonalnie do ¢czasu trwania programu,

Przewidywany stopien zmiennosci ustalony zostal na podstawie osadu historycznego popariego analiza zmien-
nosci stop zwrotu z cen zamkniecia dia akeji spolki notowanych na GPW.,

Oczekiwany okres Zycia opcii zostat okrelony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy 2 podiete] uchwaly,
Cena emisyjna akcji serii L bedzie réwna 6-miesieczne] Sredniei cen zamkniecia przed dniem odbycia niniejszego
WZA,

Przyznawane transzy warrantow subskrypeyinych zostalo zakohczone w 2014 roku.

fi. W dniu 15.04.2015r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcionariuszy uchwalifo program motywacyjny dia Za-
rzadu oraz Kluczowe] kadry kierowniczej Spdiki oraz spdlek zaleznych oparty o piatno$c w postaci akcji Spolki.
Szezegblowe warunki programu motywacyjnego (zakiadajacego w petnej wysokosci przyznanie 6.000.000 szi.
warrantow subskrypeyinych) zostaly zawarte w raporcie biezacym nr 25/2015 z dnia 15.04.2015r. Warto¢ pro-
gramu motywacyjhego oszacowana przy zastosowaniu modely Monte Carlo wyniosta 2.711.375,00 2, 1. 0,45 2
za 1 akcje i jest rozliczana proporcionalnie do czasu trwania programu. Zastosowana metoda jest uszezegdio-
wieniem mefody wezesnie] stosowanej (Black’a Scholes'a Merfona) i oparta jest na lych samych zaloZeniach,
diatego tez zmiang metody potrakiowano jako zmiang szacunku | ujelo w biszacym okresie.

Przewidywany stopien zmiennosci ustalony zostal na podstawie osadu historyeznego popartego analizg zmien-
nosci stdp zwroly z cen zamkniesia dia akeji spdtki notowanych na GPW.,
Oczekiwany okres Zycia opcji zostat okreslony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy z podjgtej uchwaly.

Cena emisyjna akcji serii N bedzie réwna 2,00 2,

.Dane potrzebne do wyceny programu motywacyjnego

sena akcii z dnia nabycia uprawnien 2,27 0,83
cena realizacii 2,00 1,03
nczekiwana zmiennost 30,00% 16,00%
ozekiwana dlugost Zycia opaii {w miesigeach) 335 32
lstopa wolna od ryzyka 22% 5,00%
oczekiwana stopa dywidendy 0,00% 0.00%
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Zgodnie z warunkami Programu Motywacyinego dla roku 2015 ustalono nastepuiace kryteria realizacii 2.000.000

Szl warrantow; -

a) kurs akeji Spolki (rozumiany jako Srednia kurséw zamkniecia notowah akcji Spolki na Gietdzie w ostatnim
miesiacu roku kalendarzowego 2015) nie moze byC nizszy niz 2,30 zi - za realizacje tego kryterium przystu-
quje 50% transzy.

b} warto$¢ osiagnigtego przez Spolke zysku operacyjnego wskazanego w zbadanym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) ustalonego na podstawie rocznego zbada-
nego przez hieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie moZe byé niZsza niz
51.000.000 zt. - za realizacje tego kryterium przystuguje 25% transzy.

¢} wartodé osiagnigtego przez spotke zysku netto, wykazanego w zbadanym przez biegtego rewidenta skonso-
lidowanym rachunku zyskow i sirat Spotki nie moze by¢ nizszy niz 24,000.000 zi — za realizacje tego kryle-
rium przystuguje 25% transzy.

Przy ustalaniu zysku netto | EBIDTA wylacza sie transakcje jednorazowe.

Zgodnie z danymi finansowymi za 2015 rok warunki | kryteria, od kidrych zalezne jest uruchomienie pierwszel
transzy warrantbw, przedsiawialy sie nastepujaco:

- kurs akcji Spdiki {rozumiany jako Srednia kursdw zamkniecia notowan akcji Spotki na Gieldzie w ostatnim mie-
siggu roku kalendarzowego 2015) wyniosl 2,85 zt, to wyzej wymienione kryterium decydujace o uruchomieniu
50% pierwszej transzy, wynikajace z par 9 ust 5 lit. &) Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostalo speinione.

- wartos¢ zysku operacyjnego za 2015 rok wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powigk-
szonego o amortyzacje (EBITDA) wyniosta 58.393 tys. 2k, to wyZej wymienione kryterium decydujace o urucho-
mieniu 25% pierwszej transzy, wynikajace z par 9 ust 5 lit. a) Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostalo spefnione.

- warto$¢ zysku netto za 2015 wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta 28.225 tys.
zk, to wyzej wymienione kryterium decydujace o uruchomieniu 25% pierwszej ranszy, wynikajace z par 9 ust §
fit. @) Uchwaly 21/04/2015 ZWZ, zostato spelnione,

MNota 41  Istotne zdarzenia w 2015 roku.

1. Zawarcie znaczacych umow kredytowych

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 8/2015 Spotka poinformowafa o podpisaniu w dniu § marca
2015 roku z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Bank™)
nastepujacych umow kredytowych:

1. Umowy kredytu terminowego (Kredyt A) do kwoty 47.600.000,00 PLN (dalej: ,Umowa o Kredyt A").

2, Umnowy kredyty terminowego (Kredyt B} do kwoty 71.400.000,00 PLN {(dalej; Umowa o Kredyt B, z
opcia przeniesienia praw | obowigzkow kredytobiorcy (w tym przejeciem dlugu) przez jednostke zalezng od Spétki
. spotke W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie {dalej: W.KRUK"). Pc dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Spotki przez W.KRUK nastapi zmiana kredytobiorey w Umowie o Kredyt B, ¥, w miejsce Spotki
w petnig praw § obowigzkow kredytobiorcy wstapi jednostka zalezna W.KRUK w zwigzku z czym dojdzie do
przejgcia diugu przez W.KRUK. Po przeniesieniu praw i obowigzkéw kredytobiorcy na W.KRUK, Spétka bedzie
odpowiedzialna za splate Kredytu B jako poreczyciel.

3 Umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 30.000.000,60 PLN (dalej: ,Umowa Limitu"), z
podzialem na;

1) Sublimit na kredyt w rachunku biezacym ziotowym (PLN) do kwoty: 12,000.000,00 PLN, z przeznacze-
niem na finansowanie biezacej dzialalinoéci Spoki,

2) Sublimit na akredytywy dokumentowe wiasne w walucie PLN, EUR, USD wraz z kredytem obrotowym
odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabezpieczenie platnosci wynikajacych z otwiera-
nych przez Bank akredytyw dokumentowych do kwoty: 9.000.000,00 PLN,

3 Sublimit na gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym oraz regwarancie w walucie PLN,
EUR, USD wraz z kredytem obrotowym odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabez-
pieczenie ptainoSci wynikajacych z wystawianych przez Bank gwarancji bankowych do kwoty 12.000.000,00
PLN.

Umowa o Kredyt A oraz Umowa o Kredyt B zostaly zawarie na okres do dnia 31.12.2024 roku. Umowa Limitu
zostala zawarta na okres 36 miesiecy od dnia jej zawarcia. Srodki pozyskane w ramach Kredytu A oraz w ramach
Kredytu B Spdlka przeznaczy w calosci na refinansowanie {wezeéniejszy przedierminowy wykup) obligaci serii
D. Umowa o Kredyt A, Umowa o Kredyt B oraz Umowa Limitu zawlerajs szereg tzw. kowenantow, fi. szczegdlo-
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wych i resirykeyjnych klauzul zobowiazujacyeh Spolke, ktérych tresé nie odbiega jednak istotnie od stosowanych
w podobnych umowach standardow rynkowych.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy o Kredyt A stanowi¢ beda;

1} Klauzuia potracenia wierzyieinosci Banku z rachunkow Spélki prowadzonych przez Bank,

2} Zastaw rejestrowy na zapasach — wyroby odziezowe ~ o wartodci nie nizszej niz 73.000.000,00 PLN,

3} Zastaw rejestrowy na znaku ,Vistula®,,

4} Zastaw rejestrowy na znaku ,\Wélczanka,,

5) Zastaw rejestrowy na akcjach W.KRUK (posiadanych przez Spotke), z zastrzezeniem postanowien arf.336
KSH,

B} Zastaw rejesirowy na akcjach DCG S.A. z siedzibg w Warszawie {posiadanych przez Spélke),

7} Zastaw tejestrowy na udzialach Wolczanka Production 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim
{posiadanych przez Spdike),

8} Zastaw rejestrowy na udzialach VG Properly Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (posiadanych przez Spotke),

8} Hipoteka laczna w wysokoéci 54.807.840,00 PLN na nieruchomosciach Spotki,

10} Przelew praw z umdw ubezpieczenia zapasow i nisruchomosci;

11) Przelew praw z  umowy z Operatorem platnosci karowych - dolyczace] rozliczen transakcji platnosc
dokanywanych przez kontrahentow Spdiki przy uzyciu kart bankowych

12) Odwiadczenia o poddaniu sie egzekucii,

Zabezpieczenia, o kibrych mowa powyZzej w ppkt. 1-12 zabezpieczat beda iednoczeénie (z réwnym pierwszef-
stwem} kredyt udzielony na podstawie Umowy o Kredyt A oraz kredyt udzielony Spbice na podstawie Umowy
Limitu.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z fytulu Umowy o Kredyt B stanowi¢ beda;

1) Klauzula potracenia wierzyleinosci Banku z rachunkOw Spoiki, a po przejeciu diugu - z rachunkdw WKRUK
SA prowadzonych pezez Barnk,

2} Zastaw rejesirowy na zapasach - wyroby jubilerskie — o warlosci nie nizszej niz 96.000.000,00 PLN,

3} Zastaw rejestrowy na znaku W, KRUK",

4) Przelew praw z umowy ubezpieczenia zapasow,

5} Poreczenie przez Spbtke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN, kibre zostanie udzielo-
ne przez Spétke po przeniesieniu swoich praw i obowigzkow wynikajacych z Umowy o Kredyt B na W. KRUK. z
mozliwoscia jego zwolnienia po 3 latach;

6} Przelew praw z umowy z Operatorem platnodel kartowych - dotyczacej rozliczen transakeji platnosci dokony-
wanych przez kontrahentéw Spolki przy uZyciu kart bankowych,

7} Géwiadczenia ¢ poddanit sig egzekucii.

Zabezpieczenia, o kitorych mowa powyZej w ppkt. 1-4 | 6-7 zabezpieczad bedg jednoczednie (z rdwnym pierw-
szefistwem) kredyt udzielony na podstawie Umowy o Kredyt B oraz kredyt w formie limitu kredytowego wieloce-
lowego udzielony WKRUK,

Zabezpieczenie wierzytelnodci Banku z tytulu Umowy Limitu stanowi¢ beda:

1) Weksel wlasny in blanco wystawiony przez Spolke wraz z deklaracja wekslows,
2) Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekuci,
3 Zabezpieczenia, o kibrych mowa w pkt. 9 ppkt. 1-12, kidre zabezpiecza beda jednoczesnie {z rownym

pierwszehstwem) Kredyt A oraz kredyt udzielony Spdice na podstawie Umowy Limitu.

Dodatkowo w raporcie biezacym nr 8/2015 Spdlka poinformowala ¢ zawarciu w dniu 9 marca 2015 r. pomiedzy
Bankiem a W.KRUK jako jednostky zalezng od Spolki umowy fimitu kredytowego wielocelowego do kwoty
22,000.000,00 PLN, z podziatem na

1) Sublimit na kredyt w rachunku biezacym ziotowym (PLN) do kwoty: 10.000.000,00 PLN, z przeznacze-
niem na finansowanie blezace] dziatainodci Spolki,

2) Sublimit na akredytywy dokumentowe wiasne w walucie PLN, EUR, USD wraz z kredytem obrotowym
odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabezpieczenie platnosci wynikajacych z otwiera-
nych przez Bank akredylyw dokumentowych do kwoly: 5.000.000,00 PLN,

3) Sublimit na gwarancje bankowe w obrocie keajowym § zagranicznym oraz regwarancie w walucie PLN,
EUR, USD wraz z kredytem obrotowym odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabez-
pieczenie platnodci wynikajgeyeh 2 wystawianych przez Bank gwarancji bankowych do kwoty 9.000.000,00 PLN.
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PowyZsza umowa zostala zawarta na okres 36 miesiecy od dnia jej zawarcia. Umowa zawiera tzw. kowenanty, i,
szczegblowe | restrykeyjne klauzule zobowiazujace W.KRUK, kidrych tres¢ nie odbiega jednak istotnie od stose-
wanych w podobnych umowach standarddw rynkowych.

Oprocentowanie kredytu udzielonego na padstawie wiw umowy wynosi:

a) kredyt w rachunku biezacym w walucie polskiej {PLN): WIBOR 1M + marza banku

b} kredyt obrotowy odnawialny z przeznaczeniem na finansowanie akredytyw; WIBOR 1M + marza Banku;
c) kredyt powstaty w wyniku wyplaty z gwarancji: WIBOR 1M/ LIBOR 1M/ EURIBOR 1M + marza Banku.

Zabezpieczenie wierzytelnodei Banku z tytufu wiw umowy stanowic beda;

1 Weksel wiasny in blanco wyslawiony przez Spolke wraz z deklaracja wekslowa,
2) Oéwiadczenie o poddaniu sig egzekuci,
3 Zahezpieczenia, o kiorych mowa w pkt. 10 ppkt. 1-4 i 6, ktdre zabezpieczaé bedg jednoczesnie (2 row-

nym pierwszenstwem) Kredyt B oraz kredyt udzielony W.KRUK; zabezpieczenia te beda obejmowaé wierzyteino-
$ci z whw umowy rowniez po wstapieniu WKRUK w prawa i chowigzki kredytobiorcy w Kradycie B.
4} poreczenie Spolki z mozliwoscia jego zwolnienia po 36 miesiacach;

2. Uchwala Zarzadu w sprawie wezesniejszego wykupu Obligacji serii D

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 82015 Spatka poinformowala, i2 w dniu 10 marca 2015 1. Za-
rzad Spolki podial uchwalg w sprawie wezesniejszego wykupu Obligacii serii D w catodei celem umorzenta, zgod-
nie z Warunkami Emisji Obligacji Kuponowych, Amorlyzowanych Seril D o numerach od 1 do 140.000 2 dnia 7
sierpnia 2013 roku stanowigcymi zatacznik do Uchwaly Zarzadu Vistula Group S.A. Nr 01/08/2013 z dnia 7 sierp-
nia 2013 roky Wezesniejszym wykupem zostang objete wszystkie Obligacje, 1. 140.000 (sto czierdziesci tysiecy)
Obligacji o wartosci nominalnej 850,00 (osiemset pietdziesiaf) zlotych kazda, o lacznej wartosci nominaine
119.000.000,00 (sto dziewietnascie milionow) ziotych. Dniem wykupu dla wezesniejszego wykupu Obligacji be-
dzie dzieh przypadajaey po uplywie 10 dni roboczych od dnia dostarczenia Agentowi ds, Platnoéci zawiadomienia
o wezesnigjszym wykupie Obligacji, Wykup zostanie dokonany wedlug wartosci nominalnej Obligacji. Odsetki
bgdg naliczane do dnia wezedniejszego wykupu. Przed podjeciem wyze] wymienionej uchwaly Zarzadu Spotki
datg catkowitego wykupu Obligacji byt dzied 13 sierpnia 2018 roku, o czym Spétka informowala w raporcie bieza-
cym nr 12/2013 2 dnia 8 sierpaia 2013 roku.

3. Zmiany w Zarzadzie Spélki

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 10/2015 Spéika poinformowala, Ze Rada Nadzorcza Spotki na
posiedzeniu odbytym w dniu 10 marca 2015 roku podjela uchwale o powolaniu z dniem 1 kwietnia 2015 roku do
zarzagdu Spotki Pana Erwina Bakalarza | powierzeniu mu funkgji czlonka zarzadu,

4. Wniesienie zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa Spotki do WKRUK S.A, z siedziba w Krakowie
podmiotu zaleznego od Spotki

W dniu 31.03.2015 roku w raporcie biezgcym nr 17/2015 Spdlka poinformowala, ze w dniu 31 marca 2015 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie, jednostki zaleznej od Spaiki (dalej:
W.KRUK"}, podigto uchwale nr 3 o podwyZszeniu kapitalu zakladowego W.KRUK z kwoty 100.000,00 zt do kwo-
ty 200.000.000,00 z, podzielonego na 20.000.000 akcji o wartosei nominalngj po 10,00 zt kazda . o kwote
198.800.000,00 zt, poprzez emisjg 19.980.000 akcji imiennych zwyklych serii B o warto$ei nominalnej 10,00 2t
kazda w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, przeprowadzonej w drodze oferty
skierowane] wylacznie do Spokki. Ustalona cena emisyjna wynost 13,78 2t za kazda akcje serii B {,Uchwala™).
Zgodnie z Uchwalg akcje serii B zostaly objete w zamian za wkiad niepieniezny (aport), w postaci zorganizowanej
czgbci przedsiebiorstwa funkcjonujacej obecnie w ramach przedsiebiorstwa Spolki jake Jednostka Organizacyjna
W.KRUK, obejmujaca organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét skiadnikow materialnych i niematerialnych
oraz zobhowigzan, przeznaczona do realizacji okredlonych zadan gospodarczych w zakresie dziatalnosci jubiler-
skiej o wartodci 275.535.000,00 zlotych, zgednie z opisem iwyceng wynikajacymi ze sprawozdania Zarzadu
W.KRUK z dnia 20 paidziernika 2014 r. zm. aneksem nr 1 z dnia 8 grudnia 2014 r. i opinig bieglego sadowego
Z dnia 29 grudnia 2014 1., dolaczong do akt rejestrowych W.KRUK na podstawie postanowienia Sadu Rejonowe-
go dia Krakowa - Srddmiescia w Krakowie, X! Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19
stycznia 2015 r., sygnatura akt KR XI Ns-Rej. KRS 24688/14/693, (,ZORG"}). W zwiazku z realizacig Uchwaly
w dniu 31 marca 2015 r. Spotka oraz W.KRUK zawarly umowe o objeciu akcji serii B w trybie subskrypcii prywat-
nej (,Umowa’}, na podstawie kiorej Spotka objefa wszystkie akcje serii B, po cenie emisyjnej wskazanej w pkt. 1
powyze]. Spitka zobowiazata sie w Umowie do pokrycia objetych akcji wkiadem niepienieznym w postaci ZORG.
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W zwigzku z realizacja Umowy w dniu 31 marca 2015 r. Spotka | W.KRUK zawarly umowe przeniesienia ZORG,
na podstawie kidrej Spotka przeniosta na rzecz WKRUK wiasnos¢ wkladu niepienieznege w postaci ZORG
o warosci 275.535.000,00 zt. Zbycie ZORG zostalo dokonane na podstawie Uchwaly nr 15/06/2014 z dnia 18
czerwea 2014 1. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spoiki, kidre wyrazilo zgode na zbycie ZORG do
W.KRUK, o kiorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 15/2014 z dnia 18 czerwea 2014 T,

Jednoczesnie Spotka poinformowata, ze w wyniku przejecia ZORG przez W.KRUK nastapita zmiana kredytobior-
cy w umowie o kredyt B do kwoty 71.400.000,00 zt zawartej w dniu @ marca 2015 roku pomiedzy Spétka oraz
bankiem Powszechna Kasa Oszczednoscei Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie, W miejsce Spofki w prawa
i obowigzki kredytobiorcy wstapifa W.KRUK. Spotka jest odpowiedzialna za splate kredylu B jako poreczyciel,
W zwigzku z tym nasigpila réwniez zmiana zabezpieczen kredyiu B.

5} Wprowadzenie w Spéice nowego programu motywacyjnego na lata 2015-2017

W dniu 15.04.2015 roku w raporcie biekacym nr 25/2015 Spotka poinformowata o podjeciu przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spatki w dniu 15.04.2015 roku Uchwaly nr 21/04/2015 w sprawie przyjecia warunkow pro-
gramu motywacyinego dia czlonkbw Zarzadu Spdki, kluczowych menedzerdw lub innych osob o istotnym zna-
czeniu dla Spotki (oraz spolek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa
pobory, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladewego Spolki w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem
prawa pobory, zmiany statutu Spotki, upowaznienia Zarzadu Spéiki do zawarcia umowy o rejestracje akeji nowsj
emisii w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. i upowaznienia Zarzadu Spolki do podjecia wszel-
kich stosownych dziala w celu dopuszczenia akeji nowej emisji do obrofu na rynku regulowanym (,Uchwata®,
Na podstawie Uchwaly w Spolce wprowadzony zostai nowy program motywacyjny na lata 2015-2017, Walne
Zgromadzenie wyrazilo zgode na emisje lacznie 6.000.000 warrantdw subskrypeyjnych serii E w ramach trzech
transz rozliczanych niezaleznie za lata 2015, 2016 | 2017 na podstawie wskazanych w Uchwale kryteridw kursu
akeji Spolki, oraz skonsolidowanego zysku netto i skonsolidowanego EBITDA, zamiennych na akcje na okaziciela
serii N Vistula Group S.A. o wartosci nominalnej 20 gr kazda. Warranty serii E uprawniajg do objecia akgji serii N
po cenie emisyjnej 2,00 7t za jedna akcie. Kazdy warrant subskrypeyiny serii E uprawnia osobe wskazang imien-
nie w tredci warraniu do objecia jednej akcji zwyklej na okaziciela serii N Vistula Group S.A. Uprawnienie do
objgcia warraniow subskrypeyjnych serii E posiadajg czionkowie Zarzadu Vistula Group S.A. oraz osaby, ktdre na
dzien oferowania warrantow subskrypeyinyeh serii E bedg naleze¢ do kluczowe] kadry menedzerskiej oraz osoby
o istotnym znaczeniu dia Vistula Group S.A. | spdlek z jej grupy kapitalowej, niezaleznie od formy i podstawy
prawnej wykonywania obowigzkéw na powyZzszych stanowiskach.

6) Zmiana strukiury kapitatu zakladowego Spolki w ramach warunkowego podwyiszenia kapitafu za-
kladowego

W dniu 06.05.2015 roku w raporcie biezacym nr 35/2015 Spdtka poinformowala, ze w zwigzku z objeciem w dniu
5 maja 2015 roku przez osoby uprawnione z warrantdw subskrypeyjnych serii D prawidiowo oplaconych 859.366
(osiemset piecdziesigt dziewigt tysigoy trzysta szedtdziesiaf szeét) akeji zwyklych na okaziciela serii L Spotid, o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda wyemitowanych przez Spélke w wykonaniu praw przy-
skigujacym posiadaczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii D drugiej transzy, wyemitowanych w ra-
mach programu motywacyinego przyjetego w Spolce na podstawie Uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Spolki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zalozen programu motywacyjnego dla
cztonkow Zarzadu Spdiki, kluczowych menederdw lub innych osob o istotnym znaczeniu dla Spoiki {oraz spolek
Z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypeyjnych z wylgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zakiadowego w drodze emisji nowych akeji z wylaczeniem prawa pobory, zmiany statutu Spotk,
upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracie akeli nowsj emisfi w Krajowym Depozycie Paple-
row Wartodciowych S.A. 1 upowaznienia zarzadu Spéiki do podiecia wszelkich stosownych dzialan w celu do-
puszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata®) - nastapila zmiana struktury kapitatu
zakladowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki. W zwiazku z wydaniem akgji
serii L w ramach realizacji Uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego, kapitat zakladowy Spatki
ulegt zmianie i zostat podwyzszeny z kwoty 37.003.265 2t (frzydziedci siedem miliondw trzy tysiace dwiescie
szestdziesiat pied Zlotych) do kwoty 37.175.138,20 2l (trzydziesel siedem milionow sto siedemdziesiat piec tysie-
oy sfo trzydzieci osiem zotych | dwadziescia groszy).

1. Kapitaf zakladowy Spolki przed objeciem akeji serii L przez oscby uprawnione wynosit 37.003.265 zt (trzydzie-
5ci siedem miliondw trzy tysigee dwiescie szescdziesiat pie ziotych) i dzielit sie na 173,861,625 (sto siedemdzie-

VISTULA GROUP 8A - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2015 przygofowane xgodnis 2 MSSF prayjatymi preez Unig Europejskg 47



VISTULA GROUP SA - Informacje i objasnienia do sprawozdaniz finansowege za 2015 rok

siat trzy miliony osiemset szesédziesigt jeden tysiecy sze$tset dwadziescia pied) akcii 0 wartosci nominalngj 20
gr. (dwadziescia groszy) kazda.

2. Kapitat zakladowy Spotki po objeciu akcji serii L przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.175.138,20 zt
{trzydziesci siedem miliondw sto siedemdziesial piec lysiecy sto trzydziesci osiem zlotych | dwadziescia groszy) i
dzieli sig na 174.720.951 (sto siedemdzigsiat cztery miliony siedemset dwadziecia tysiecy dziewielset dziewiet-
dziesigf jeden) akcji o wariosci nominaingj 20 gr. {dwadziescia groszy) kazda.

Prawa 7 akcji serii | powstaly z chwilg zapisu tych akeji na rachunkach papierdw wartosciowych 0séb uprawnio-
nych, co nastapilo w dniu 5 maja 2015 roku.

7) Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i zmian w Statucie Spolki

W dniy 25.05.2015 roku w raporcie biezgeym nr 40/2015 Spolka poinformowata, Ze w dniu 25 maja 2015 r.,
ofrzymala postancwienie Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12 maja 2015 roku ¢ dokonaniu z dniem 13 maja 2015 r. wpist do rejestru
przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia kapilalu zakladowego Vistula Group 5.A. Dofychczasowa kwola
warunkowego podwyZszenia kapitaiy zakiadowego wynoszaca 2.955.400 zi zostala podwyzszona do kwoty
4,155,400 z1. Warunkowe podwyZszenie kapitalu zakladowego zostalo przeprowadzone na podstawie uchwaty Nr
2110412015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vistula Group S.A. z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie
przyjecia warunkdw programu motywacyjnego dla czionkdw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerdw lub innych
0s6b o istotnym znaczeniu dla Spolki (oraz spdlek z jei grupy kapitalowej), emisji warrantow subsksypeyjnych z
wytaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyZszenia kapitalu zakiadowego Spélki w drodze emisfi nowych
akeji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spolki, upowaznienia Zarzadu Spolki do zawarcia umowy o
rejestracie akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych S.A. | upowaZnienia Zarzadu
Spolki do podigcia wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akeji nowej emisji do obrofu na rynku
reguiowanym,

W zwigzku z refestracig warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego, o ktorym mowa powyzej, zostata ez
zarejestrowana zmiana postanowien § 9 Stafutu Vistula Group S.A., kiory otrzymal nastepujace brzmienie"§ 9

1. Okresla sie warto$¢ nominalng warunkowego podwy?2szenia kapitatu zakladowego Spétki na kwote nie wyZszg
niz 4.155.400 zi (cztery miliony sto pietdziesiaf piet tysiecy czterysia ziotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje w drodze emisji akeji na okaziciela serii C o warlo-
$ci nominalnej 20 gr. (dwadziedcia groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niz 1.400.000 (jeden milion czterysia
tysiecy), emisji akcji na okaziciela serii E o warfosci nominalnej 20 gr. (dwadziecia groszy) kazda w liczbie nie
wiekszej niz 3.940.000 (frzy miliony dziewieéset czterdziedel tysiecy), emisit akeji na okaziciela serii J o wartodci
nominalngj 20 gr. (dwadziescia groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niZ 5.437.000 {piec miliondw czterysta trzy-
dziesci siedem tysiecy), emisji akcji na okaziciela serii L. o wartosci nominalnej 20 gr. (dwadziescia groszy) kazda
w liczbie nie wiekszej niz 4.000.000 (cztery miliony) oraz emisji akeji na okaziciela serii N o warto$ci nominaingj
20 gr.(dwadzieécia groszy) kazda w liczbie nie wickszej niz 6.000.000 (szes¢ miliondw).

3. Akcje serii C, seril E, serii J, serii L oraz serii N chejmowane beda odpowiednio przez uprawnionych z warran-
tow subskrypeyjnych serii A, serii B, serii C, serii D oraz serii E emitowanych odpowiednio na podstawie uchwaly
nr 3 Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 30 marca 2005 r., w brzmieniu zmienionym uchwala
nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki z dnia 28 czerwca 2005 ., uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 listopada 20086 r., uchwalg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 czerwea 2007 1., na podstawie uchwaly nr 27/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 29 czerwea 2000 1., na podstawie uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnege Walnego Zgromadzenia
Spokki z dnia 23 kwielnta 2012 r. oraz na podstawie uchwaly nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 15 kwistnia 2015 £

8} Zawiadomienie w sprawie zwigkszenia udziatu w ogdinej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spolki.
W dniu 11.06,2015 roku w raporcie biezacym nr 48/2015 Spotka poinformowala, Ze Alma Market S.A. z siedziba
w Krakowie, dziatajac stosownie do art. 69 ust. 2 pki. 1[it. a) oraz ari. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy z dnia 29 fipca 2005
r. - o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sysfemu
obrofu oraz o spotkach publicznych ("Ustawa"), zawiadomita Spolke, iZ otrzymala informacie o nabyciu przez
Jerzego Mazgaja, Prezesa Zarzadu Alma Market S.A. 55.000 akcji Spotki w transakcjach w dniach 2 i 3 czerwea
2015 1., kidre zapewnily tacznie poSrednic | bezpoSrednio zmiang posiadanego udziatu przekraczajacego 10% (o
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czym Alma Market S.A. informowata w zawiadomieniu z dnia 10 grudnia 2014 r.) 0 co najmniej 2% oagdinej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki przez osoby powigzane z Alma Market S.A.

Stosownie do art. 69 ust. 4 pki. 2) Ustawy, Alma Market S.A. zawiadomita o stanie akcji i glosow przed zmiang
udziatu:

Liczba posiadanych akcji: 17.893.420

Udzial procentowy w kapitale zaktadowym: 10,29%

Udziat procentowy w kapitale zakladowym, po zmianie struktury kapitalu zakladowego zgodnie z raportem bieza-
cym Spotki nr 35/2015: 10,24%

Liczba glosow posiadanych z akcji; 17.893.420

Udziaf procentowy w liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu: 10,28%

Udziat procentowy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu, po zmianie struktury kapitau zakiadowego zgad-
nie z raportem biezacym Spdiki nr 35/2015: 10,24%

Stosownie do art. 69 ust. 4 pkt 3} Ustawy, Alma Market S.A, zawiadomila o stanie akcji i gloséw po zmianie
udzialu | uwzglednieniu zmiany ogdinej ficzby akeji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spalki, o czym Spdlka
informowala w raporcie biezacym nr 35/2015 z dnia 6 maja 2015,

Liczba posiadanych akgji: 21.398.420

Udziat procentowy w kapitale zakladowym: 12,25%

Liczba glosow posiadanych z akeji: 21.398.420

Udziat procentowy w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 12,25%

Oznacza fo, ze Alma Market S.A. wraz ze swojg spoika zalezng Krakchemia S.A. oraz Jerzym Mazgajem stala
sig posiadaczem 21.398.420 akcii Spolki, stanowigcych 12,25% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spalki.

W perspeklywie kolejnych 12 miesiecy Alma Market S.A. oraz podmioly, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy nie wykluczaja nabywania lub zbywania akcji Spotki w zaleznodei od sytuacii rynkowej oraz informagii
naptywajacych ze Spoiki.

8) Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany struktury kapitatu
zakladowego Spolki w ramach warunkowego podwyZszenia kapitatu zakladowego

W dniu 22.06.2015 roku w raporcie biezacym nr 51/2015, w nawigzaniu do treci raportu biezacego Spotki nr
35/2015 z dnia 6 maja 2015 roku, Spétka poinformowala, Ze w dniu 19 czerwca 2015 roku Sad Rejenowy dia
Krakowa - Srodmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w
rejestrze przedsieblorcow zmiany struktury kapitatu zakladowego Spotki w ramach warunkowego podwyZszenia
kapitalu zakladowego wynikajacego z emisji 859.366 (oSmiuset pietdziesieciu dziewieciu tysiecy trzystu szesé-
dziesigeiu szesciu) akeji zwyklych na ckaziciela serii L Spotki, o wartoéci nominalngj 0,20 2} kazda, wyemitowa-
nych przez Spolke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantow subskrypeyinych serii
D drugiej franszy.

W zwigzku z powyzszym Spétka ponownie poinformowala, i kapital zaldadowy Spékki po jego podwyZszeniu
wynikajacym z emisji akcji serii L wynosi 37.175.138,20 2! (trzydziedci siedem miliondw sto siedemdziesiat pie¢
tysigcy sto trzydziesci osiem ziotych i dwadziedcia groszy) i dzieli sie na 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery
miliony siedemset dwadziedcia tysiecy dziewieCset dziewiecdziesiat jeden) akcii o wartosci nominalnej 0,20 2t
kazda, stanowigcych fgcznie 174.720.991 (sto siedemdziesiaf cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy
dziewigset dziewietdziesial jeden) glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

10) Zawarcie aneksu do umowy porgczenia zwigkszajacego warfo$¢ udzielonego porgczenia powyzej
10% kapitatow wiasnych Spétki

W dniu 25,09.2015 roku w raporcie biezacym nr 65/2015, Spotka poinformowata, Ze w dniu 25 wrzeénia 2015+,
ofrzymata od Banku Powszechna Kasa Oszczednodci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank”)
aneks nr 1 podpisany w dniu 24 wezesnia 2015 r. do umowy poreczenia zawartej w dniu 10 marca 2015 r. pomie-
dzy Bankiem i Spdtkg jako poreczycielem, na podstawie kidrej Spotka poreczyla za zobowiazania jednostki za-
leznej od Spotki tj. spotki W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: "W.KRUK") wynikajace z zawartej w dniu 9
marca 2015 1. pomiedzy W.KRUK jako kredylobiorca oraz Bankiem jako kredytodawca umowy limitu kredytowe-
go wielocelowego {dalej: "Umowa Kredytu Wielocelowego®) fwraz z pdén. zm.], na podstawie kidrej Bank zgodzit
sig udosigpnic W.KRUK limit kredytowy wielocelowy do kwoty 36.000.000,00 2! ustalonej w Aneksie nr 4 do
Umowy Kredytu Wielocelowego z dnia 23 wrze$nia 2015 1. z przeznaczeniem na kredyt w rachunke biezacym,
kredyt obrotowy odnawialny, gwarancje bankowe oraz akredytywy dokumentowe na warunkach okreslonych w
Umowie Kredytu Wielocelowego.
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Zgodnie z przedmiotowym aneksem nr 1 do umowy poreczenia z dnia 10 marca 2015 roku, udzielone przez
Spotke poreczenie za zobowigzania W.KRUK wobec Banku wynikajace z Umowy Kredytu Wielocelowego zostalo
ograniczone do maksymalne] kwoty nieprzekraczaiacej 54.000.000,00 zk.

O zawarciu Umowy Kredytu Wielocelowego oraz zwigzanym z nig poreczeniu przez Spotke 2z zobowigzania
W.KRUK wobec Banku, Spoika informowata w raporcie bieZacym nr 8/2015 2 dnia 10 marca 2015 r.. Poreczenie
zostalo udzielone na okres zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych 2z Umowy Kredytu Wielocelowego
jednak nie diuzej niz do dnia 8 marca 2023 r. z mozliwoscig jego zwolnignia po 36 miesiacach.

W zwiazku z zawarciem wyze} opisanego aneksu nr 1 do umowy poreczenia z dnia 16 marca 2015 r., wartos¢
udzielonego w niej poreczenia przekroczyla wariost 10% kapitatow wiasnych Spoiki,

11) Zawiadomienie w sprawie zmniejszenia udziatu w ogblnej liczhie glosdw na Wainym Zgromadzeniu
Spolki.

W dniu 18.11.2015 roku w raporcie bieZacym nr 73/2015 Spélka poinformowala, iz w dniu 18 listopada 2015 1.

otrzymala od Pioneer Pekao Investiment Management S.A. z siedziba w Warszawie zawiademienie zawierajace

nastepujace informacie:

! Pioneer Pekao Investment Management S.A, {,PPIM", dziatajac zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2 wzw. z arl. 87
ust. 1 pkt 3 §it. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ¢ ofercie publicznej | wartunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrofu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382
z pdzn. zm.), zawiadomit Spdike o spadku tacznego zaangazowania do poziomu 4,93% catkowite] liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki w zakresie instrumentow finansowych wehodzagyeh w sklad portfeli zarzadza-
nych w ramach wykonywania przez PPIM uslugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych.
Dotyczy wszystkich Klientdw Fioneer Pekao Investment Management S.A.

Rodzaj zdarzenia: sprzedaZ akcji

Data zdarzenia; 13.11.2015

Firma spolki: Vistula Group S.A.

Siedziba i adres spdilki: ul. Pilotow 10, 31-462 Krakéw

Stan posiadania przed zmiang udzialu:

Liczba posiadanych akcji: 8.738.816

Udziat procentowy w kapitale zakiadowym Spolki: 5,002%

Liczba gloséw z posiadanych akcji: 8.738.816

Udziat procentowy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu: 5,002%

Stan posiadania po zmianie udziahu;

Liczba posiadanych akcji: 8.613.818

Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spotki: 4,93%

Liczba gloséw z posiadanych akcji: 8.613.818

Udziat procentowy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu: 4,93%

Uwagi: Akcjonariuszami posiadajacymi lacznie wskazang powyzef ficzbe glosow na Walnym Zgromadzeniu Spol-
ki sg wszyscy Klienci PPIM {(w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM).

Il Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM"), wykonuige umowe Swiadczenia ushug w 2akresie za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawarig miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwesty-
cyjnych S.A, a PPIM oraz dzialajac zgodnie z arl, 69 ust. 1 pki 2 i art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy z dnia 28 lipca
2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdlkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z pbzn. zm.), zawiadomit w imieniu funduszy
inwestycyjnych:

Pioneer Fundusz Inwestycyiny Otwarly oraz Pioneer Konsumpeji | Wzrostu Rynkéw Wschodzacych Fundusz
Inwestycyiny Zamkniety o spadku lacznego zaangarowania do poziomu 4,87% catkowite] liczby gloséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Spotki w zakresie akeji wehodzacych w skiad porffeli funduszy zarzadzanych w ramach wy-
konywaria przez PPIM uslugi zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy:

Dotyczy funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych
SA.

Rodzaj zdarzenia: sprzeda? akeiji

Data zdarzenia: 10.11.2015

Firma spoiki: Vistula Group S.A.

Siedziba i adres spolki; ul. Pilotdw 10, 31-462 Krakow
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Stan posiadania przed zmiang udzialy;

Liczba posiadanych akcji: 8.768.688

Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spotki: 5,02%

Liczba gloséw z posiadanych akcji: 8.768.688

Udziat procentowy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu: 5,02%

Stan postadania po zmianie udzialu;

Liczba posiadanych akcji; 8.502.418

Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spokki: 4,87%

Liczba gloséw z posiadanych akeii: 8, 502.418

Udziat procentowy w liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu: 4,87%

Uwagi: Akcionariuszami posiadajacymi wskazang powyZej liczbe gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki sg
lacznie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Portfele funduszy stanowig podgrupe wszystkich porteli Klientow PRI,

HI Pioneer Pekao Investment Management S.A. { PPIM), wykonujac umowe Swiadczenla uslug w zakiesie za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy Picneer Pekao Towarzysiwem Funduszy Inwesty-
cyinych S.A. a PPIM oraz dzialajac zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 fipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej { warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z pdZn. zm.), zawiadomit w imieniu Pioneer Funduszu Inweslycyjnego
Otwartego o spadku tacznego zaangazowania do poziomu 4,96% catkowite] ficzby glosdw na Walnym Zgroma-
dzeniu Spdiki w zakresie akcji wehodzacych w skiad portfela funduszu zarzadzanego w ramach wykonywania
przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem inwestyeyjnym funduszu:

Dotyczy Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Olwartego:

Rodzaj zdarzenia: sprzedaz akaji

Data zdarzenia: 9.11.2015

Firma spdiki: Vistula Group SA.

Siedziba i adres spotki: ul. Pilotéw 10, 31-462 Krakéw

Stan posiadania przed zmiang udziaty:

Liczba posiadanych akcji: 8.795.349

Udziat procentowy w kapitale zakladowym Spéiki: 5,63%

Liczba glosow z posiadanych akcji: 8. 795.349

Udziat procentowy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu: 5,03%

Stan posiadania po zmianie udziahs

Liczba posiadanych akcji: 8.713.060Udziat proceniowy w kapitale zakladowym Spolki: 4,99%

Liczba glosow z posiadanych akeji: 8. 713.060

Udzial procentowy w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 4,99%

Uwagi: Akcjonariuszem posiadajacym wskazang powyzej liczbe glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spolki iest
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Portfel funduszu stanowi pedgrupe wszystkich portieli Klientow PPIM.

Nota 41a Zdarzenia po dacie bilansowej

1) Zawiadomienie o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia Spéiki Vistula Group 8.4,

W dniu 04.03.2018 roku w raporcie biezacym nr 9/2016 Spdlka poinformowata o zwolaniu Nadzwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spolki Vistula Group S.A. na dzien 31 marca 2016 roku na godzing 12.00 w siedzibie Spoki
Krakowie przy ul. Pilotdw 10, (31-462 Krakow), pietro IX, z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaly w
sprawie wyboru nowego czionka Rady Nadzorczej (w zwiazku z rezygnacia z czionkostwa w Radzie Nadzorczej
Pana Mirostawa Panka) oraz  uchwaly w sprawie zmiany [Lchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnegn Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A, w sprawie przyjecia zafozen programu mofywacyinego dia czionkow
Zarzadu Spéiki, kluczowych menedzerdw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spokki {oraz spdiek z jej gru-
py kapitalowej), emisji warrantow subskrypeyjnych z wylgczeniem prawa poboru, warunkowego podwy2szenia
kapitatu zakiadowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spélki, upe-
wainienia zarzadu Spokki do zawarcia umowy o rejestracie akcii nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartosciowych S A, i upowainienia zarzadu Spdlki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszeze-
nia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.” - w zakresie dookre$lenia zapisdw dotyczacych niezby-
walnasci imiennych warrantdw subskrypeyjnych serii D.
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Notad42  Transakcje ze stronami/ podmiotami powigzanymi

Transakcje handiowe: roku obrofowym Spdika zawarla nastepujace fransakcie » podmiotami powlazanymi ;

Vipo - - - - 688 619 -

Young . - - - 155 136

Vistuta Market Sp. z 0.0. - - - - 1983 1883 -

WP

DGC 5A

VG Property Sp. z 0.0, i 18 124 52 i - 2 8
WKRUK SA 6631 1 337 - 917 7 7

\éﬂl;lcz;zoa‘:;fsa Shiris Manufacturing 617 ) 5303 i X X 46

Razem 7278 1674 5814 3924 3744 130 .76 750
[Saldo odpisow aktualizujgeych -2 826 -3236

Kwoty naleZne od podmiotéw powigzanych netto o18 74

Koszly sprzedanych produktow, towaréw i ustug wyniosly 2.100 tys. Zi. (rok 2014: 1.221 tys. zi.)
Przychody finansowe wyniosty 220 tys, 2t (rok 2014: 462 tys. 2L}, a koszly finansowe wyniosly 184 tys. zi. {rok
2014, 252 tys. 24)

Pozostale przychody operacyjne wyniosty 263 tys. 2t ( rok 2014; 5.745 tys. zL.), a pozostale koszly operacyjne
wyniosly 263 tys. zi. (rok 2014. 4,169 tys. zi).

Sprzeda? towarbw podmiotom powigzanym dokonana byla po cenach wynikaigoych z cennika Spotki. Zakupy
byty dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedlic ilosé fowardw zakuplonych |
2wiazki pomiedzy stronami,

Naleznosei z tytutu udzielonych poZyczek od podmiotdw powiazanych na 31.12.2015 roku wynoszg 3.265 tys.
zi{na 31.12.2014 roku: 3.694 tys. 21.), naleznosei fe zostaly objete odpisami aktualizujgcymi na 31.12.2015 roku
w wysokodci 350 tys. zb (na 31.12.2014 roku; 338 tys. z1.).

Pozosiate naleinosci od podmiotdw powigzanych na 31.12.2015 roku wynoszg 9.607 tys. 2t (na 31.12.2014
roku: 9.971 tys. 21}, naleZnodci te zostaly objete odpisami aktualizujgoymi na 31.12.2015 roku w wysokoéci 4.300
tys. zt. {na 31.12.2014 roku: 4.300 tys. zL).

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich spiata ma nastapic gotdwka. Na dzief 31.12.2015 roku odpisy akiualizu-
jace wartos¢ naleznoéci od podmiotbw powiazanych tacznie wyniosty 7.476 tys. 21 ( rok 2014; 7.874 tys. z). W
2015 roku odpisdw aktualizujacych utworzono na kwoie 108 tys. zi, a rozwigzano na kwote 507 tys. 24,

W 2015 roku Spétka udzielita poreczen spdkom zaleznym W.KRUK S.A. oraz DCG S.A. z tytulu udzielonego
kredyiu przez bank PKO BP SA.

Nota43  Dane poréwnywalne - korekia wyniku lat ubieglych i korekty prezentacyjne

W 2015 roku Spotka nie dokonala zmian okreslonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bieddw’, w zwigzky z tym nie przekszialcano retrospektywnie danych
dotyczacych wezesnigjszych okresdw.

Nota 44  ZaloZenia polityki rachunkowosci

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostalo sparzgdzone zgodnie z MSSF.
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Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly opisane w informaciach ogéinych do niniejszego spra-
wozdania.

5. Emisja, wykup i splata diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W 2015 roku Spotka dokonata emisji akcii serii L. Rejestracia podwyZszenia kapitalu zakiadowego nastapita po-
stanowieniem Sadu Rejonowego dia Krakowa-Srodmiescia w Krakowie z dnia 19 czerwea 2015 roku. Po reje-
stracji podwyzszenia kapitalu zakiadowego ogélna liczba akefi Emitenta wszystkich emisji wynosi 174.720.991
{sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziescia tysiccy dziewieéset dziewieddziesiat jeden). Ogélna
ficzba gloséw wynikajaca z wszystkich akcji Emitenta wynosi 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery miliony
siedemsel dwadziescia tysiecy dziewielset dziewiecdziesiat jeden). Emisja akeji serii L. nastgpita w ramach wa-
runkowego podwyZszenia kapitalu zakladowego wynikajacego z emisfi 859,366 {oSmiuset piecdziesieciu dzie-
wigclu fysiecy irzystu szescdziesieciu szedeiu) akcji zwyklych na okaziciela serii L Spoiki, o wartosci nominalne]
0,20 2t kazda, wyemitowanych przez Spbike w wykonaniu praw przysiugujacym posiadaczom imiennych warran-
tow subskrypeyinych serii D drugiej transzy.

W dniu 26 marca 2015 roku Spatka przeprowadzila wezeSniejszy wykup 140.000 (stu czierdziestu tysiecy) obli-
gacji seril 1 o wariosc nominalnej 850,00 (osiemset piecdziesial) ziotych kazda, o facznei wartosct nominalngj
118.000.000,00 (sto dziewiethascie miliondw) ziotych. Wezesniejszy wykup obligacji serii D zostal przeprowa-
dzony zgodnie z zgdaniem wczesnigjszego wykupu przedioZzonym przez Sphlke Agentowi ds. Platnosci w dniu
12 marca 2015 roku. Kwoty wezesniejszego wykupu (kwoty giowne i kwoty odselek) zostaly przekazane na ra-
chunki obligatariuszy.

6. Dywidendy wyplacone i zadeklarowane

W 2015 roku Spdika nie wyplacala ani nie deklarowala wyplaty dywidendy. Nie istnigje uprzywilejowanie akcji co
do wyplat dywidendy.

7. Postepowania toczace sie przed sadem fub organem administracji publicznej

Przed sadem, organert wiasciwym dia posigpowania arbifrazowego lub organem administracji publicznej nie
toczg sie zadne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spdiki, ktdrego wartosé stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki,

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcie z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach cdpowiadajacych warunkom rynkowym,
szczegolowe dane przedstawione zostaly w Nocie Nr 42 niniejszego sprawozdania finansowego.

9. Udzielone porgczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje

W 2015 roku spdtka udzielita poreczed spbtkom zaleznym W.KRUK S.A. oraz BCG S.A. za zobowiazania
W.KRUK S.A. 1 DCG SA wobec Banku PKO BP S.A. wynikaiace z nastgpujacych umow kredvtowych:

a) Umowy kredytu terminowego (Kredyt B} do kwoly 71.400.000,00 PLN zawartej przezr Spotke w dniu
8.03.2015 roku, przeniesionej na WXRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowansj czesci
przedsiebiorstwa Spotki przez WKRUK S.A. w wyniku czego nastapila zmiana kredytobiorcy w Umowie o
Kredyt B, 1. w migjsce Spolki w pelnie praw | obowigzkéw kredytobiorcy wstapiia spotka WKRUK S.A. w
zwigzku z czym doszio do przejecia diugu przez WKRUK S.A.. Po przeniesieniu praw | obowiazkow
kredytobiorcy na W.KRUK S.A., Spdtka dominujaca jest odpowiedziaina za splate Kredytu B z tytul
poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN, z mozliwoécig jego zwolnienia po 3
latach;

b) Umowy fimitu kredytowego wislocelowego do kwoly 36.000.000,00 PLN zawarie] przez spolke zaleing
W.EKRUK SA. w dniv 8.03.2015 r., zmiana aneksem z dnia 24.09.2015r.. Jednym z zabezpieczeh splaty
zobowigzan W.KRUK S.A. wobec banku z tytulu niniejsze] umowy jest poreczenie przez Spotke dominujacg
do maksymaine] kwoty nieprzekraczaiacej 54.000.000,00 # 2z moiliwodcia jego zwolnienia po 38
miesiacach.
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¢)  Umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoly 9.500.000,00 PLN zawarlej przez sptke zalezng BCG
8.A. w dniu 25.06.2015 roku. Jednym 2z zabezpieczen splaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tylulu
niniejszej umowy jest poreczenie przez Spotke dominujgcg do maksymalnej kwoty nieprzekraczajace|
14.250.000 PLN, poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

10. Informacje o instrumentach finansowych

Na 31.12.2015 roku Spotka nie postada otwartych instrumentow pochodnych.

11. Wynagrodzenia Zarzadu | Rady Nadzorczej za okres 2015 roku

Zarzad

Grzegorz Pilch - Prezes Zarzadu 840 tys. zt.
Mateusz Zmijewski - Wiceprezes Zarzadu 492 tys. 7i.
Radoslaw Jakociuk - Wiceprezes Zarzgdu (do 31 marca 2015) 100 tys. 2L
Erwin Bakalarz - Czlonek Zarzadu {od 1 kwielnia 2015) 153 tys. 2t
Razem 1.585 tys. 7,
Rada Nadzorcza

Jerzy Mazgaj - Przewodniczagy Rady Nadzorczej 200 tys. 2t
Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 100 tys. zt.
flona Malik - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorcze] (poprzedniej kadencii) A iys. z

Artur Jedrzejewski - Czonek Rady Nadzorcze 30 tys. 2k
Mirostaw Panek - Czlonek Rady Nadzorcze) 100 tys. zL
Grzegorz Wojtowicz - Czionek Rady Nadzorczej 30 fys. 2k,
Lukasz Magiera - Clonek Rady Nadzorczej 701ys. zt.
Ryszard Pelru - Czionek rady Nadzorczej 70 1ys. 71
Razem - 630 lys. zL

Osoby zarzadzaiace | nadzorujace pobieraly wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkeji we wiadzach spdlek zalez-
nych,

Wynagrodzenia te iacznie za 2015 rok wyniosly 378 tys. zt., w tym:

Jerzy Mazgaj - 268 tys. zt.
Grzegorz Pilch - 49 1ys. 2t
Mateusz Zmijewski - 49 tys, zt
Radoestaw Jakociuk - 121ys. 24,

W Spéice funkcjonuje program motywacyiny oparly na opcjach na akcje Spolki, szczegblowe informacie na temat
programu i jego warunkéw znajduja sie w nocie 39 sprawozdania finansowego. Osabom zarzadzajacym przysiu-
guja $wiadczenia okreslone w umowach o prace.

12.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej przedstawiono skrot najwazniejszych czynnikbw ryzyka, kiore mogg mieé wplyw na wyniki i sytuacie
ekonomiczno ~ finansowg Emitenta. Wymienione nizej czynniki mogg miet istoiny negatywny wpiyw na
perspektywy rozwoju, osiagane wyniki | sytuacje finansowa Spélki.

Ryzvko gospodarcze zwiazane 7 syluacia makroekonomiczna

Poziom przychoddw Emitenta uzaleZniony jest od Kkoniunkiury gospodarczel, w tym: dynamiki wzrostu
gospodarczego, poziomu bezrobocia, poziomu dochoddw i zadliZzenia gospodarsiw domowych, konsumpeii
indywidualngj, wskaZnikow oplymizmu konsumentow, poziomu kursu euro wobec ziotego, stop procentowych
oraz polityki fiskalne] paistwa,

istrieje ryzyko, Ze w przypadku ostabienia kb ponownego pogorszenia koniunkiury gospodarcze] nastapia
wahania popyfu na produkly, oferowane przez Spolke, co wplynie negatywnie na osiggane wyniki | sytuacie
finansowa,
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Ryzvko zwigzane z niestabiino$cia polskiego systemu prawnege, w tym podatkoweqo

Patencjalnym ryzykiem dla dziglalnosci Spotid, tak jak wszystkich podmiotéw dzialajacych w obrocie
gospodarczym, moZe byé zmiennoS¢ przepisow prawa oraz jego inferpretacii. Zmiany prawa handlowego,
przepisow podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych oraz innych przepiséw regulujacych dziatalnosé
przedsiebiorstw, w szczegbinodci w branZy Spolki, pociagaja za soba powaine ryzyko w prowadzeniu
dzialalnoéei gospodarczej | moga ulrudniaé lub uniemozliwiaC realizacie planowanych dzialan operacyjnych i
prognoz finansowych. W dalsze} kolejnosci zmiany prawa moga prowadzié do pogorszenia kondycji § wynikow
finansowych Spolki. Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie rodziC pewne ryzyko zwigzane z problemami
interpretacyinymi, brakiem praklyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretaciami przyimowanymi przez sady lub
organy administracii publicznej iip.

Brakiem stabilnosci charakieryzuie sie prawo podatkowe, kidrego przepisy bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzy$é podatnikdw. Zmiany opodatkowania dzistalnoSci gospodarcze] w zakresie podatku dochodowego,
podatku od fowardw i ustug Jub innych podatkow mogq wptynaé negatywnie na prowadzong przez Emitenta
dzialalnosé | poziom dochodéw. Interpretacie organdw podatlkowych rownieZ ulegajg zmianom, $a Zastepowans
innymi ub ez pozostajq ze sobg w sprzecznosci. Powoduje to brak pewnodci co do sposobu zastosowania
prawa przez organy podatkowe w rdznorodnych, czesto skomplikowanych stanach fakiyeznych, wystepujacych w
obrocie gospodarczym. Spdika narazona jest rdwniez na ryzyko zwigzane z moZliwoscig zmian interpretacii
przepisow prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkows.

Opisane powyzel czynniki moga miec istotny negatywny wplyw na perspekiywy rozwoju, osiagane wyniki i
syiuacje finansowg Spotki.

Ryzvko zwiazans z przyieciem niewlasciwe] sirategil

Spotka posiada strategie rozwoju, kitbrej podstawowe zalozenia zoslaly przedstawione w pki. 7 Planowane
dziatania rozwojowe” sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2015 roku. Istnigje ryzyko, Ze strategia Spoiki
okaZe sie niedostosowana do zmieniajacych sie oczekiwan klientdw fub warunkdw rynkowych. Istnigje ryzyko, Ze
realizacia strategit opdini sie lub niekibre elementy nie beda zrealizowane lub nie dadzg zakladanych wynikow.

Istnieje 1yzyko, ze Spdka nie bedzie w stanie uruchomit zaplanowane] nowej powierzchni sprzedazy,
gruchomienie opdzni sie czy tez nowe lokalizacje nie osiagna zakiadanych wynikow sprzedazowych.

Ryzyko zmiany qustow nabywcow

Istnigje ryzyko, ze poszczegodine kolekcie lub czest oferty Spdiki mimo podejmowanych staran beda odbiegaé od
preferencit klientow w danym sezonie, co moZe spowodowaé problemy ze zbylem, koniecznosé obnizenia cen
sprzedaZy lub dokonania odpisu wartosci czesci zapasu.

Ryzyko zwiazane z Zawarfymt umowami naimy

Dziglainost Spolki oparta jest w dominuiacej czescl na sprzedazy detaliczne towaréw za poérednictwem wiasnej
sieci salondw. Nie moina wykluczyé ryzyka ufraly jednej lub kilku lokalizacl, np. w zwiazku z zamiarem
unowoczednienia calego centrum handlowego czy zmiang polityki cenowej wynajmujacego. Nie moina
wykluczyc ryzyka wypowiedzenia urnowy najmu w przypadku, gdy Spdlka naruszy postanowienia umowy najmu
albo nieprzediuzenia umowy najmu w lokalizacjach wykazujgeyeh najwyzszg rentowno$é dia Spolki lub
przynoszaeych satysfakejonujace wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, ze warunki najmu, zaproponowane Spolce na
koleiny okres mogg niekorzystnie odbiegat od warunkéw dolychczasowych w danej lokalizaci.

Utrata istniejacych lokalizacji moze spowodowacd, Ze konieczne bedzie czasowe ograniczenie dziatalnosci na
danym obszarze lub tez pozyskanie atrakeyinych lokalizacji bedzie wiazalto sie ze zwiekszonymi kosztami.

Ryvzvko zwiazane z zarzadzaniem zapasami

Zarzadzanie zapasami wyrobdw gotowych i towardw naleZy do istotnych czynnikow, majacych wplyw na wyniki
sprzedazy w branzy Spolki. Z jednej strony poziom zapasdw powinien ulatwiaC podiecie decyzji zakupowej w
frakele oferowania danej kolekeji sezonowe), co prowadzi do wzresiu zapast w kazdym punkcie sprzedazy. 7
drugiej — wy2szy poziom zapastw generuje dodatkowe zapotrzebowanie na kapital obrolowy oraz moie
prowadzit do nagromadzenia zapasdw frudnozbywalnych {produkly sezonowe, ,modowe”, nietrafione kolekcje).

Niewladciwe zarzadzanie zapasami stanowi ryzyko dla cen, marz i koniecznego poziomu kapitahu obrotowege,
przez co moze negalywnie wplynat na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki | sytuacje finansowsa Spatki.
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Ryzyko kussowe

Spolka uzyskuje przychody zasadniczo w PLN, natomiast ponosi istoine koszly w euro i dolarze amerykasgkim,
co poweduje narazenie wyniku finansowego na ryzyko kursowe. W okresach ostabiania sie PLN w stosunku do
glownych walut rozliczeniowych Spotka ponosi wyzsze koszly z tylutu ksiegowania rdznic kursowych,

W walutach innych niz PLN Spéika ponosi koszly (a) zakupy materialow do produkeji {tkaniny, dodatki, surowce
jubilerskie} i asortymentéw uzupelniajgcych w segmencie odziezowym (buty, dzianiny, akcesoria skorzane i
pozosiale) oraz (b) wynikajace z umbw najmu powierzchni handlowych.

Spdtka podjefa w ostatnim okresie (. 1 kwartale 2016) dziatania zmierzajgce do ograniczenia wplywu wzrostu
kursu walutowaego na poziom osiaganej marzy ,in take" glownie w zakresie relacji kursu USD/PLN. Powyisze
zmiany polegajg na wdroZzeniu nowej polityki, kibra ma istotnie ograniczyé ryzyko dalszego umocnienia USD,
szczeglinie w przedziale powyzej 4 PLN, co mogioby miaC istotny negatywny wplyw na realizowang preez
Spotke marze. Zawierane kontrakty lerminowe zwigzane sg z poszczegoinymi dostawami towardw szczegoinie w
obszarze fashion | nie dotyczg neutralizacii eweniuainego ryzyka zwigzanego ze wzrostem czynszOw najmu w
zwiazku ze zmiang relacji kursu EUR/PLN. Pewne niewielkie przychody w euro {usluga szycia) zmniejszajg
taczng ekspozycie walutows, Jednakie w zwigzku z ograniczeniem produkcii przercbowe] wietko$t tych
przychodGw zmnigjsza sie systematycznie, a ich przewidywany poziom moze by nisistoiny w sfosunku do skali
dziatainosel Spoil.

Ryzvko wzrosiu cen surowcow i kosziow wytworzenia u dostawcow

Spdlka zaopatruje sie w imporiowane materialy do produkcii, w szczegdinosci wysokegatunkowe tkaniny | dodatki
krawieckie oraz w przypadku segmentu jubilerskiege zarzadzanego przez spille zaleing W.KRUK S.A. zioto,
srebro, bryfanty 1 inne kamienie szlacheine. Koszt ww. surowcow jest istotnym czynnikiem, maj qcym wplyw na
koszt wytworzenia poszczegbinyeh produkiow, znajdujacyeh sie w ofercie Spotki.

Ponadto Spdlka nabywa akcesoria odziezowe oraz bizuterie | luksusowe zegarki. Spélka, majac na uwadze
wymagana jakoS¢, akiywnie poszukuie najbardziej optymalnych uslugodawcdw i dostawedw. Istnigje isfoine
ryzyko, Ze przy dalszym wzroscie cen surowchw czy koszidw wylworzenia u dostawedw/ uslugodawcdw, pray
malych mozliwosciach zmiany cen, nie bedzie mozliwe utrzymanie odpowiednich dia danege typu asorlymentu
marz,

Ryzyko kosziu ustug obcyeh

Znaczacy udzial w kosziach dziatainosci majg ushigi obce. Na uslugi e skiadajg sie przede wszystkim czynsze i
inne oplaty Z tytulu umbw najmu powierzchni handlowych, koszly zwigzane z ushiga szycia oraz koszly zwigzane
z fransportem oraz logistyka. Spdlka kupuje takze szereg ustug typowych (np.: reklamowe, telekomunikacyine,
prawne, doradcze itp.).

Nie mozna wykluczyC ryzyka pogorszenia warunkéw handiowych jedne} iub wielu uslug obeych, kupowanych
przez Spolke, w szczegbinoscl kosztow najmu.

Ryzvko stop procentowyeh

Spotka posiadata na dzien 31.12.2015 1. zabowigzania wycenione wg zamortyzowanego kosziu w wysokosol
43153 tys. 2 z fytulu zaciggniefych kredylow. W zwiazku z tym Spotka jest narazona na ryzyke siopy
procentowej z tytule zmiany wyceny diugu oparfego na zmiennej stopie procentowej. Wzrost poziomu stdp
procentowych moze zwiekszyC koszt finansowania, a tym samym obnizyC rentowno$¢ Spolki,

Ryzvko wypowiedzenia umowy kredviowei

Spotka zawarta w dniu 09.03.2015 1. Umowy kredytowe dotyczace finansowania inwestycyinego z bankiem PKO
BP S.A. . umowe kredyiu terminowego (Kredyt A) do kwoly 47,6 min PLN oraz umowe kredylu terminowego
(Kredyt B) do kwoty 71,4 min PLN przejetg z dniem 31 marca 2015 roku przez iednostke zalezng od Spoiki ti.
spoike W.KRUK S.A. przy zachowaniu poreczenia ze strony Spotki .

Powyzsze Umowy kredytowe zawarte zostaly wg standardow Loan Market Association | zawierajg szereg kowe-
nantdw do realizacji kidrych zohowigzana jest Spotka oraz spotka W.KRUK S.A. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodareze] i oslabienia popytu konsumpeyjnego realizacja kowenantéw maze by¢ zagroZzona a tym
samym powstaje ryzyko wypowiedzenia umow przez bank finansujgey. Ze wzgledu na duza kwote finansowania
Spofka nie bedzie mogta w krotkim czasie pozyskaé refinansowania,
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Ryzyko uiraly plynnosci finansowei

Spolka posiada zobowigzania z iytulu zawartych umow kredyfowych. W konsekwencii ustanowione zostaly
zabezpieczenia obeimujace istotng czest majgtku. Obsluga powyiszych zobowigzan odbywa sie przede
wszystkim przy wykorzystaniu biezacych wplywaw z dziatalnosci.

W skrainym przypadku gwatiownego, réwnoczesnego spadku popylu oraz wzrostu kosztdw (szczegbinie w
sytuacii glebokiego ostabienia ziolego), w Spolce mogg pojawic sie trudnodel w utrzymaniu plyanose finansowej.

Ryzyko realizaci zabezpieczen | uiraly przedmiofow zabezpieczenia

W zwigzku z umowami kredytowymi | innymi umowami, zawarlymi z wigloma podmiotami Spétka ustanowila
liczne zabezpieczenia na calodcl swojego majatku, zaréwno ha nieruchomosciach, jak t rzeczach ruchomych,
zapasach i znakach towarowych. Suma zabezpieczen przekracza wartosé bilansowa majatku Spoiki.

Istnieje ryzyko niedotrzymania termindw lub innych warunkdw umbw. Opbinienia w realizacii powyzszych
zebowigzan moga skutkowad natychmiastowym wypowiedzeniem caloéci Jub czedci finansowania, a nasiepnie
przejeciem skiadnikow majatku Spoki przez wierzyciela w celu zaspokojenia sie z przedmiotu zabezpieczenia,
Utrate istotnych skiadnikow maigtku moze prowadzic do znacznych ufrudnied w prowadzeniu dzialalnosc
gospodarcze] Spolki lub newel catkowitego zablokowania moZliwosci prowadzenia dzialalnodel, osiagania
przychoddw | zyskow,

Ryzvko zwigzane z dokonvywaniem iransakcji 2 podmiotami powigzanymi

Spolka zawiera | bedzie zawierala transakcie z podmiotami powigzanymi, w szczegblnosci ze spotka produkeying
i spotkg odpowiadajacy za segment odzie?y damskiej. Transakecje z podmiotami powiazanymi moga stanowié
przedmict badania organdw podatkowych w celu stwierdzenia, czy byly one zawierane na warunkach rynkowych
i czy wobec tego podmiot prawidlowo ustalil zobowiazania podatkowe. W ocenie Zarzady Spolki transakcje z
podmictami powigzanymi zawierane sq i beda na warunkach rynkowych. Istnieje ryzyko, Ze organy podatkowe
zakwestionujg rynkowos¢ warunkow wybrane] transakeji z podmiotem powigzanym, co mogloby powodowaé
koniecznosci zaplaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke.

Ryzyko zwiazane e strukiurg akcionariaty

Spolka charakieryzuje sie rozproszonym akcjonariatem, gdzie najwiekszy akcjonariusz nie przekracza 20%
glosow na Wainym Zgromadzeniu, a czterech znaczacych :akcjonariuszy posiada lacznie 59,58% glosdw na
Walnym Zgromadzeniu. Wiekszo$¢ z wymienionych akcjonariuszy posiada akcje Spotki od Kilku lat, uczestniczg
oni w ksziattowaniu dziatalnosci Spoiki poprzez reprezentantow w Radzie Nadzorczej,

Nie mozna jednakze wykluczy¢ ryzyka, iz jeden lub kilku ze znaczacych akcjonariuszy zmniejszy stan posiadania
swoich akeji lub zakonczy inwestowanie w akcje Spolki. Nie mozna wykluczyé, 2e podejmowanie istoinych z
punktu widzenia Spolki decyzji dotyczacych jej strategii | dziatalnosci operacyjne] zostanie opbznione lub wregcz
zablokowane. Nie mozna wykluczyt, iZ mimo dolychczasowe] wspbipracy interesy znaczacych akcjonariuszy
beda rozbieznefsprzeczne. Wymienione powyzej czynniki moga mied istotny negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, wyniki | sytuacje finansowa Spolki.

Ryzvka zwiazane wniesieniem zorganizowanel czesci przedsiebiorsiwa Spolki obeimujace] dziatalinose tubilerska
{Jednostka W.KRUK) w formie aporfu do spotki zaleznet W KRUK S.A, 7 siedziba w Krakowie

Qd dnia 1 slerpnia 2014 roku w strukiurze organizacyine] Spdiki wyodrebniona zostala jednostka organizacyjna
W.KRUK 1, cze$¢ dzistalnoscel operacyine] Spotki zwiazana z branzg jubilerska prowadzong pod marka W.KRUK,
ktdra stanowi organizacyinie { finansowo wyodrebniony w Spolce zespodt skladnikéw materialnych i niematerial-
nych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do realizacii okresionych zadan gospodarczych w obszarze segmentu
jubilerskiego Spotki {,Jednostka W.KRUK), W dniu 31 marca 2015 roku nastapile zbycie Jednostki W.KRUK jako
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki w postaci wyodrebnionego organizacyjnie zespolu skiadnikow
materialnych i niematerialnych, poprzez wniesienie aportem do Spotki Zaleznej zorganizowanej czescei przedsie-
biorstwa Spotki. Nie mozna wykluczyé, iz dokonanie powyzszej transakeji moke wigzac sie z ryzykiem odmiennej
interpretacii jej skutkow przez organy administracji podatkowej w Swietle obowigzujacych przepisdw dotyczacych
PCC, CIT i VAT, co moze oznaczaé dla Spdlki dodatkowe konsekwencie finansowe.
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Ryzyko zwigzane z udzieleniem poreczen na rzecz spolek zaleznych

W zwigzku z dokonanym wyodrebnieniem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci aktywow jubiler-
skich i przeniesienia ich do spolki zaleznej W.KRUK SA, spotka dokonata jednoczesnej restrukturyzacii finanso-
wej. W ramach tego procesu spotka W.KRUK SA uzyskala nowe finansowanie z Banku PKO BP a spotka pore-
czyta za zobowigzania spotki zaleznej. Rownoczesnie w Il kwartale 2015 roku Spotka zalezna DCG SA uzyskata
refinansowanie w Banku PKO BP, a przedmiotowe zobowigzania zostaly rowniez poreczone przez Spotke.

W sytuacji gwattownego pogorszenia koniunktury i zaprzestania obslugi zadiuzenia przez W.KRUK SA lub DCG
SA Spotka na bazie udzielonego poreczenia moze zostaé zobowigzana do uregulowania zaleglych zobowigzan
spotek zaleznych co mogloby spowodowag utrate plynnosci finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym wprowadzeniem podatku obrotowego

W zwigzku z planowanym wprowadzeniem podatku obrotowego od sprzedazy detalicznej, istnieje ryzyko obcia-
zenia wyniku finansowego Spotki kosztami powyzszego podatku w roku 2016.

13.Inne informacje, ktore s istotne dla oceny sytuacji Spoétki.

W 2015 roku nie wystapity okolicznosci mogace w sposdb istofny wplynaé na pogorszenie sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spélki ktére mogtyby zagrozic jego zdolnosci do wywigzania sie
ze zobowigzan.

Grzegorz Piléh Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Krakow, dnia 21 marca 2016 roku
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