ZALACZNIK DO UCHWALY NR 4 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W KRAKOWIE PODJETE]
W GEOSOWANIU PISEMNYM ZARZADZONYM PRZEZ PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ W
DNIU 22 MARCA 2017 R.

Ocena Rady Nadzorczej dotyczgcea sytuacji Vistula Group S.A. w 2016 roku

Ocena sytuacji Vistula Group S.A. w 2016 roku zostala sporzadzona na podstawie dokumentu
,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW 2016 stanowiacego zalacznik do Uchwaly
Rady Gieldy nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku w sprawie uchwalenia
,.Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 20167, a takze na podstawie § 7 ust. 3 pkt. n)
Regulaminu Rady Nadzorczej, zgodnie z ktorym do szczegdlnych uprawnien Rady
Nadzorczej Spdtki nalezy sporzadzanie i przedstawianie raz do roku Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu zwiezlej oceny sytuacji Spolki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

Rada Nadzorcza podjeta w trybie glosowania pisemnego zarzadzonego przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 22 marca 2017 roku uchwaty, ktére rekomenduja
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przyjecie sprawozdan finansowych Spotki Vistula
Group S.A. i Grupy Kapitalowe] Vistula Group S.A. za rok 2016 oraz sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Vistula Group S.A. i Grupy Kapitalowej Vistula Group S.A. w 2016 roku.
Jednoczesnie, zgodnie z zasadg nr 11.Z.10.1 czesei 11 ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW 20167, jako uzupelnienie wyzej wymienionych uchwal, Rada Nadzorcza stwierdza,
ze wyniki Spolki osiggniete w 2016 roku, potwierdzajg posiadana przez nig mozliwosé
niezagrozonej kontynuacji rozwoju dziatalnosci operacyjnej w roku biezacym.

W opinii Rady Nadzorczej w roku 2016, Spétka wiasciwe wykorzystata posiadany potencjal
rozwoju oparty na wysokiej rozpoznawalnosci 1 ugruntowanej wysokiej pozycji rynkowej
wszystkich marek zarzadzanych w ramach grupy kapitalowej Spétki w segmencie
odziezowym 1 jubilerskim. Dzigki doskonaleniu oferowanych produktéw, przemyslanej
strategii organicznej rozbudowy stacjonarnej sieci sprzedazy detalicznej w kanale wlasnym 1
franczyzowym, dynamicznym rozwijaniu sprzedazy internetowej, zauwazalnym 1 skutecznym
kampaniom promocyjnym oraz stabilnej sytuacji finansowej przejawiajacej si¢ miedzy
innymi w konsekwentnej redukcji poziomu zadtuzenia dlugoterminowego, Grupa Kapitalowa
Spotki uzyskata w 2016 wyniki zgodne z zaktadanym budzetem. Pod wzgledem przychodow
oraz zrealizowanego zysku netto osiagnety one historycznie najwyzszy poziom. Grupa
Kapitalowa Spétki uzyskala ponad 598,6 min zt przychoddw ze sprzedazy tj. o 16,4% wiecej
niz w roku poprzednim oraz wzrost wartosci EBIT rok do roku o 17,9% do poziomu 51,1 min
zt. Na podkreslenie zashuguje zwigkszenie skonsolidowanego zysku netto rok do roku o
38,6% do kwoty 35,2 min z} oraz wypracowanie 65,3 min zl skonsolidowanej EBITDA.

W 2016 przychody segmentu odziezowego obejmujacego marki Vistula, Wélczanka 1 Deni
Cler, wyniosty 362,8 min zt i byly wyzsze 0 16,9% od osiagnigtych w roku 2015. W 2016



zysk brutto na sprzedazy segmentu odziezowego wyniost 188,6 min zt i byl wyzszy o 14%
rok do roku. Wszystkie wymienione powyzej marki odziezowe w roku ubieglym wykazalty
sie wzrostem sprzedazy swoich sieci detalicznych. Dla marek Vistula i Wolczanka dynamiki
wzrostu sprzedazy rok do roku wyniosty odpowiednio 26 % oraz 15%. Caly segment
odziezowy w 2016 roku uzyskat zysk netto na poziomie 18,1 mln zt w stosunku do 14,7 min
7zt w 2015 roku, co oznacza 23% dynamike wzrostu. Luksusowa marka odziezy damskiej
Deni Cler, poprawila wynik na poziomie zysku netto o 378 tys. zt co oznacza 35% wzrost w
stosunku do 2015 roku. Przychody zrealizowane w segmencie jubilerskim marki W.KRUK
wyniosty 235,8 min zl, co oznacza wzrost o 15,7% w stosunku do roku 2015. Zysk brutto na
sprzedazy segmentu jubilerskiego wyniost 123,3 mln zl, co oznacza wzrost o 15% w stosunku
do roku 2015. Zysk netto marki W.KRUK wyniést 17,1 min zt w stosunku do 10,7 min zt w
2015 roku co oznacza wzrost o 60%.

Rok 2016 byl bardzo udany pod wzgledem wzrostu sprzedazy kanatu online i salonéw
franczyzowych. Lacznie oba te kanaly dystrybucji zrealizowaty w 2016 roku 83 min zt
sprzedazy, co stanowilo okolo 14% przychodow Grupy Kapitalowej. Dynamiczny rozwdj
sieci sprzedazy, pozwolit zakonczy¢ rok 2016 na poziomie 366 salondéw stacjonarnych, w tym
60 salonéw franczyzowych, o lgcznej powierzchni sprzedazowej wynoszacej 30,5 tys. m2.
W 2016 roku otwarto w ramach grupy kapitalowej 52 nowe salony, co przynioslo wzrost
netto facznej powierzchni sprzedazowej w Grupie Kapitalowej 0 9 % tj. o ponad 2,5 tys. m2.
Nalezy zauwazy¢, iz dobre wyniki finansowe oraz zréwnowazona strategia rozwoju Grupy
Kapitatowej Spolki zostaly takze docenione przez inwestoréw, co na przestrzeni ubieglego
roku przyniosto wzrost gietdowej kapitalizacji akcji Spotki o blisko 100 min zi. Dzigki temu
Grupa Kapitatowa Spotki kolejny juz rok z rzedu zrealizowata cele zawarte w programie
motywacyjnym przyjetym uchwata Walnego Zgromadzenia w kwietniu 2015 roku.

Zadania z zakresu audytu i kontroli wewngtrznej w Spoélce sprawowane sa przez dzial
controllingu (kontrola instytucjonalna) oraz réwnolegle w ramach poszczegoélnych piondw i
jednostek organizacyjnych Spotki (kontrola funkcjonalna). Sprawozdania finansowe Spotki
oraz inne dokumenty o charakterze analitycznym 1 sprawozdawczym w obszarze
rachunkowosci zarzadczej powstajg w ramach systemu zapewniajgcego potaczenie funkcji
i zadan poszczegodlnych jednostek organizacyjnych Spolki, odpowiednich procedur oraz
narzedzi informatycznych stuzacych do rejestrowania i przetwarzania danych o zdarzeniach
gospodarczych w ksiegach rachunkowych. Sprawozdania finansowe Spo6iki sporzgdzane sg w
sposob rzetelny oraz zawieraja wszystkie dane konieczne do wlasciwej oceny sytuacji
finansowej i majgtkowej Spolki, co potwierdzaja réwniez opinie i raporty bieglych
rewidentéw. Wyniki finansowe Spolki w trakcie 2016 roku podawane byly biezgcej
i okresowej ocenie dokonywanej przez Rade Nadzorcza i dzialajacy w jej sktadzie Komitet
Audytu. W zwigzku z swoimi posiedzeniami Rada Nadzorcza otrzymuje od Zarzgdu
szczegotowa informacje na temat aktualnej sytuacji finansowej i operacyjnej Spotki. W
odniesieniu do 2016 roku Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujacy w Spdlce system
kontroli wewnetrznej.



Stosowany w spolce system zarzgdzania ryzykami ma na celu identyfikacje i zapobieganie
lub ograniczanie w najwiekszym mozliwym stopniu niekorzystnych skutkow ryzyk
zwigzanych z dziatalno$cia operacyjng Spotki. Zarzad Spolki odpowiada za skuteczne
zarzadzanie tymi ryzykami, a Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialaniami Zarzadu
w zakresie potencjalnego wptywu podejmowanych ryzyk na wyniki Spétki. W odniesieniu do
zdarzen jakie mialy miejsce w roku obrotowym 2016 roku Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia system zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoltki.

Spotka wypelnia swoje obowiazki informacyjne w oparciu o przepisy:

1) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z zm.)

2) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim (Dz.U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm.)
(,,Rozporzadzenie™);

3) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady 1
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (,MAR?).

4) Regulaminu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA w zwigzku z
wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych dotyczacych Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza ocenia, ze w ramach wypelniania swoich obowigzkéw informacyjnych
Spétka publikuje raporty biezace oraz zgodnie z zadeklarowanymi terminami, raporty
okresowe, ktorych zakres, forma i okresy publikacji sq oparte o powolane wyzej przepisy. W
2016 roku Spotka opublikowala raporty okresowe obejmujace raport roczny za 2015 rok,
skonsolidowany raport roczny za rok 2015, skonsolidowany raport pdlroczny za okres I
polrocza 2016 roku oraz skonsolidowane raporty kwartalne za I i III kwartat 2016 roku. W
2016 roku Spétka zgodnie z odpowiednimi przepisami Rozporzadzenia nie przekazywata do
publicznej wiadomosei raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV
kwartal 2015 roku oraz nie publikowala skonsolidowanego raportu kwartalnego za II kwartal
2016 roku. W 2016 roku Spotka zgodnie z § 83 ust. 1 i ust. 3 Rozporzadzenia nie
przekazywata do publicznej wiadomosci odrebnych raportéw kwartalnych 1 odrebnego
raportu polrocznego. Skonsolidowane raporty kwartalne oraz skonsolidowany raport
polroczny zawieraly odpowiednio kwartalng informacje finansowa oraz pélroczne skrécone
sprawozdanie finansowe.



W 2016 Spoétka opublikowata 64 raporty biezgce. Istotne zdarzenia, o ktérych Spoétka
przekazata informacje w raportach biezgcych, zostaty szczegbtowo przedstawione w raporcie
rocznym za 2016 rok oraz skonsolidowanym raporcie rocznym za rok 2016, przekazanymi
przez Spotke do wiadomosci publicznej w dniu 14 marca 2017 roku.

Rada Nadzorcza Spotki nie wnosi zastrzezen, co do wypehiania prze Spotke obowigzkow
informacyjnych wynikajacych z zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie
Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA oraz przepisow dotyczacych informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych. Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia realizacje przez Spoélke zadan wynikajacych ze stosowania
przywotanych zasad 1 przepisow.

Spétka w 2016 roku nie prowadzita istotnej dziatalnosci i nie realizowata polityki w zakresie
sponsoringu, dziatalno$ci charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Uchwala Nr 4 Rady Nadzorczej Spolki Vistula Group S.A. w Krakowie w sprawie przyjecia oceny
sytuacji Spotki w roku 2016 dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vistula Group S.A w Krakowie,
zostala podjeta jednomysinie w glosowaniu pisemnym zarzgdzonym przez Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej w dniu 22 marca 2017 r., zgodnie z § 20 ust. 1 pkt. b) oraz § 20 ust. 3 Statutu Spolki.
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