ZALACZNIK DO UCHWALY NR 5 RADY NADZORCZEJ VISTULA GROUP S.A. W KRAKOWIE Z
DNIA 14 MAJA 2018 R.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej w 2017 roku dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Vistula Group S.A w Krakowie

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki Vistula Group
S.A. w Krakowie (,,Spotka”) wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Basiak-Gala - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek - Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Pawtowska-Czerwinska - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Petru - Cztonek Rady Nadzorczej

A e

Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Sktad Rady Nadzorczej Spotki w ciagu 2017 roku podlegal ponizszym zmianom:

W okresie od dnia 01.01.2017 roku do dnia 27.04.2017 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawial si¢ nastepujaco:

7. Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

8. Michat Mierzejewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

9. Katarzyna Basiak-Gata - Cztonek Rady Nadzorczej

10. Lukasz Magiera - Cztonek Rady Nadzorczej

11. Artur Matek - Cztonek Rady Nadzorczej

12. Ryszard Petru - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27.04.2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie podj¢tych uchwat
odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Pana Michata Mierzejewskiego oraz Pana Lukasza
Magier¢ oraz powotalo do sktadu Rady Nadzorczej Panig Beate Pawltowska-Czerwinskg oraz
Panig Grazyn¢ Sudzinska-Amroziewicz.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2017 dziatat Komitet Audytu jako
stalty organ kolegialny i doradczy Rady Nadzorczej. Komitet Audytu powolany zostat
uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 14 maja 2012 roku, na podstawie art. 86 ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Rada Nadzorcza ustalita
liczebno$¢ Komitetu Audytu na trzy osoby.



Sktad Komitetu Audytu w ciggu 2017 roku podlegat nastepujacym zmianom wynikajacym ze
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej obecnej kadencji dokonanych na podstawie uchwatl
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27.04.2017 roku:

W okresie od dnia 01.01.2017 roku do dnia 27.04.2017 roku w sktad Komitetu Audytu
wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

Pan Artur Matek — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Pan Lukasz Magiera — Cztonek Komitetu Audytu,

Pan Ryszard Petru — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od dnia 27.04.2017 roku do dnia 12.05.2017 roku w sktad Komitetu Audytu
wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

Pan Artur Matek— Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Pan Ryszard Petru — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od dnia 12.05.2017 roku do dnia 31.12.2017 roku w sktad Komitetu Audytu
wchodzili nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki:

Pan Artur Matek — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

Pan Ryszard Petru — Cztonek Komitetu Audytu,

Pani Grazyna Sudzinska-Amroziewicz - Czlonek Komitetu Audytu.

Zasady dzialania Komitetu Audytu okres$lone zostaly postanowieniami § 15, 16, 17, 18 1 19

Regulaminu Rady Nadzorczej. Komitet Audytu doradza Radzie Nadzorczej w kwestiach

wlasciwego wdrazania zasad sprawozdawczo$ci budzetowej 1 finansowej, kontroli

wewngtrznej Spotki oraz w sprawach zwigzanych ze wspolpracg z firmami audytorskimi oraz
biegtymi rewidentami Spotki. W szczeg6lnosci do zadan Komitetu nalezy:

a. monitorowanie:

- procesu sprawozdawczos$ci finansowej,

- skutecznosci systemow kontroli wewngtrznej 1 systemOw zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

- wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez
firm¢ audytorska badania, z uwzglgdnieniem wszelkich wnioskéw 1 ustalen Komisji
Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskie;j;

- kontrolowanie 1 monitorowanie niezaleznos$ci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegblnosci w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego
Swiadczone sg przez firmg audytorska inne ustugi niz badanie;

b. informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob
badanie to przyczynilo si¢ do rzetelnos$ci sprawozdawczo$ci finansowej w jednostce
zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

c. dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w jednostce



zainteresowania publicznego;

d. opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania i
przedstawienie jej Radzie Nadzorczej w celu zatwierdzenia,

e. opracowywanie polityki o§wiadczenia przez firmg audytorska przeprowadzajaca badanie,
przez podmioty powigzane z ta firmg audytorska oraz przez czlonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

f.  okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostkg zainteresowania
publicznego;

g. przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej, o
ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdélowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE, zgodnie z politykami, o ktorych
mowa w pkt. d) i pkt e);

h. przedkladanie zaleceh majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu

sprawozdawczo$ci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

W 2017 roku wymagana liczba cztonkow Komitetu Audytu spetniata kryteria niezaleznosci, o
ktorych mowa w art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (dalej: ,,Ustawa’), a takze posiadata wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. W 2017 roku
wymagana liczba cztonkow Komitetu Audytu posiadata rowniez wiedze 1 umiejgtnosci z
zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka.

W roku 2017 Komitet Audytu odbyt sze$¢ posiedzen, ktorych glownym tematem byta

szczegOtowa analiza projektéw jednostkowych i1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych

wchodzacych w sklad przekazywanych do wiadomos$ci publicznej raportéw okresowych

Spoiki, uzyskiwanie dodatkowych informacji i wyjasnien na ich temat od Zarzadu Spotki oraz

wskazywanie koniecznosci wprowadzenia ewentualnych sprostowan, dodatkowych wyjasnien

lub komentarzy. W szczego6lnosci przedmiotem prac Komitetu Audytu byty:

a) przedstawienie Radzie Nadzorczej Vistula Group S.A. rekomendacji dotyczacej wyboru
firmy audytorskiej do przeprowadzenia przegladu 1 badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Vistula Group S.A. w roku 2017
sporzadzonej na podstawie analizy ofert, ktore wptynety do Spoétki od poszczegdlnych
firm audytorskich;

b) przeglad i analiza projektow jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego Spoiki
za rok 2016 przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 14 marca 2017
roku z uwzglednieniem informacji bieglego rewidenta o przebiegu gléwnych procedur
zwigzanych z badaniem jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za 2016 rok;



d)

g)

przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spotki za okres I
kwartatu 2017 r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 16 maja
2017 roku;

przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu poétrocznego Spotki przed jego
przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 29 sierpnia 2017 roku z uwzglgdnieniem
informacji bieglego rewidenta o przebiegu glownych procedur zwigzanych z przegladem
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za I pétrocze 2017
roku;

przeglad i analiza projektu skonsolidowanego raportu kwartalnego Spotki za okres III
kwartatu 2017 r., przed jego przekazaniem do wiadomosci publicznej w dniu 15 listopada
2017 roku.

analiza informacji Zarzadu na temat przebiegu procesu planowanej transakcji potaczenia
spotek Vistula Group S.A. 1 Bytom S.A. w szczegdlnosci w zakresie zidentyfikowanych
ryzyk operacyjnych, finansowych, podatkowych i prawnych zwigzanych z planowang
transakcja oraz metodologii przyjetej do oszacowania parytetu wymiany akcji w ramach
czynno$ci zwigzanych z przygotowaniem procesu potaczenia Spotki i Bytom SA.

ocena systemu  zarzadzania ryzykiem w Spolce z uwzglednieniem sposobdéw
identyfikacji 1 rodzajow ryzyk  wystepujacych w  dziatalnosci  Spoiki;
prawdopodobienstwa wystapienia danego ryzyka i szacowania poziomu jego istotnos$ci;
kompletnosci rejestru ryzyk wystepujacych w dzialalnosci Spotki. Spotka na podstawie
zalecen wprowadzila dokumentacj¢ dotyczaca monitoringu ryzyk wraz z ewidencja
kluczowych dziatan mitygujacych i limitujacych ich wptyw na dzialalno$¢ Spotki.

Ponadto przedmiotem prac Komitetu Audytu byly:

1)

2)

3)

Opracowanie i przyjecie do stosowania w Spolce na podstawie art. 130 ust. 1 pkt. 7)
Ustawy procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan
finansowych w Spotce oraz w Grupie Kapitatowej Spoiki;

Opracowanie i rekomendowanie Radzie Nadzorczej Spotki na podstawie art. 130 ust. 1
pkt. 5) Ustawy przyjecia do stosowania w Spoétce polityki wyboru firmy audytorskiej do
przeprowadzania badania oraz przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w Spotce oraz w Grupie Kapitatowej Spoitki;

Opracowanie i rekomendowanie Radzie Nadzorczej Spotki na podstawie art. 130 ust. 1
pkt. 6) Ustawy przyjecia do stosowania w Spoélce polityki §wiadczenia przez firme
audytorskg przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z ta firma audytorska
oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem
(ushug dodatkowych).

Rada Nadzorcza Spotki prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy obowigzujacego prawa, a

w szczegbdlnosci Kodeksu spotek handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu

Spotki. Sposob dziatania Rady Nadzorczej Spotki zostat okreslony postanowieniami Statutu

oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;.



W trakcie 2017 roku Rada Nadzorcza odbyla sze$¢ posiedzen plenarnych, w trakcie ktérych
podjela szesnascie uchwat. Jednoczesnie poza plenarnymi posiedzeniami Rady Nadzorczej w
glosowaniach pisemnych zarzadzonych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej podjete
zostalo dodatkowo osiem uchwal. Rada Nadzorcza w 2017 roku wykonywata swoje
podstawowe zadania zgodnie z wymaganiami Kodeksu spotek handlowych w zakresie statego
nadzoru nad dziatalno$cia Spotki, w tym w szczeg6lnosci: dokonywania ocen biezacych
wynikow finansowych Spotki oraz jej grupy kapitalowej, analizowania wynikéw sprzedazy
poszczegolnych marek, analizowania struktury 1 wielkosci kosztow oraz uzyskiwanych marz,
zarzadzania poziomem zapasOw, oceny wynikow realizacji planow rozwojowych w zakresie
doskonalenia oferty asortymentowej, rozwoju stacjonarnej sieci sklepdéw w modelu wlasnym 1
franczyzowym oraz sklepéw internetowych, monitorowania redukcji zadluzenia
dhlugoterminowego i poziomu zadluzenia krotkoterminowego, oceny skutecznosci strategii
marketingowej, wyrazania zgody na zbycie nieruchomosci Vistula Group S.A. zbgdnych w
prowadzeniu biezacej dzialalno$ci lub pozwalajacych na uzyskanie dodatkowych przeptywow
finansowych. Rada Nadzorcza zapoznawata si¢ rowniez z przyjetym przez Zarzad
skonsolidowanym i jednostkowym budzetem Spoiki na rok 2017, a nastgpnie dokonywata
analizy jego wykonania w ciggu roku obrotowego.

Ponadto w 2017 roku Rada Nadzorcza zapoznawata si¢ z przebiegiem prac na realizacja
planowanej transakcji potaczenia spotek Vistula Group S.A. oraz Bytom S.A. przez przejecie,
tj. przez przeniesienie calego majatku Bytom S.A. na Vistula Group S.A. za akcje, ktore
Vistula Group S.A. wyda akcjonariuszom Bytom S.A., prowadzonych z udzialem firm
doradczych wybranych przez Spotke. Przedmiotem analiz Rady Nadzorczej byly m. in
metodologia przyjeta do oszacowania stosunku wymiany akcji na potrzeby sporzadzenia
planu polaczenia na dzien 1 sierpnia 2017 roku, a takze wyniki due diligence spotki Bytom
S.A. w obszarze podatkowym, finansowym 1 prawnym przeprowadzonych w celu
identyfikacji i oceny ryzyk zwigzanych z planowang transakcja potaczenia, wynikajacych z
zasady sukcesji generalnej na podstawie z art. 494 Kodeksu spotek handlowych. Efektem
powyzszych prac Rady Nadzorczej bylo wyrazenie pozytywnej opinii w sprawie
przedlozonego przez Zarzad Vistula Group S.A. projektu planu potaczenia spotek Vistula
Group S.A. i Bytom S.A., ktory zostal przekazany do wiadomosci publicznej w dniu 15
wrzesnia 2017 roku.

Dodatkowo Rada Nadzorcza zgodnie z przyznanymi jej uprawnieniami dokonala wyboru
zarzadu Vistula Group S.A. na okres nowej wspolnej kadencji oraz zweryfikowata spetnienie
kryteriow programu motywacyjnego za rok 2016 wprowadzonego w Vistula Group S.A.
uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 15.04.2015 roku.

W ramach swoich podstawowych uprawnien wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych
oraz Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonata migdzy innymi oceny sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2016 oraz sprawozdan
finansowych Spotki i Grupy Kapitalowej Spotki za rok obrotowy 2016 w zakresie ich



zgodno$ci z ksiggami, dokumentami 1 stanem faktycznym. W wyniku tej oceny
uwzgledniajacej opinie i uzupelniajace raporty firmy audytorskiej Pro Audit Kancelaria
Bieglych Rewidentow Sp. z o0.0., Rada Nadzorcza rekomendowala Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie tych sprawozdan oraz przyjecie wniosku Zarzadu, w sprawie
sposobu pokrycia niepokrytej straty z lat ubiegltych oraz w sprawie sposobu podzialu zysku
netto Spotki za rok obrotowy 2016.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonujacy swoje obowiazki w 2017 roku posiadali
nalezyte wyksztalcenie oraz doswiadczenie zawodowe, w tym rowniez w zakresie nadzoru
spotek kapitalowych. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki poswigcali rowniez niezbgdna
ilos¢ czasu, pozwalajaca im w nalezyty sposob wykonywac¢ swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej. Majac powyzsze na uwadze dzialalnos¢ Rady Nadzorczej w 2017 roku mozna
oceni¢ jako prawidlowa i zgodna z obowigzujacym stanem prawnym.

Rada Nadzorcza Vistula Group S.A.



