Uchwala nr 5
Rady Nadzoreczej Spolki Vistula Group S.A. w Krakowie
z dnia 23 maja 2011 r.

w sprawie przyjecia sprawozdania z dzialalno$ci Rady Nadzorczej w 2010 roku dla
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

1) Rada Nadzorcza Spétki Vistula Group S.A. w Krakowie (,,Spotka’™) dzialajac zgodnie z
zasada nr 1 pkt. 2 czesci III ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW™ bedacych
zalgcznikiem do Uchwaly Rady Gieldy nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007, w brzmieniu
ustalonym uchwala Rady Gieldy z dnia 19 maja 2010 roku numer 17/1249/2010,
przyjetych w Spoélce na podstawie Uchwaty Nr 28/06/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 29 czerwca 2009 roku postanawia
przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, sprawozdanie z dzialalnosci Rady
Nadzorczej w 2010 roku.

2) Sprawozdanie, o ktérym mowa w pkt. 1 stanowi zalacznik do niniejszej uchwaly.

Uchwata niniejsza zostala podj¢ta jednoglosnie.
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Zalacznik do Uchwaly nr 5 Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. z dnia 23 maja 2011 r.
w sprawie przyjecia sprawozdania z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2010 roku dla
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vistula Group S.A w Krakowie

Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej w 2010 roku dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Vistula Group S.A w Krakowie

Na dzien 31.12.2010 roku w skiad Rady Nadzorczej Spotki Vistula Group S.A. w Krakowie
(dalej: ,,Spotka™) wehodzity nastepujace osoby:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Kruk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ilona Malik - Czlonek Rady Nadzorczej

Michal Mierzejewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Panek - Czlonek Rady Nadzorczej
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Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegh
zmianie.

W skiadzie Rady Nadzorczej Spotki w ciagu 2010 roku nie zachodzity zadne zmiany.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2010 nie dzialaly wewnetrzne
komitety. Zadania komitetu audytu w zakresie monitorowania procesu sprawozdawczosci
finansowej, monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnegtrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem wykonywala cata Rada Nadzorcza. W Radzie
Nadzorcze] zasiada osoba, ktéra jest niezalezna od spolki 1 podmiotéw pozostajacych
w istotnym powigzaniu ze spoéika, a jednoczeénie posiada kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finanséw spoélek publicznych.

Rada Nadzorcza Spolki prowadzi dzialalno$¢ w oparciu o przepisy obowigzujacego prawa, a
w szczegolnosci Kodeksu spotek handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki. Sposob dzialania Rady Nadzorczej Spéitki wyznaczony zostal postanowieniami
Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

W 2010 roku Rada Nadzorcza odbyla 3 posiedzenia, w trakcie ktérych podjgta 10 uchwat.
Poza posiedzeniami Rady Nadzorczej w glosowaniach pisemnych zarzadzonych przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej podjete zostaly dodatkowo 3 uchwaty. Podstawowym
obszarem dzialania Rady Nadzorczej w roku 2010, zgodnie z wymaganiami Kodeksu Spotek
handlowych w zakresie stalego nadzoru nad dzialalnoscia Spotki, byla ocena biezacych
wynikéw Spolki, wyniki realizacji przyjetego przez Zarzad budzetu, ocena wynikéw
realizacji strategii Spolki i jej grupy kapitalowej w odniesieniu do gléwnych segmentow jej




dziatalnosci operacyjnej. W szczegdlnosci przedmiotem posiedzen Rad Nadzorczej odbytych
w roku 2010 byly rezultaty dazen Zarzadu do stabilizacji kondycji finansowej grupy
kapitalowej w zwiazku ze splatg zadluzenia dtugoterminowego wynikajacego z porozumienia
zawartego z bankami Fortis Bank Polska S.A. oraz Fortis Bank SA/NV w lipcu 2009 roku,
poprawa efektywnosci sieci dystrybucji detalicznej, dalsze zmniejszenie kosztéw ogdlnego
zarzadu oraz kosztow sprzedazy, nowe tendencje w zakresie zwiekszenia aktywnosci
marketingowej glownych marek Spotki, zalozenia i cele restrukturyzacji majatku
produkcyjnego i przygotowanie transakcji sprzedazy zbednych nieruchomodci. W trakcie
odbywanych posiedzen Zarzad informowal Rad¢ Nadzorczg o biezacej sytuacji segmentu
odziezowego i jubilerskiego Spoétki, zrodtach finansowania i zmianach w strukturze kosztow
oraz rezultatach dzialan majacych na celu redukcje wielkosci poreczen za zobowigzania
Galerii Centrum Sp. z o.0. w upadiosci likwidacyjnej z tytulu umoéw najmu lokali
handlowych.

W ramach swoich podstawowych uprawnienn wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych
oraz Statutu Spétki Rada Nadzorcza dokonata miedzy innymi oceny sprawozdan Zarzadu z
dzialalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2009 oraz sprawozdan
finansowych Spoétki i Grupy Kapitalowej Spotki za rok obrotowy 2009 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym. W wyniku tej oceny
uwzgledniajacej opinie i uzupehiajace raporty audytora Mazars Audyt Sp. z 0.0. ( dawniej
Mazars & Guerard Sp. z o0.0.). Rada Nadzorcza rekomendowala Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu zwolanemu na dzien 25 maja 2010 roku zatwierdzenie tych sprawozdan oraz
przyjecie wniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku wykazanego przez Spolke za rok
obrotowy 2009,

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki wykonujacy swoje obowiazki w 2010 roku posiadali
nalezyte wyksztalcenie oraz doswiadczenie zawodowe, w tym rowniez w zakresie nadzoru
spolek kapitalowych. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki poswiecali rowniez niezbedna
ilo§¢ czasu, pozwalajaca im w nalezyty sposob wykonywaé swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej. Majac powyzsze na uwadze dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2010 roku mozna
ocenié jako efektywna i zgodng z obowigzujacym stanem prawnym.

Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej
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