Zalgcznik do Uchwaly nr 5 Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. z dnia 7 maja 2010 r. w
sprawie przyjecia sprawozdania z dzialalnoSei Rady Nadzorczej w 2009 roku dla
Zwyczaj‘neg‘o Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zostalo zwolane na dzien 25

maja 2010 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej w 2009 roku dla Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zostalo zwolane na dzien 25 maja 2010 roku.

Na dzien 31.12.2009 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki Vistula Group S.A. w Krakowie
(dalej: ,,Spotka™) wehodzily nastepujace osoby:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
Wojciech Kruk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
llona Malik - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Mierzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Panek - Cztonek Rady Nadzorczej
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Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Spélki nie ulegh

Zmianie.
W sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w ciagu 2009 roku zaszty nastepujace zmiany:

W okresie od dnia 1.01.2009 roku do dnia 11.03.2009 roku. Rady Nadzorcza Spotki dziatala
w nastepujacym sktadzie:

1. Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Smolinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Gawrys - Czlonek Rady Nadzorczej

Wilodzimierz Glowacki - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Goéral - Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Mazur - Czlonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 11 marca 2009 roku Pan Wiodzimierz Glowacki zlozyt rezygnacje, z pelnienia
funkeji czlonka Rady Nadzorczej. Jednoczesnie w zwigzku ze zlozona rezygnacjq Pana
Wlodzimierza Glowackiego, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 11 marca 2009 roku,
dziatajac na podstawie § 22 ust. 3 Statutu Spotki dokonata uzupelnienia swojego sktadu w
drodze kooptacji. Do sktadu Rady Nadzorczej Spotki na okres do konica jej wspélnej kadencii,
ktéra uptyneta w dniu 29.06.2009 roku, zostal powotany Pan Wojciech Kruk. W dniu
29.06.2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale nr
20/06/2009 w sprawie zatwierdzenia uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 11 marca 2009
r. dotyczacej kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Kruka.
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W okresie od dnia 11.03.2009 roku do dnia 29.06.2009 roku Rada Nadzorcza Spotki dziatata
w nastepujagcym sktadzie:

1. Jerzy-Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej .

Andrzej Smolinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Gawrys - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kruk - Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Goéral - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Mazur - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

A

W dniu 29.06.2009 roku, w zwiazku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, na podstawie
uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w sktad Rady Nadzorczej na
okres nowej wspdlnej kadencji zostali powotani: Jerzy Mazgaj, Wojciech Kruk, Ilona Malik,
Michal Mierzejewski, Mirostaw Panek.

W okresie od dnia 29.06.2009 roku do dnia 31.12.2009 roku Rady Nadzorcza Spolki dzialata
w naste¢pujacym sktadzie:

1. Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Wojciech Kruk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. Ilona Malik - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Michal Mierzejewski - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Mirostaw Panek - Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2009 nie dziataly wewnetrzne
komitety. W drugim pétroczu 2009 roku na podstawie art. 86 ust. 3 Ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, zadania komitetu audytu wykonywala
Rada Nadzorcza Spotki w zakresie monitorowania procesu sprawozdawczosei finansowe;j,
monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewngtrznej, audytu wewnetrznego oraz

zarzadzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza Spoltki prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy obowigzujacego prawa, a
w szczegolnosci Kodeksu spotek handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki. Sposob dziatania Rady Nadzorczej Spétki wyznaczony zostal postanowieniami

Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

W 2009 roku Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen, w trakcie ktorych podjeta 24 uchwaty.
Poza posiedzeniami Rady Nadzorczej w glosowaniach pisemnych zarzadzonych przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej podjgte zostaly dodatkowo 3 uchwaly. Glownym
obszarem dziatania Rady Nadzorczej w roku 2009, zgodnie z wymaganiami Kodeksu Spotek
handlowych w zakresie statego nadzoru nad dzialalnodcig Spétki, byla ocena biezacych
wynikow Spotki, wyniki realizacji przyjetego przez Zarzad budzetu, monitorowanie strategii



Spolki w odniesieniu do gtéwnych segmentéw jej dziatalnoscei operacyjnej z uwzglednieniem
spotek zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ istotna w odniesieniu do poziomu przychodow
Grupy Kapitatowej Spotki. W szczegdlnosci przedmiotem posiedzen Rad Nadzorczej
odbytych w minionym roku obrotowym byty wyniki realizowanego przez Zarzad programu
restrukturyzacji majacego na celu: stabilizacje kondycji finansowej grupy kapitatowe;,
wykorzystanie efektow synergii wynikajacych z konsolidacji ze spotka W.KRUK S.A.,
poprawe efektywnoscei sieci dystrybucji detalicznej glownych marek, a takze zmniejszenie
negatywnego wptywu na wyniki Spotki kryzysu gospodarczego powodujacego zmnicjszenie
popytu na rynku odziezowym 1 jubilerskim poprzez ograniczenie kosztéw ogolnego zarzadu
oraz kosztow sprzedazy.

W trakcie odbywanych posiedzen Zarzad informowat Rad¢ Nadzorczg o biezacej sytuacji
poszczegdlnych obszaréow biznesowych Spotki, z uwzglednieniem analiz  sytuacji
ckonomiczno-finansowej  Spoétki  oraz  efektywnosci  sieci  dystrybucji  detalicznej
poszczegolnych marek Spotki. W pierwszej potowie 2009 roku istotnym obszarem
dziatalnosci Spoélki, podlegajacym nadzorowi Rady Nadzorczej byl przebieg negocjacji
prowadzonych przez Zarzad z bankami Fortis Bank Polska S.A. oraz Fortis Bank SA/NV w
sprawie zawarcia porozumienia zapewniajacego Spdlce dlugoterminowe finansowanie,
ktérego zasady maja umozliwi¢ Spoétce splate zadluzenia w kwocie prawie 270 mln zt
wynikajacego z krotkoterminowego kredytu zaciagnigtego w 2008 roku na nabycie akeji W.
KRUK S.A. oraz z tytulu porgczen udzielonych na rzecz Fortis Bank Polska S.A. za
zobowigzania spolki zaleznej Galeria Centrum Sp. z o.0. Rada Nadzorcza byla rowniez
systematycznie informowana o prowadzonych przez Zarzad negocjacjach majacych na celu
zawarcie z wierzycielami Galerii Centrum Sp. z 0.0. porozumien ograniczajacych negatywne
skutki roszezen z tytutu porgczen udzielonych przez Spétke za zobowigzania z tytutu umow
najmu lokali handlowych Galerii Centrum Sp. z o.0.

W ramach swoich podstawowych uprawnien wynikajacych z Kodeksu spdtek handlowych
oraz Statutu Spotki Rada Nadzorcza dokonala migdzy innymi oceny sprawozdan Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2008 oraz sprawozdan
finansowych Spotki i Grupy kapitalowej Spdtki za rok obrotowy 2008 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym. W wyniku tej oceny
uwzgledniajacej opinie 1 uzupelniajace raporty audytora PKF Audyt Sp. z o.0. Rada
Nadzorcza rekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwolanemu na dzien 29
czerwea 2009 roku zatwierdzenie tych sprawozdan oraz przyjecie wniosku Zarzadu co do
sposobu pokrycia straty wykazanej przez Spotke za rok obrotowy 2008. Ponadto Rada
Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotane na dzien 29 czerwca 2009 roku podjgcie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji (dotyczy emisji akeji serii 1) z wylaczeniem
prawa poboru oraz zmian w Statucie Spotki oraz podjecie uchwaly w sprawie przyjecia
zatozen programu motywacyjnego dla cztonkow Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerow
lub innych o0séb o istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji



warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany
Statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatah w
celu dopuszezenia akeji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki wykonujacy swoje obowiazki w 2009 roku posiadali V
nalezyte wyksztalcenie oraz doswiadczenie zawodowe, w tym réwniez w zakresie nadzoru
spotek kapitatowych. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki poswiecali réwniez niezbedna
ilo$¢ czasu, pozwalajaca im w nalezyty sposob wykonywaé swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej. Majac powyzsze na uwadze dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2009 roku mozna
oceni¢ jako efektywng i zgodng z obowigzujacym stanem prawnym.

Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczejé
Jerzy Mazgaj
Wojciech Kruk
lona Malik

Michal Mierzejewski

Mirostaw Panek



